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  / تابع مطادر اهتمويل مذوسط وظويل الأجل.المحاضرت امؼاشرت 

 ىو س نذ يثبت حطة شائؼة من امشركة وػلى ذلك يؼخبر حامل امسيم مامكا بأو شريكا بأو مساىما في امشركة. ماىية امسيم امؼادي: 

 نوسيم بأكثر من كيمة:كيمة امسيم امؼادي: 

 .امخأأسیس غلذ في ػويھا وينص امسھم بھا يطذر امتي امليمة هي : الأسمية امليمة -1

 .المطذرت امؼادية الأسھم ػذد ػلى ملسومة(  الممخازت الأسھم بذون)  الموكیة حلوق كيمة وجساوي : الدفترية املميھ -2

 وامظزوف وامعوب امؼزض بؼوامل نوسھم امسوكیة امليمة وتحذد المامية، الأوراق سوق في امسھم سؼز غن غبارت : امسوكیة امليمة -3

 .نومنشأأت المالي والمزكز الماميین المحووین وثوكؼاث الأرباح ثوزيع ومؼذل امخضخم مثل امؼامة الاكذطادية

 والأسھم الديون بأصحاة من كل وحطول المنشأأت ثطفیة حالة في ػويھا الحطول يخوكع امتي امليمة وھي : نومنشأأت امخطفوية امليمة -4

  .حلوكھم ػلى الممخازت

 امطيـة وفق وتحسب امؼادي نوسھم حیازثو ملابل لدفؼھا مس خؼذا المسدثمز يكون امتي امليمة وھي : امؼائذ حسب امسھم كيمة -5

  :امخامية

 
سدثمار المسدثمزين بأحذ يزؾب :مثال حذى بأسھم في الؤ سميو امليمة و% 01=  المخوكع امؼائذ بأن ثبین وكذجزيز  امشركاث اؤ  شركة مسھم الؤ

 %. 04 بنس بة بأرباحا امشركة وثوزع ريال01=   امبراق

 

  ؟}جزيز{امشركة سھم ملابل لدفؼھا مس خؼذا المسدثمز يكون امتي امليمة ما:  المعووة

  :بخعبيق المؼادلة امسابلة 

 
 حلوق حملة الأسيم امؼادية :

 :  بأھمھا الحلوق من بمجموػة ويتمخؼون المساھمة امشركة ملاك   امؼادية الأسھم بأصحاة يؼخبر

 امؼمومیة الدؼية في امخطويت حق خلال من المنشأأت كزاراث في الاشتراك 

 الممخازت والأسھم الديون بأصحاة مس خحلاث دفع بؼذ الموزػة الأرباح من هطيبھم ػلى الحطول 

  اؤضافیة بأسھم شكل في بأو هلذا امؼادية الأسھم حملة ػلى الموزػة الأرباح حكون بأن یمكن 

 الممخازت والأسھم  الديون بأصحاة حلوق سذاد بؼذ المنشأأت ثطفیة هخائج من هطيبھم ػلى الحطول 

  ن م منحيم بأوموية شراء الأضذاراث الجذيذتية وهي امؼادية فأأن ىناك ميزت مهمة نوـااضافة الى الحلوق امتي يتمخع بها حملة الأسيم

ضذار شياداث بأو حلوق الى المساهمین بأجل الحفاظ ػلى وس بة ماميتهم وبامخالي س يعزتهم ػلى اداء امشركة. حیر ثلوم امشركة با

الأسيم ثؼعيهم الخيار في شراء ػذد محذد من الأسيم الجذيذت وفي امؼادت يكون سؼز شراء ىره الأضذاراث الجذيذت بأكل من سؼز 

 في سوق الأوراق المامية وذلك خلال فترت محذدت ويترثب غن ذلك ثأأزير ػلى كيمة المنشأأت.
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 لاكيا نوحطول ػلى حق شراء سيم واحذ جذيذ:حساة ػذد الحلوق امواجب امذ

 س خدذام امطيـة امخامية:با( Qامواجب امذلاكيا نوحطول ػلى الحق في شراء سيم واحذ)يتم حساة ػذد الحلوق 

  
 

  
 

ػذد الأسيم املذیمة

ػذد الأسيم المطذرت الجذيذت
 

 ثتم بعزيلذین:: كيمة الحق امواحذ

 ( ػلى امنحو امخالي:PQكيمة الحق )يتم ثلذيز الأولى: 

   
     
 

 

 (: امليمة امسوكیة نوسيم بؼذ الاضذار الجذيذ.  حیر:)

 املذامى. (: سؼز بيع امسيم نومساهمین  )

 ( ػلى امنحو امخالي:PQكيمة الحق )يتم ثلذيز امثاهية: 

   
     
   

 

 (: سؼز امسيم كبل الاضذار الجذيذ.  حیر:)

 امسيم نومساهمین املذامى.(: سؼز بيع   )

 غن حلوق شراء الاضذاراث الجذيذت::مثال 

لى امؼزبية امشركة تحخاج ضذار كزرث وكذریال  مويون 1 كذره تمويل اؤ  ػادية بأسھم اؤ

 :  الآتي ثبین وكذ الجذيذت الؤضذاراث شراء في املذامى نومساھمین الأوموية ثؼعي بأن ػلى المبوؽ ھرا ػلى الحطول بأجل من جذيذت

 نوسھمریال  051 الجذيذت الأسھم بيع سؼز

 نوسھمریال  111 نوسھم امسوكیة امليمةػوما 

 سھم 011111 المطذره امؼادية الأسھم ػذديبوؽ 

  الجذيذت الؤضذاراث من ػوية الحطول تم الذي المبوؽ كيمة بنفس سترثفع المنشأأت كيمة

 : المعووة

ضذارھا یجب امتي الأسھم ػذد ما -0  ؟ المعووة اهتمويل ػلى نوحطول اؤ

 ؟ المنخفظ بامسؼز جذيذ شراء سھم من يتمكن حتى املذیم المساھم یمخوكھا بأن یجب امتي الحلوق ػذد ما -1

  ؟(  الؤضذار بؼذ امسھم كيمة)  المنشأأه كيمة ػلى الجذيذه الؤضذاراث ثأأزير ما -2

 ؟ جذيذ سھم بشراء نومساھم یسمح الذي الحق كيمة ما -3
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 خعواث الحل:

ضذارھا یجب امتي الأسھم ػذد:  الأول المعووة  نوحطول ػلى اهتمويل المعووة  اؤ

 :  امخامية بالمؼادلة وتحسب( NIيتم حساة ػذد الاسيم امواجب اضذارىا )

 
 (: سؼز بيع امسيم نومساهمین املذامى  حیر الاحذياجاث المامية نوشركة )

 
 

 ملابل سيم جذيذ املذامى  المساھمین يتموكھا بأن یجب امتي الحلوق ػذد:  امثاني المعووة

 : امخامية بالمؼادلة وتحسب(Qيتم حساة ػذد الحلوق امواجب امذلاكيا نوحطول ػلى الحق في شراء سيم واحذ )

 
 }املذیمة{(: ػذد الأسيم امؼادية Nحیر )

 لى بالؤضافة حاميا یمخوكھا بأسھم 7 كل ملابل جذيذ سھم ػلى الحطول في الحق مھم املذامى المساھمین بأن ذلك ويؼني  امسھم سؼز اؤ

 حلوق. 7ريال+ 051بأي سؼز امسيم المطذر }الجذيذ{ نومساهم الحالي یساوي  ریال 051 وھو

 

ضذاراث الجذيذت ػلى كيمة المنشأأت ) كيمة امسيم بؼذ الؤضذار ( :  امثامر المعووة  :ثأأزير الؤ

 

  ريال 11111111=  ريال 111*  سيم 011111= الاضذار كبل المنشأأت كيمة

ضذارا امسوكیة امليمة   ريال 1111111= 051*  سيم 01411=  الجذيذت ثملاؤ

جمالي امليمة امسوكیة الجذيذت  11111111= 111111+  11111111= اؤ

 سيم  001411=  014111+ 011111= ػذد الأسيم المطذرت ككل 

 ريال  084.4=  001411/ 11111111= امسوكیة نوسيم  ةاملميئ

 ريال084.45 ػلىریال  111 من انخفضت نوسھم امسوكیة امليمة بأن بأي  

 

 امواحذ كيمة الحق :  امزابع المعووة

 :(نجذ PQس خدذام مؼادلة ایجاد الحق )باؤ  وحسب

 

 
 وبامخؼويظ باملاهون:
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 مزايا اهتمويل بالأسيم امؼادية:

  {امنص ػلى ذلك في وشرت امخأأسیس بخوزيع بأرباحها ػلى المساهمین }الا اذا تمالمنشأأت ؿير موزمة كاهوهيا. 

 .ثؼخبر مطذرا دائما نوتمويل حیر بأن المنشأأت ل ثوتزم بشراء الأسيم من اصحابها بؼذ اضذارىا 

 .زيادت ػذد الأسيم المطذرت يخفظ من وس بة املزوض الى حلوق الموكیة وبامخالي زيادت املذرت الافتراضية نومنشأأت 

 سوبياث اهتمويل بالأسيم امؼادية:

 :ارثفاع حكلفتها ملارهة بامس نذاث والأسيم الممخازت مس ببین 

 امؼامية }من وجهة هظز حامل امسيم{ فيو يعامب بؼوائذ ػامية . لخاظزىاهظزا  اول:

 غنها وفز ضريبي }كما ىو الحال مع الديون{. ل يخولدبأرباح الأسيم  ثاهيا:

 س يعزت المساهمین املذامى. اضذار مزيذ من الأسيم يزيذ ػذد المساهمین وبامخالي يضؼف 

 

 الأرباح المحخجزت:

 : المحخجزتالأرباح ظبيؼة 

 المنشأأت هظام ينص وكذ المساھمین ػلى ثوزيؼھا يتم ولم تحلیلھا تم بأرباح غن غبارت وھي ذاتي تمويل مطذر المحخجزت الأرباح تمثل 

 امعوارئ ومواجهة المنشأأت وشاظاث في نوخوسع واس خدذامھا الاحذياظاث حكوين بھذف الأرباح من  مؼينة وس بة اس خلعاع ػلى

 یجابية  ػلاكة مھا يكون وبامخالي الموكیة حلوق من جزء المحخجزت الأرباح ثؼخبر  الأرباح ارثفاع بأن حیرنوسيم  الدفترية بامليمة اؤ

لى يؤدي المحخجزت یجابي ثأأزير مھا وبامخالينوسيم  الدفترية امليمة ارثفاع اؤ  نوسيم والمنشأأت. امسوكیة امليمة ػلى اؤ

 :المحخجزت الأرباح مزايا

جزاءاث وجود ػذم  -0  المعووة اهتمويل ػلى نوحطول معولة اؤ

 وامخوكیت امليمة حیر من مزن تمويل مطذر -1

 محذد تاریخ في سذاده ينبـي المنشأأت ػلى امتزاما تمثل ل  -2

لى یحخاج ل اهتمويل في اس خدذامھا -3  بأية اجزاءاث . بأو الأضول رھن بأو ضماناث اؤ

 

 

 

 


