
 و تحََي الخعر  : الموازهة اًرب سلًٌَة اًسادسة المحاضرت 

  ؾن اس خخدام مـامي الاخذلاف ًخلدٍر مـدل الخطم المـدل/  مثال

خعَب الآخر، محي منهلٌ واحد كل يحي الذي الاسدثمارًين المشروؿين ب حد في الدخول( هدى) شرنة تخعط  رب سلًٌَا اسدثمارا مشروع كل وً

ة المشروؿين ًكلا الاكذطادًة الحَات،،  ريال03333 كدره  مذوكؽ س نوي هلدي ثدفق ال ول المشروع ؾن ًنذج. س نواث03 وثلدر مدساوً

نذج ريالا،0883 وكدره اًنلدي ٌَخدفق مـَاري وانحراف ريالا،7033 ملداره  وكدره مذوكؽ س نوي هلدي ثدفق اًثاني المشروع ؾن وً

: ٌَشرنة المال رب س حكلفة %0: المخاظرت ؿديمة الاسدثماراث ؿلى اًـائد .ريالا0733 كدره اًنلدي ٌَخدفق مـَاري وانحراف ريالا،6833

 3.0 ىو وكل اًنلدًة ٌَخدفلاث الاخذلاف مـامي% 8

  :المعَوة

 %(.8 خطم مـدل ؾند) مشروع ًكل الحاًَة اًليمة ضافي ب وخد -0
 . المـدل الخطم مـدل باس خخدام ٌَمشروؿين الحاًَة اًليمة ضافي ب وخد -0

آث ىو فيما س نلوم: الحي  :حاًخين في المشروؿين بين بالمفاضلة ب

 %8 خطم مـدل ؾند -

يجاده هَفِة شرح سُتم ال خير وىذا الخعر، وفق المـدل الخطم مـدل ىو خطم مـدل ؾند -  .المخوفرت المـعَاث من اهعلاكا ا 

 : % (8ٌَمشروؿين ) ؾند مـدل خطم  الحاًَة اًليمةايجاد ضافي 

𝑁𝑃𝑉                    𝐴

𝑁𝑃𝑉           𝐴

𝑁𝑃𝑉                    𝐵

𝑁𝑃𝑉           𝐵

 ثذنير 

ة ة مدساوً يجاد اًليمة الحاًَة ؿلى اًنحو اًخالي: في حالة هون اًخدفلاث اًنلدًة اًس نوً  ًتم ا 

 4ضرة كيمة اًخدفق اًنلدي في مـامي الخطم مس خخرج من الجدول المالي رقم ) •

 اس خخدام اًطَلة اًخاًَة: او  •

            [
         

 
] 

 وبناء ؿلى اًنخائج اًسابلة، ثفضي اًشرنة المشروع ال ول ل هو ذو ب ؿلى ضافي كيمة حاًَة.

 

 

 



 ٌَمشروؿين ) باس خخدام مـدل الخطم المـدل ( الحاًَة اًليمةايجاد ضافي 

 ب ولا: حساة مـامي الاخذلاف ًكل مشروع

𝐶𝑉𝐴  
𝜎𝐴

𝐸 𝑅 𝐴
 

    

    
     

𝐶𝑉  
    

    
      𝐵

 ثاهَا: حساة ؿلاوت مخاظر ال وراق الماًَة

 (مـدل اًـائد الخالي من المخاظرت –مـدل اًـائد المعَوة ؿلاوت مخاظر ال وراق الماًَة=) 

 %5% = 0 -% 8 = ؿلاوت مخاظر ال وراق الماًَة

 ثاًثا: تحدًد ؿلاوت مخاظر كل مشروع: 

وراق الماًَة ؿلاوت مخاظر ال   
مـامي الاخذلاف ٌَمشروع

مـامي الاخذلاف ٌَشرنة وكل
ؿلاوت مخاظر المشروع ب      

  %03  3 35  
3 4

3 0
 ؿلاوت مخاظر المشروع ب    

  %6  05  3 35  
3 05

3 0
 ؿلاوت مخاظر المشروع ة  

يجاد مـدل الخطم المـدل:   رابـا: ا 

 ( ؿلاوت مخاظر المشروع + اًـائد الخالي من المخاظرمـدل الخطم المـدل= )

 %00%= 0%+03المشروع )ب ( = 

 % 9.05% = 0%+6.05= المشروع )ة( 

 ـدل الخطم المـدل (ايجاد ضافي اًليمة الحاًَة ٌَمشروؿين ) ؾند م

𝑁𝑃𝑉𝐴 𝑅𝐴𝐷𝑅=13%                     

𝑁𝑃𝑉𝐴 𝑅𝐴𝐷𝑅=13%           

𝑁𝑃𝑉𝐵 𝑅𝐴𝐷𝑅=9 25%                     

𝑁𝑃𝑉𝐵 𝑅𝐴𝐷𝑅=9 25%         

 

 

 



  :ملاحؼاث 
 هلاحغ انخفاض ضافي اًليمة الحاًَة ٌَمشروؿين )ب ( و)ة( بـد ارثفاع )ثـدًي( مـدل الخطم.  -0

شروع )ة( )ضافي ال فضي ىو الم كبي اًخـدًي كان المشروع )ب ( ال فضي )ضافي كيمة حاًَة ب ؿلى(، وبـد اًخـدًي ضار المشروع  -0

 كيمة حاًَة ب ؿلى

 : ملاحؼاث مهمو 

ذا كان ضافي كيمخو الحاًَة موحبا. -0 لة ضافي اًليمة الحاًَة، ٍىون المشروع مجديا باس خخدام مـدل الخطم المـدل ا   في ظرً

ل -0 ذا كان مـدل اًـائد الداخلً ب نبر من مـدل الخطم المـدل )وًُس ب نبر من في ظرً ة مـدل اًـائد الداخلً ٍىون المشروع مجديا ا 

 مـدل الخطم(.

لتي )مـامي مـادل اًخأ ند( و)مـدل الخطم المـدل(:  ملارهة بين ظرً

 

 ثاًثا / شجرت اًلرار 

يجاد اًليمة المخوكـة ٌَخدفلاث اًنلدًة ب خذا بـين الاؾخبار الاحتمالاث  واًـائد لى ا  اث الممىنة ًلوم ب سَوة شجرت اًلرار ؿلى الاحتمالاث ويهدف ا 

 .من المشروع خلال اًـمر الافتراضي

 / شجره اًلرار  مثال عملً

 ثواخو شرنة )اًطناؿاث المخحدت( مشكلة المفاضلة بين خِارٍن:

آلي ) كامة مطنؽ ب  مََون ريال 63( بخكلفة Full Automaticال ول: ا 

آلي بخكلفة  كامة مطنؽ هطف ب  مََون ريال. 53اًثاني: ا 

 المخوكـة ٌَمشروؿين )ب ( و )ة( حسب اًؼروف الاكذطادًة الممىن حدوثها  اًنلدًةاًخدفلاث 

 

لة ضافي اًليمة الحاًَة ىي ثنطح اًشرنة بالدخول في ىذا الاسدثمار؟:  المعَوة  باس خخدام ب سَوة شجرت اًلرار وظرً



 حِر تم حساة اًليمة الحاًَة ًكلا الخَارٍن )ب ( و)ة(،،  شجرت اًلراراث ؿلى اًنحو اًخالي ثؼير:  الحي

 

خضح  مََون ريال. 00.05اًثاني ب فضي ٌَشرنة، حِر يحلق ضافي كيمة حاًَة مذوكـة بليمة من هخائج شجرت اًلراراث ب ن الخَار  وً

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 ي كطير ال خي :  اًسابـة  المحاضرت  مطادر اٍتموً

ي اًشركاث   :تموً

لى واًخوسؽ الاس تمرار ل قراض اًشرنة تحخاج  مخزون) مذداولة وب ضول..( مباني مـداث،) ثابخة ب ضول شكل في لاسدثمارىا ب موال رؤوس ا 

ن،،  (مثلا  لذلك، ثبـا .اًس نواث مدار ؿلى ثتراكم بي واحدت، دفـة اًشرنة ؿَيها تحطي لا ال ضول ثلك ب ن ًـني اًشرنة اس تمرارًة مبدب   ا 

ي اًشرنة حاخة جس تمر  ٌَتموً

ي اًشركاث :  مبدب  تموً

لة ال خي.يم • ي ظوً ي اًلطيرت ومطادر اٍتموً ق مطادر اٍتموً  ىن ٌَشرنة الحطول ؿلى المال ؾن ظرً

ي ال س • ي من مبادئ اٍتموً ي المناػر له، فذخوخو مطادر اٍتموً اس َة ب ن ًتم ملابلة اًـمر اًزمني ًكل هوع من ال ضول مؽ مطدر اٍتموً

ي ال ضول المخداولة. ي اًلطيرت ٍتموً ي ال ضول اًثابخة، ومطادر اٍتموً لة ٍتموً  اًعوً

ي اًشركاث :   مطادر تموً

 

ي كطير الاخي :  ثـرًف اٍتموً

ي  .س نة من ب كي فترت خلال سدادىا يجب واًتي اًلير من المنشأ ت ؿَيها تحطي اًتي ال موال ىو : ال خي كطير اٍتموً

ي كطير ال خي : ظبَـة  اٍتموً

 



ي كطير ال خي :  محدداث اٍتموً

ي اس خخدام تحكن ؿدت اؾخباراث ثوخد  :منها ال خي، كطير اٍتموً

ي ؿلى المنشأ ت اؾتماد درخة   .ال خي كطير اٍتموً

 .المنشأ ت ب ضول ىَكل ظبَـة 

دارت حىون اًتي المخاظر درخة   .ًخلبَيا اس خـداد ؿلى المنشأ ت ا 

ي مطادر حكلفة   .ال خي كطيرت اٍتموً

ي مطادر ثوفر مدى   .المناسب اًوكت في ال خي كطير اٍتموً

ي كطير الاخي :  مطادر اٍتموً

ي مطادر ب هم حتمثي  :في ال خي كطير اٍتموً

 .اًخجاري الائتمان 

 .المصرفي لائتمان 

 .اًخجارًة ل وراق 

 .الخاضة واًلروض المخأ خراث 

 .اًنلد سوق ب دواث 

  اولا / الائتمان اًخجاري 

ي ىو اًخجاري الائتمان: ثـرًف الائتمان اًخجاري   الآخلة المشترياث كيمة في والمتمثي الموردٍن من المنشأ ت ؿََو تحطي الذي ال خي كطير اٍتموً

 .المنشأ ت ؿَيها تحطي اًتي والخدماث واًسَؽ ٌَمواد

 محدداث الائتمان اًخجاري :

 :ب هميا ؾوامي، ؿدت ؿلى اًخجاري الائتمان الاس خفادت في المنشأ ت كدرت ثـتمد

 .المنشأ ت سمـة -0

 .المنشأ ت حجم -0

 (.الماًَة الملاءت) الائتماهَة المنشأ ت ب ھََة -0

دارت رقبة -4 ي من اًنوع ھذا اس خخدام في المنشأ ت ا   .اٍتموً

 (.اًخجاري الائتمان ومدت الممنوح اًنلدي الخطم وس بة مثي) الموردون ًـرضھا اًتي اًخجاري الائتمان وشروط س َاسة -5

 : حالاث الائتمان اًخجاري 

ن  :ؿاملان يحكميا( اًخجاري نالائتما) الآخي اًبَؽ س َاسة ا 

 اًنلدي الخطم -0

 الائتمان فترت -0

 :حاًخين ثـرف اًخجاري الائتمان حكلفة يجـي وىذا -

 (حكلفة بدون) مجاني تجاري ائتمان -0

 .اًخكلفة مرثفؽ -0

 :الحاًخين ىاثين -ًلً يماف – سنشرح    

 



 / ( : شروط المورد لا ثخضمن خطلٌ هلدي0الحالة )

ي حكن في ًـخبر ٌَمنشأ ت باًنس بة اًخجاري الائتمان فا ن الحالة ھذه في ذا ًىن. المجاني اٍتموً ي من اًنوع ھذا اس خخدام المنشأ ت تحسن لم ا   اٍتموً

نجم اًخأ خير هدِجة اًخكلفة مرثفؽ ًطبح كد اًخجاري الائتمان فا ن الاس خحلاق مواؾَد في باًتزاماثھا اًوفاء في وفشَت ساءت ؾنو وً لى الا   سمـة ا 

 .اًسوق في اًشرنة

 ( : شروط المورد ثخضمن خطلٌ هلديا //0) الحالة

 :حاًخين  اًوضؽ ًأ خذ ب ن ويمىن. الممنوح اًنلدي الخطم من الاس خفادت مدى ؿلى ثـتمد اًخجاري الائتمان حكلفة فا ن الحالة ھذه في

ما -  .اًنلدي الخطم شروط في المحددت المھلة في الاًتزاماث وجسدًد الممنوح الخطم وس بة من الاس خفادت ا 

 .اًنلدي الخطم من الاس خفادت وؿدم كاملة اًخجاري الائتمان فترت من الاس خفادت -

 :ثـني واًتي ،(03 ضافي ،03/0: )اًخاًَة باًطَلة اًخجاري الائتمان شروط تحدد ما وؿادت

 كاملة المشترياث كيمة جسدًد ب و ًوما، 03 فترت خلال اًسداد حالة في( المشترياث كيمة من% )0 بنس بة هلدي خطم من المشتري ٌس خفِد

 .ًوما 03 ىو ٌَسداد ب خي ب كصى ب ن ؿَلٌ ذلك، بـد

ف 033 هي المشترياث كيمة كاهت ًو المثال، سبِي وؿلى مكان فا ن ريال، بً  ف 97 سداد اًشرنة با   ًوما 03 خلال سددث حال في ريال بً 

ف 033 كيمة سداد ؿَيها فا ن ذلك وؿدا اًشراء، تاريخ من  .كاملة بً 

  حكلفو الائتمان اًخجاري 

3=حكلفة هو ذلك، ؿدا. اًنلدي الخطم من اًشرنة اس خفادت حالة في( ) مجاهَا ًـخبر اًخجاري الائتمان فا ن ذهره، س بق نلٌ  حكلفة حساة ًتم فا 

 𝑅  :اًخالي اًنحو ؿلى( ) اًخجاري الائتمان

 

 𝑅  
 

   
 

   

     
 

 :حِر

( 𝑅 مـدل :))اًفائدت اًس نوي اًفـلً )يمثي اًخكلفة اًفـََة ًـدم الاس خفادت من الخطم 

 (: وس بة الخطم  )

 (: فترت الائتمان  )

 (: فترت الخطم  )

 :اًخالي وفق محددت ائتماهَة بدسھَلاث خام مواد موردىا من اًطناؾَة ناصر شرنة جشتري/  مثال

 ( 45 ضافي ،05/0: )اًخجاري الائتمان شروط

  ريال 033333 اًشرنة مشترياث مذوسط

ة اًخكلفة هي ما: المعَوة  ؟(اًخجاري الائتمان حكلفة) اًنلدي الخطم من الاس خفادت ؿدم حالة في اًس نوً



 (:45 ضافي ،05/0) اًطَلة وفق اًخجاري الائتمان شروط مـنى تحدًد:  الحي

 .ًوما 45 فتره بـد كاملا المبَف جسدًد ب و ًوما 05 مهلة خلال اًسداد حالة في% 0 كدره هلدي خطم من الاس خفادت: ثـني

 :من الخطم اًنلدي حاله الاس خفادت

ذا هھا اًنلدي الخطم من الاس خفادت اًشرنة كررث ا   ريال 0333 كدره خطم مبَف ؿلى تحطي فا 

 ريال %0333 = 0*03333

آخر بمـنى ف 98 فلط س خدفؽ ب نها ب ـد .المشترياث كيمة ريال بً  ي ھذا وً ي حكن في اٍتموً  المجاني اٍتموً

 حاله الاس خفادت من كامي فتره الائتمان :

ف 033 كيمة دفؽ وباًخالي اًخجاري الائتمان فترت كامي من الاس خفادت اًشرنة كررث اذا  0333) الخطم من الاس خفادت وؿدم تهالمشريا بً 

نها ب خرى، ب قراض في الماًَة المباًف من الاس خفادت ًلرض مثلا ،(ريال  كيمة وثطبح الخطم، من الاس خفادت فرضة ضَـت كد بذلك حىون فا 

 .المسدد المبَف ؿلى حكلفة تمثي الخطم

ة ًلائتمان اًخجاري:  تحسب اًخكلفة اًس نوً

 𝑅  
 

   
 

   

     
 

 𝑅  
 %

   %
 

   

     
     % 

 04 وكدرھاؿدم الاس خفادت من الخطم اًنلدي ثخحمي فرضة ضائـة )تمثي حكلفة(   لى ب ن اًشرنة بلرارھاوثدل ىذه اًندِجة ؿ.% 

 ملاحؼاث مهمو :

ي) ضفرا اًخجاري الائتمان حكلفة فِو ثـخبر الذي اًوكت في -0 هو الخطم، من الاس خفادت حال في( مجاني تموً  ثطبح ب ن يمىن حكلفذو فا 

 .الخطم من الاس خفادت ؿدم حالة في خدا هبيرت

 (.اًخكلفة كَت كللٌ اًسداد مدت زادث كللٌ) باًسداد اًسلٌح مدت زيادت خلال من اًخجاري الائتمان حكلفة ثلََي ٌَشرنة يمىن -0

  ثاهَا : الائتمان المصرفي 

أ تي المصرفي، اًلعاع من اًشرنة ؿََھا تحطي اًتي المباًف ىو المصرفي الائتمان:  ظبَـة الائتمان المصرفي   حِر من اًثاهَة المرثبة في وً

ي في ؿََو المنشأ ت اؾتماد  :حِر من اٍتموً

 كلَھلٌ ؾن المترثبة اًخكلفة -

 المروهة درخة -

 اهواع الائتمان المصرفي 

 : شكلين المصرفي الا ئتمان ًأ خذ ب ن يمىن

 بضلٌناث المىفول المصرفي الائتمان: وٌسمى مـين ضلٌن بىفالة منحو ًتم فلد -0

 .ضلٌن بدون منحو ًتم وكد -0

 :اًنوؿين ًكلا شرح ًلً فيما

 



 اولا : الائتمان المصرفي كير المىفول //

آث ال ول المطدر بضلٌن المىفول كير المصرفي الائتمان ًـخبر  ھذه مثي وثـخبر. بالموسمَة وشاظيا ًدسم اًتي ثلك خاضة ال ؾلٌل لمنشأ

آث اًلروض ھذه بخلدیم ثلوم اًبنوك ل ن اًدسُِي ذاثَة اًلروض ي لىا   تحخاج اًتي ٌَمنشأ ضافي تموً  رب س في الموسمَة اًزيادت لملابلة ا 

آث ب ن وثخوكؽ( مدًنة وذمد مخزون) اًـامي المال  .المدًنة الذمد وتحطَي المخزون ثصرًف بـد بدسدًدىا س خلوم المنشأ

 :هذهرىلٌ هـين، المىفول كير المصرفي الائتماني وٌشمي

 اًدسيَلاث الائتماهَة المحدودت ::  

 (.واحدت س نة ثخجاوز لا) ال خي كطيرت كروض ثلدیم ؿلى اًبنم بموحبها ًوافق الملترضة واًشرنة اًبنم بين( اثفاق) ائتماهَة حرثُباث هي

ذا اًلاهوهَة، اًناحِة من ٌَبنم مَزمة كير المحدودت الائتماهَة اًدسھَلاث  ٌَمنشأ ت الائتماني اًترثُب ثدنى ب و اًلازمة اًس َولة اًبنم لدى ثخوفر لم فا 

ة ذلك ؿلى ًترثب ب ن دون اًلرض ثلدیم ؾن يحجم كد اًبنم فا ن  .حزاءاث بً 

 .اًبنم من اكتراضو ٌَشرنة يمىن الذي ال كصى الحد ؿََو المخفق اًلرض يمثي

 :: المَزمة الائتماهَةاًدسيَلاث  

ي بخوفير ٌَبنم مَزمة ائتمان خعوط هي لى اًدسھَلاث ىذه وثنلسم. الائتمان ظاًبة اًشرنة مؽ ؿََو المخفق اٍتموً  :هوؿين ا 

 وٌشترط المعَوبة، اًدسھَلاث من المنشأ ت حاخة لملابلة مـين مبَف بخخطَص اًبنم خلاًيا من ًَتزم: جسيَلاث ائتماهَة مذجددت  - ب  

 ( .المسحوبة المباًف ؿلى فائدت مـدل  -0 .المسحوبة كير المباًف ؿلى ارثباط سومر  -0 ) ذلك ملابي اًبنم

 الحاخة دون سابلة فترت في ؿََو المخفق المبَف حدود في بالاكتراض ٌَمنشأ ت ٌسمح رسمي كير اثفاق :جسيَلاث ائتماهَة كير مذجددت  - ة

لى  .الائتمان ظَب جس بق اًتي اًروثَنِة الا حراءاث اثباع ا 

 حكلفو الائتمان المصرفي :

 كيمة ؿلى كيمتها ثخوكف ال خيرت ىذه(. Effective Interest Rate) اًفـلً اًفائدت سـر حساة خلال من المصرفي الائتمان حكلفة ثلدٍر ًتم

لة الائتمان، ومدت الاسمي اًفائدت سـر ،(اًلرض) الائتمان  .اًسداد وظرً

 اًفـلً حساة سـر اًفائدت 

 :ب هميا اًفـلً، اًفائدت مـدل لحساة حالاث ؿدت ىناك

 اًفترت نهاًة في اًفائدت دفؽ حالة: 

 اًلرض مبَف من ملدما اًفائدت خطم حالة: 

 المـوض اًرضَد شرط حالة: 

سمي اًفائدت سـر = اًفـلً اًفائدت سـر ٍىون الحالة ىذه في: في نهاًة اًفترت  حاله دفؽ اًفائدت/: اولا   الا 

سمي اًفائدت مـدل < اًفـلً اًفائدت مـدل اًلرض مبَف من ملدما اًفائدت خطم حالة في: طم اًفائدت ملدما من كيمو اًلرض حالة خ/: ثاهَا   الا 

 من ب كي المنشأ ت منو جس خفِد الذي المبَف فا ن وباًخالي. اًلرض ؿلى المحسوبة اًفائدت كيمة منو مخطوما اًلرض كيمة اًبداًة في جس خلم المنشأ ت ل ن

 .اًفائدت ؿََو تحسب الذي اًلرض كيمة

 كيمة من مـَنة بنس بة بالاحذفاظ ًَزمھا الملترضة المنشأ ت ؿلى شرظا اًبنوك ثضؽ كد الحالاث بـظ في: المـوض  حالة شرط اًرضَد/:  ثاًثا

لى%  03 من المـوض اًرضَد كيمة وثتراوح( المـوض اًرضَد) اًبنم لدى وحساة اًلرض  ھذا من واًھدف. اًلرض كيمة من%  03 ا 

 .اًلرض ؿلى اًفـلً اًفائدت مـدل رفؽ في اًبنم رقبة اًشرط



 :نلٌ ًلً مـدل اًفائدت اًفـلً وفي كل الحالاث اًسابلة، يحسب •

 𝑅  
 

 
 

 ( 𝑅ًمـدل اًفائدت اًفـل :) 

 (:  كيمة اًفائدت المدفوؿة )كيمة اًلرض مضروبا في سـر اًف )

 (: كيمة اًفائدت المدفوؿة )سـر اًفائدت الاسمي مضروبة في كيمة اًلرض(. )

 (: المبَف المس خفاد منو )ًُس باًضرورت كيمة اًلرض( )

 %03 كدره اسمي فائدت بسـر ال ھلً اًبنم من ؿام لمدتریال  0333333 ملداره كرض ؿلى الحطول( الحمدان) شرنة ثود/  (0مثال )

 :اًخاًَة الحالاث في اًفـلً اًفائدت مـدل حساة : المعَوة

 .اًـام هھاًة في اًفائدت دفؽ -１

 .اًلرض من ملدما اًفائدت خطم  -２

يجاد سـر اًفائدت اًفـلً في حالة دفؽ اًفائدت في نهاًة اًـام:: ي لحا  ب ولا: ا 

%                  (: حساة كيمة اًفائدت )              

           .   (: ىو هفسو كيمة اًلرض المبَف المس خفاد منو )

𝑅  حساة مـدل اًفائدت ؾند دفـيا نهاًة اًـام:  
 

 
 

2     

1      
   %    

ة ٌَفائدت الاسمَة    هلاحغ بأ ن اًفائدت اًفـََة مساوً

يجاد سـر اًفائدت اًفـلً في حالة خطم اًفائدت ملدما من كيمة اًلرض:  ثاهَا: ا 

 ئد )المسددت ملدما(، ب ي:( ىنا يخخَف، حِر ًن جس خفِد اًشرنة من كامي كيمة اًلرض، بي يخطم منو كيمة اًفوا المبَف المس خفاد منو )

                        

يجاد مـدل اًفائدت اًفـلً:  𝑅     ا   
 

 
 

2     

      
   % 

 

 

 



 اًفـلً في حاله شرط اًرضَد المـوض : تحدًد مـدل اًفائدت( 0مثال )

ضي اًرضَد%. 05:الاسمي اًفائدت وسـر ريال،  0333333 بليمة كرض ثعَب شرنة  كيمة من% 05: اًبنم من المشترط اًخـوً

 .اًلرض

 .اًلرض ىذا ؿلى اًفـلً اًفائدت سـر حساة :المعَوة

 (: ت )حساة كيمة اًفائد :الحي 

          05%         

ضي:   اًرضَد اًخـوً

          05%         

 (: المبَف المس خفاد منو )

                        

 حساة مـدل اًفائدت اًفـلً:

 𝑅  
 

 
 

      

      
   % 

 

 

 

 

 


