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جامعة الملك فيصل

عمادة التعلم الإلكتروني والتعليم عن بعد
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( 1)الإدارة المالية
الدكتور نور الدين خبابو
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الثانية المحاضرة

القيمة الزمنية لمنقود
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القيمة الزمنية للنقود

:المقصود بالقيمة الزمنية لمنقود

يشير مفيوم القيمة الزمنية لمنقود في أبسط معانيو إلى أن ريال واحد يستمم 
اليوم أفضل من ريال يستمم مستقبلا، لأن ريال يستمم اليوم يمكن أن يستثمر 

.ويحقق عوائد مالية إضافية

 جممة  عمى يعتمد المستقبل في ريال أو اليوم ريال عمى الحصول بين المفاضمة
 جراء من عميو الحصول يمكن الذي العائد معدل بينيا من العوامل من

.الاستثمار
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القيمة الزمنية للنقود

:أهمية دراسة القيمة الزمنية للنقود

في المالية العموم مجال في لمنقود الزمنية القيمة دراسة أىمية ترجع 
 يجب المستقبمية النقدية فالتدفقات الاستثمار، قرارات اتخاذ عمى المساعدة
 طريق عن وذلك ،(الحاضر الوقت في قيمتيا) الحالية بقيمتيا حسابيا
.خصم معدل باستخدام النقدية التدفقات ىذه خصم

قرارات اتخاذ من المالية الإدارة يمكن لمنقود الزمنية القيمة استخدام إن 
.ومنطقية سميمة مالية
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القيمة الزمنية للنقود

:يعبر عن القيمة الزمنية لمنقود من خلال مفيومين ىما
  القيمة المستقبميـة(Future Value)
   القيمة الحـاليـة(Present Value)

:القيمة المستقبمية والفوائد المركبة
تشير القيمة المستقبمية إلى قيمة التدفقات النقدية التي يمكن الحصول عمييا 

.من الاستثمار الحالي الذي ينمو بمعدل عائد محدد
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القيمة الزمنية للنقود

:مثـال
:قامت شركة الميا باستثمار عمى النحو التالي

.ريال 2000= قيمة الاستثمار 
.سنة 2= مدة الاستثمار 

%.10= بمعدل العائد السنوي 

ما ىو المبمغ الذي ستحصل عميو الشركة بنياية مدة الاستثمار؟
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القيمة الزمنية للنقود

:تحسب القيمة المستقبلية لهذا الاستثمار وفق الصيغة التالية

  FV = C (1 + r)t          حيث  :
         FV   =القيمة المستقبمية
          C    =التدفق النقدي من الاستثمار

r    =معدل العائد عمى الاستثمار
          t    =مدة الاستثمار

   =   (1 + r)t  القيمة المستقبمية لواحد ريال يتم استثماره لعدد(t )   من
(متوفر بالجداول المالية)( r)السنوات بمعدل فائدة أو عائد 
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القيمة الزمنية للنقود

(:1رقم )بالنظر لمجدول المالي 

:، نجد أنالسنة الثانيةو عند    %10عند معدل عائد 
وعميو فإن القيمة المستقبمية    t  =1.21(r + 1)معامل القيمة المستقبمية 

:لاستثمار شركة الميا يسحب كالتالي
    
.ريال FV  = 2000  ×  1.210 = 2420القيمة المستقبمية     
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القيمة الزمنية للنقود

:مثال
سنوات  5ريال لمدة  1000إذا عرضت عميك فرصة استثمار مبمغ 

%.12بمعدل عائد سنوي 
 ما ىي قيمة المبمغ المتجمع لديك في نياية السنة الخامسة؟
ما ىو مجموع العائد الذي حصمت عميو؟
 ما ىي قيمة العوائد التي حصمت عمييا نتيجة إعادة استثمار

العوائد؟
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القيمة الزمنية للنقود

  t FV = C(r + 1)= المستقبمية القيمة 
t  =1.7623(r + 1)نجد أن % 12ومعدل  5السنة ( 1رقم )من الجدول المالي 

ريال 1762  1.7623 =× 1000=                    

ريال 762= 1000–1762= مجموع العوائد  
ريال 120= 0.12*1000= العائد السنوي 
ريال 600=  5× 120سنوات   5العائد لمدة 

ريال 162=   600  -  762= العائد الناتج من إعادة استثمار العوائد 
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القيمة الزمنية للنقود

(:خصم التدفقات النقدية)القيمة الحالية  
 التدفقات خصم إلى تسعى إذ المستقبمية، القيمة عكس ىي الحالية القيمة
رجاعيا النقدية  الصيغة وفق الحالية القيمة تحسب و .الحاضرة قيمتيا إلى وا 
:التالية
Pv             =  الحالية القيمة = C x  

Pv  =القيمة الحالية لمتدفقات النقدية التي يحصل عمييا المستثمر مستقبلا
C   =التدفقات النقدية التي يحصل عمييا المستثمر لاحقا
  r =  (معدل العائد المطموب) معدل الخصم
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القيمة الزمنية للنقود

     
:      يطمق عميو معامل الخصم أو معامل القيمة الحالية ويحسب كالتالي

=معامل القيمة الحالية 

وىو عبارة عن مقموب معامل القيمة المستقبمية             
معامل القيمة الحالية    xالتدفق النقدي المستقبمي = القيمة الحالية 

عند معدل الخصم المحدد لفترة معنية                  
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القيمة الزمنية للنقود

:مثال
  نقدية تدفقات عمييا يدر استثماري مشروع في الدخول عمى ناصر شركة قامت

.(الثانية السنة نياية في) الاستثمار تاريخ من سنتين بعد ريال 1000
؟%10 الخصم معدل كان إذا النقدية التدفقات ليذه الحالية القيمة ىي ما

          Pv = c×  :   الحل

0.8264= نجد أن                 (  3رقم)من الجدول المالي 

                   826.4   =0.8264  ×1000  =Pv
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بحمد الله


