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جاٍؼح اىَيل فٞصو

ػَادج اىتؼيٌ الإىنتشّٜٗ ٗاىتؼيٌٞ ػِ تؼذ
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ٌ ػِ تؼذٞنتشّٜٗ ٗاىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 3[        ]

اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

الاستثَاسٝح اىَذفظح ٍخاطش قٞاس أدٗاخ إٌٔ ٍِ

ِٝالاستثَاسٝح اىَذفظح ػ٘ائذ تثا

الاستثَاسٝح اىَذفظح ىؼ٘ائذ اىَؼٞاسٛ الاّذشاف
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 تتنُ٘ اىتٜ ( ج - ب - أ) الاستثَاسٝح تَششٗػاخ اىخاصح اىثٞاّاخ فَٞا :ٍثاه

  أ اىَششٗع) :اىششماخ لإدذٙ الاستثَاسٝح اىَذفظح ٍْٖا

)%(اى٘صُ ٗاىؼائذ اىَت٘قغ ىنو ٍششٗع  الادتَاه اىذاىح الاقتصادٝح

0.2(= ج)ٗصُ  0.4(= أ)ٗصُ   0.4(= ب)ٗصُ 

12% 10% 8% 30% اصدٕاس

6% 6% 6% 40% ػادٝح ظشٗف

1% 2% 4% 30% اّنَاش
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

:الاقتصادٝح اىذالاخ مو فٜ الاستثَاس ٍذفظح ػائذ دساب :أٗلًا

0.029 =   ](0.12×0.2) + (0.1×0.4) + (0.8×0.4)[ 0.3=       الاصدٕاس

0.024 =] (0.06×0.2) + (0.06×0.4) + (0.06×0.4)0.4[ = ػادٝح ظشٗف

008.0 =    ] (01.0×2.0) + (02.0×4.0) + (04.0×4.0)[3.0 =    اّنَاش

0.06 =     اىَجَ٘ع                                                                  
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

:اىَذفظح ػائذ تثاِٝ

0.0016  =  2(0.06 –0.008)0.3+2(0.06 –0.024)0.4+  2(0.06 –0.029)0.3=اىتثاِٝ

0.04 =                        =                     = اىَؼٞاسٛ الاّذشاف 0016.0التباين
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 تِٞ اىؼلاقح طشٝق ػِ ىيَذفظح اىَؼٞاسٛ الاّذشاف ٗ اىتثاِٝ دساب

  دساب خلاه ٍِ ٗرىل الاستثَاسٝح اىَذفظح ٍْٖا تتشنو اىتٜ الاستثَاساخ
  تِٞ الاستثاط ٍٗؼاٍو (COV ) (اىتغاٝش)  ىلاستثَاساخ اىَشتشك الاّذشاف

.الاستثَاساخ
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

:استثَاسِٝ ٍِ اىَنّ٘ح الاستثَاسٝح اىَذفظح :أٗلًا

a) استثَاسِٝ ٍِ ٍنّ٘ح ىَذفظح (اىتغاٝش) اىَشتشك الاّذشاف – b)

:دٞج
COV(a,b)= ٍششٗػِٞ ٍِ ٍنّ٘ح ىَذفظح اىَشتشك الاّذشاف (a , b)

Pi= الاقتصادٝح اىذاىح دذٗث ادتَاه i   إىٚ  1 ٍِ  ٗٝتشاٗح  n

Ra= الاستثَاس ٍِ ػيٞٔ اىذص٘ه اىََنِ اىؼائذ (a) ٍٜؼْٞح اقتصادٝح داىح ف

Era = الاستثَاس ٍِ اىَت٘قغ اىؼائذ (a) ٕ٘ٗ ػِ ػثاسج (Pa× Ra) الاقتصادٝح اىذالاخ ىنو

Rb= الاستثَاس ٍِ ػيٞٔ اىذص٘ه اىََنِ اىؼائذ (b) ٍٜؼْٞح اقتصادٝح داىح ف

Erb = الاستثَاس ٍِ اىَت٘قغ اىؼائذ (b) ٕ٘ٗ ػِ ػثاسج ( Pb× Rb) الاقتصادٝح اىذالاخ ىنو
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 الاستثاط ٍؼاٍو استخذاً طشٝق ػِ اىتاىٞح تاىصٞغح اىَشتشك الاّذشاف ػِ اىتؼثٞش َٝنِ مزىل

.اىَشاسٝغ تِٞ تِٞ

:اىَششٗػِٞ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو ّذسة اىساتقح اىَؼادىح تذو

:دٞج

(b) ٗ (a) اىَششٗػِٞ ٍِ اىَت٘قغ اىؼائذ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو  =                

a  ٗ b  ىيَششٗػِٞ اىَؼٞاسٛ الاّذشاف  =                
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

:ماٟتٜ ٝذسة استثَاسِٝ ٍِ ٍنّ٘ح استثَاسٝح ىَذفظح اىَؼٞاسٛ الاّذشاف

:ػيٚ ّذصو اىساتقح اىَؼادىح ٍِ ٝؼادىٖا تَا   COV(a,b) :ػِ ٗتاىتؼ٘ٝض

 ٍِ ٍنّ٘ح استثَاسٝح ىَذفظح اىَؼٞاسٛ الاّذشاف دساب َٝنِ فإّٔ ٗػيٞٔ

.اىساتقتِٞ الاصٞغتِٞ تإدذج استثَاسِٝ
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 أدذٕا  (a,b) استثَاسِٝ ٍِ تتنُ٘ استثَاسٝح ٍذفظح ٗج٘د داىح فٜ -(أ

 ىٖزا اىَؼٞاسٛ الاّذشاف أُ تَؼْٚ اىَخاطش ػذٌٝ (b) الاستثَاس ٗىٞنِ

    صفش = الاستثَاس

  تصثخ الاستثَاسٝح ىيَذفظح اىَؼٞاسٛ الاّذشاف ىذساب اىشٝاضٞح اىصٞغح فإُ

:اىتاىٜ اىْذ٘ ػيٚ

0b

aaaa wW  
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 1+ = الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو داىح فٜ -(ب

 أُ رىل ٗٝؼْٜ  تاىَ٘جة تاً الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط تأُ اىذاىح ٕزٓ تؼشف 

.اىْسثح ٗتْفس الاتجآ فس تأخز الاستثَاسِٝ ػ٘ائذ فٜ اىتغٞش

1),( ba
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

   1- = الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو داىح فٜ -(ج

 أُ رىل ٗٝؼْٜ تاىساىة تاً الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط تأُ اىذاىح ٕزٓ تؼشف 

.اىْسثح ٗتْفس ٍتؼامسِٞ اتجإِٞ تأخز الاستثَاسِٝ ػ٘ائذ فٜ اىتغٞش

1),( ba
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 اى٘ادذ ٍِ أصغش ىنِ ٍ٘جة الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو داىح فٜ -(د

                      اىصذٞخ

  ٗىنِ الاتجآ ّفس تأخز الاستثَاسِٝ ػ٘ائذ فٜ اىتغٞش أُ اىذاىح ٕزٓ تؼْٜ 

.ٍختيفح تْسة

1),( ba
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اىؼائذ ٗاىَخاطش فٜ اىَذفظح الاستثَاسٝح

 (1-) ٍِ أمثش ىنِ ساىة الاستثَاسِٝ تِٞ الاستثاط ٍؼاٍو داىح فٜ -(ٕـ

  ٍتؼامسِٞ اتجإِٞ تأخز الاستثَاسِٝ ػ٘ائذ فٜ اىتغٞش أُ اىذاىح ٕزٓ تؼْٜ

.ٍختيفح تْسة

1),( ba
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بحمد الله


