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 2                                                     التطروفىبالمػرر   ى:تمؼودوظىالمحاضرةىال

ى 3           ىىىىىىالبوئظىالمالوظىوالمؤدداتىوالأدواقىوالأوراقىالمالوظى ىى:الأولــــــالمحاضرةى

ى  14    ىىىالبوئظىالمالوظىوالمؤدداتىوالأدواقىوالأوراقىالمالوظىتابـعىىالمحاضرةىالثانوظى:

ى25         ىىىىىفيىالمحغظظىالأدتثماروظىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالطائدىوالمخاطرةىىى:المحاضرةىالثالثظى

ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىالمحاضرةىالرابطظى:

ىالمحاضرةىالخامدظى:

ىالمحاضرةىالداددظ:

ىالمحاضرةىالدابطظى:

ىالمحاضرةىالثامنظى:

ىالمحاضرةىالتادطظى:

ىالمحاضرةىالطاذرةى:

ىالمحاضرةىالحادوظىرذرى:

ىلثانوظىرذرى:المحاضرةىا

ىالمحاضرةىالثالثظىرذرى:

ىالمحاضرةىالرابطظىرذرى:
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ى

ىى

ى

ىالتطروفىبالمػرر

ىمحتوىىالمػررى:ىى

 البيئة المالية والمإسسات والأسواق والأوراق المالية .               الموضـــوع الاول  : 

                                   .ىىىىىثماريةالعائد والمخاطرة في المحفظة الأستي  : ــالموضوع الثان

 سمالية وتحليل الخطر .أالموازنة الر الموضوع الثـالث  :

 .مصادر التمويل قصير الاجل الموضوع الرابـع  : 

 .جلمتوسط وطويل الأالتمويل الموضوع الخامس : 

 .تكلفة راس المال  الموضوع السادس :

 ت والأسهم .تقييم السندا ع :ــالموضوع الساب

 هيكل رأس المال والرفع المالي . : نـالموضوع الثـام

 

 

ىتمىذكرهاىبالمحاضرةى:ىنػاطى

  هىي مواضىيع  2الأدارة ماليىة مىا أمركزه على  الاساسىيات  1الادارة ماليه كانت
متقدمىىة فىىي مجىىال الادارة الماليىىة وتطبيقاتهىىا وكيفيىىة تطبيقهىىا ومىىاهي مجالاتهىىا 

 الوظيفية .

 هي مقرر كمي يعتمد على  الاسىاليا الكميىة ويبنى  على  المنطىق :الية الأدارة الم
يجىا أن تعتمىد على  وفي القرارات الاستثمارية وغيرهىا فىي القىرارات الاداريىة 

 المنطق .

   كل قرار يجا أن يبن  عل  مصىادر صىحيحة مىن المعلومىات وبعىدها يىتم اتخىا
 القرار بعد التؤكد من المصدر .

 ي قىىرار  لىىه عوائىىد ولىىه مخىىاطر در مىىن المخىىاطر فىىؤرار يترتىىا عليىىة قىىكىىل قىى
 )اساسيات ( تعود عل  المجتمع والاقتصاد .

 
 
 

 تمهيديةالمحاضرة ال
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ىالبوئظىالمالوظىوالمؤدداتىوالأدواقىوالأوراقىالمالوظ
ى

   أولاً :الأوراق المالية
 

 يمكن تصنيف الاوراق المالية من عدة زوايا :

 طبٌعة العائدورا  المالٌة حب  تصنٌف الا -1

 أوراق مالية  ات عائد ثابت )مثلا : السندات ( - أ

 أوراق مالية  ات عائد متغير)مثلا : الاسهم العادية ( - ا

 

 تصنٌف الاورا  المالٌة حب  جهة الإصدار  -2

 منشآت الأعمال  وأوراق مالية أولية تصدرها الحكومات أ - أ

ا )عقىىود فىىراد ومىىن أمثلتهىىالأأوراق ماليىىة ثانويىىة يىىتم اصىىدارها مىىن قبىىل  - ا

 . الخيار (

 

 الأوراق المالية )السندات الحكومية(  

 

 خرى من حيث المسميات لألتي تصدرها الحكومة من دولة تختلف السندات ا

في الاقتصاد الأمريكي ليست  فالبندات المتداولةوالخصائص والأهداف , 

ي  بالضرورة متوفرة في بقية الاقتصادات العالمية , ونظرا لأن السوق الأمريك

من أكبر الاسواق العالمية , يمكن الاسترشاد بؤنواع السندات المتوفرة به ه 

  وهي : السوق 

 

 . سندات التوفير الأمريكية 

 . أ ونات الخزينة 

 . أوراق الخزينة 

 ة .سندات الخزين 

 ولـلىى المحاضرة ال 
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 ومن خصائصها : بندات التوفٌر الأمرٌكٌة : - أ

 . تباع لمستثمرين الأفراد 

 بلى  محىدد يتىراوي بىين قيمىة الشىراي والقيمىة يمكن استردادها فىي أي وقىت بم

 القصوى لإعادتها عند الاستحقاق .

  يتم تحديد القيمة القصوى بشكل تحفيز المستثمرين عل  امتلاك هى ه السىندات

 حت  تاريخ استحقاقها .

 

 أذونات الخزٌنة : ومن خصائصها : -  

 . أدوات دين حكومية 

 .) قصيرة الأجل ) لا تزيد سنة 

 يمتها في تاريخ الاستحقاق فقط .يتم استرداد ق 

 

 الخزٌنة : أورا  -ج
 . أدوات دين تصدرلحاملها 
  سنوات . 7سنة ال   2تتراوي مدتها من 
 . تستحق فوائدها نصف سنوي 
 اولها في السوق الثانوييتم تد . 

 

 الخزٌنة :بندات  -د

 منها :رغم أن أوجه الشبه بينها وبين أوراق الخزينة كبيرة عل  أن لها خصائصها و

 ) يمكن أن يتم اصدارها مع خاصية الاستدعاي )قبل تاريخ الاستحقاق 

  لايقتصر اصدارها عل  الحكومة المركزية بل يمكن اصدارها من الحكومات

 المحلية والبليدات والهيئات العامة .
 

   الأوراق المالية ) الأوراق المالية الخاصة (.. عـتاب

 لخاصىىة والتىىي تصىىدرها الشىىركات الخاصىىية هنىىاك العديىىد مىىن الأوراق الماليىىة ا

 ومنها :

 عقود المستقبل   -                                   السندات  -

 أسهم شركات الأستثمار   -                         الأوراق التجارية  -

 سهم صناديق الأستثمار   -                           الأسهم الممتازة  -

 عقود الخيارات -                             ة الأسهم العادي   -

 التعهدات    -
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 البندات : - أ
 
 
 
 
 
 
 
 

 البندات المضمونة :

 عنصر ضمان وجود  يتم اصدارها مع. 

  أصل من اصول الشركة المصدرة .يتمثل الضمان في رهن 

 . في غالا الأحيان تكون الأصول المرهونة في شكل عقارات 

  أولويىىة فىىي تحصىىيللسىىندات المضىىمونة لالسىىيولة يكىىون  وفرتىىفىىي حالىىة عىىدم 
 فيما يتعلق بتحصيل ضرائا الارباي.فوائدها عل  الحكومة 

 

 البندات الغٌر مضمونة :

  وجود عنصر ضمان . بدونيتم اصدارها 

  الاوليىىة فىىي تحصىىيل ضىىرائا للحكومىىة فىىي حالىىة عىىدم تىىوفر السىىيولة يكىىون

السىندات الغيىر صىيل فوائىدها على  الارباي للسندات المضمونة أولوية فىي تح

 مضمونة .

  

 البندات القابلة للتحوٌل :

 يقصد به ا النوع من السندات مايلي :

 . انها قابلة للتحويل من طرف حاملها ال  أسهم عادية وفق شروط محددة 
  يىىتم تحويىىل هىى ه السىىندات الىى  أسىىهم عاديىىة وفىىق سىىعر تحويىىل نسىىبة تحويىىل

 محدين .
 عدد الأسىهم العاديىة التىي يحصىل  نسبة تحويل السند ال  أسهم عادية يقدر بها

 عليها حامل السند مقابل كل سند .
 . سعر التحويل هو عبارة عن السعر ال ي يتم به تبديل السند ال  أسهم 

 

 البندات الغٌر قابلة للتحوٌل :

ا ا كانت السندات المصدرة غير قابلة للتحويل فإنه لاينطبق عليها الخصائص 

 الم كورة أعلاه .

 البندات

 البندات المضمونة

 والغٌر مضمونة

البندات القابلة والغٌر 

 للإبتدعاءقابلة 
البندات القابلة 

 للتحوٌلوالغٌر قابلة 
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    جارٌة :الأورا  الت -  

هي عبارة عن أدوات استثمار قصيرة الأجل يتم اصدارها من قبل منشؤت الأعمال 
  ات السمعة الممتازة ومن خصائصها :

   يوم كحد أقص   272تمتد فترة استحقاقها عل 
 . تباع للمستثمرين عن طريق الوسطاي او بشكل مباشر 
 . تعتبر من أدوات الإستثمار  ات الدخل الثابت 
 حاملها .تصدر ل 
 . يتم اصدارها من غير ضمانات 

 

 الأبهم الممتازة : -ج  

  تعتبىىر الاسىىهم الممتىىازة أوراق ماليىىة هجينىىة تجمىىع بىىين صىىفة الاسىىهم و
 السندات ,نظراً للخصائص التالية :

 . تحمل عائداً ثابتاً مثلها مثل السندات 
 . لاتعطي ملاكها حق التصويت في الجمعية العمومية للشركة المصدرة 
  تتشابه مع الأسهم العادية في انهىا لىيس لهىا تىاريخ اسىتحقاق , الا ا ا نىص

 عل   لك عند اصدارها .
 

 أنواع الأبهم الممتازة:

   . الاسهم الممتازة مجمعة وغير مجمعة الأرباي (1
 في الأرباي .المشاركة وغير المشاركة الممتازة الأسهم  (2
 .الأسهم الممتازة القابلة والغير قابلة للتحويل  (3
 الاسهم الممتازة القابلة والغير قابلة للاستدعاي . (4
 

  الابهم العادٌة : -د   

 هي عبارة عن سندات ملكية ومن الحقوق المرتبطة بها :    

 )ليس لحامله أية ميزة عن بقية المساهمين )كل المساهمين لهم نفس الحقوق 
 . حق التصويت 
 . حق أختيار مجلس الإدارة 
 أرباي أعل  بدون حق سهم العادية من فئات مختلفة )يمكن أن يتم اصدار الأ

 ( .أرباي أقل مع حق التصويتأو التصويت 
 ( أرباي أو أرباي في شكل أسهم أو أرباي نقدية  حق الحصول عل  الأرباي

 (. في شكل ممتلكات
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 التعهدات : -هـ 

 هي عبارة عن أوراق مالية تصدرها الشركات المساهمة حيث :
 ان أصول المنشآة .يتم اصدارها بضم 
   سنوات  5أو 3يمتد عمرها ال 
  بسعر محدد قبل تاريخ محدد.تعطي المشتري حق شراي أسهم المنشؤة 
 .يتم اصدار التعهدات كعامل محفز عند اصدار السندات والأسهم الممتازة 
 . هناك  حد أقصاه لعدد التعهدات التي يمكن اصدارها 

 

 عقود الخٌار : -و

بتىاريخ أصل معىين بيع  أو شرايتعطي حاملها الحق في هي عبارة عن عقود 
 محدد اوقبله ومن خصائصها :

  يتم اصدارها من طرف الافراد او متعهدي اصدار الأوراق المالية مثل بنىوك
 .الاستثمار

 . لايتجاوز عمرها السنة الواحدة 
 . لايوجد حد أقص  لعدد العقود التي يتم اصدارها 
 

 عقود المبتقبل : -ز

 رة عن عقود شبيهة بعقود الخيارات الا أنها تختلف عنها فيما يلي :هي عبا
 ( تلزم المستثمر بشراي أو بيع سىلعة محىددة بسىعر فيها صفة الإلزام وليس الخيار

 محدد (.
 

 أبهم شركات الابتثمار : -ح

تمثل ه ه الأوراق المالية أسهم شركات تستخدم حصيلة الاكتتىاا فيهىا فىي حقيبىة 
 ية وهي ب لك تتيح الفرصة للمستثمرين بتنويع استثماراتهم .أستثمارية مال

 

 أبهم صنادٌ  الابتثمار : -ط

  وهىىي عبىىارة عىىن الوحىىدات التىىي يسىىاهم بهىىا المسىىتثمر فىىي صىىندوق اسىىتثماري
بحيث يكون سعر السهم مساويا لإجمالي القيمة السىوقية لىروراق  الماليىة )اسهم( 

 الوحدات )الأسهم ( المصدرة .التي يمتلكها الصندوق مقسمة عل  عدد 
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Deep Breath        /ردادىنىإـمىى                                                                                                                                                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 
 ر.( تصنف علً إنها أورا  مالٌة ذات عائد متغ1ٌ
 

a أورا  مالٌة ثانوٌة . 
bالأبهم العادٌة . 
cالبندات . 
d أورا  مالٌة أولٌة . 
 

 ( من خصائصها تباع لمبتثمرٌن عن طرٌ  الوبطاء أو بشكل مباشر .2
aبندات التوفٌر الأمرٌكٌة . 
bأورا  الخزٌنة . 
c أورا  تجارٌة .. 
dبندات الخزٌنة . 
 

 د ثابت.( تصنف علً إنها أورا  مالٌة ذات عائ3
a أورا  مالٌة ثانوٌة . 
bالأبهم العادٌة . 
cالبندات . 
d أورا  مالٌة أولٌة . 
 

 صدراها من قبل الأفراد .صنف علً أنها أورا  مالٌة ٌتم أ  ( ت4
a أورا  مالٌة ثانوٌة . 
bالأبهم العادٌة . 
cالبندات . 
dأورا  مالٌة أولٌة . 
 

 كومة أو الجهات منشآت الأعمال.( تصنف علً أنها أورا  مالٌة تصدرها الح5
 

a أورا  مالٌة ثانوٌة . 
bالأبهم العادٌة . 
cالبندات . 
dأورا  مالٌة أولٌة . 
 
 
 
 
 
 

 ...ىكــأختبرىنغد
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 .خصائصها من الأمرٌكٌة التوفٌر بندات( 6
 

a .لأعادتها القصوى والقٌمة الشراء قٌمة بٌن ٌتراوح بملغ وقت أي فً ابتردادها ٌمكن 

  الابتحقا  عند
b .لأعادتها القصوى والقٌمة البٌع قٌمة بٌن ٌتراوح بملغ وقت أي فً ابتردادها ٌمكن 

 بتحقا الا عند
c .قبل لأعادتها الأدنى والقٌمة الشراء قٌمة بٌن ٌتراوح بملغ وقت أي فً ابتردادها ٌمكن 

 الابتحقا 

d .عند لأعادتها الأدنى والقٌمة البٌع قٌمة بٌن ٌتراوح بملغ وقت أي فً ابتردادها ٌمكن 

 الابتحقا  قبل
 

 . ضمانات غٌر من اصدارها ٌتم خصائصها من( 7
 

a .الأمرٌكٌة فٌرالتو بندات 

b . الخزٌنة أورا 

c . تجارٌة أورا . 

d .الخزٌنة بندات 
 

 . الحكومٌة الدٌن أدوات من تعتبر( 8
a .الأمرٌكٌة التوفٌر بندات 

b . الخزٌنة أورا 

c .الخزٌنة أذونات  

d .الخزٌنة بندات 
 

 ذات الأعملال منشلآت قبلل من اصدارها ٌتم الأجل قصٌر ابتثمار اداوات عن عبارة هً( 9
 . الممتازة البمعة

a .الأمرٌكٌة التوفٌر بندات 

b . الخزٌنة أورا 

c . تجارٌة أورا . 

d .الخزٌنة بندات 
 

 بنوٌة نصف فوائدها تبتح  خصائصها من( 10
 

a .الأمرٌكٌة التوفٌر بندات 

b . الخزٌنة أورا 

c .الخزٌنة أذونات  

d .الخزٌنة بندات 
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 ( الأبتحقا  تارٌخ قبل) الأبتدعاء خاصٌة مع أصدارها تمٌ أن ٌمكن خصائصها من( 11

 

a .الأمرٌكٌة التوفٌر بندات 

b . الخزٌنة أورا 

c .الخزٌنة أذونات  

d .الخزٌنة بندات 
 

 . بنوات 7 الً 2 من مدتها تتراوح خصائصها من( 12
 

a .الأمرٌكٌة التوفٌر بندات 

b . الخزٌنة أورا 

c .الخزٌنة أذونات  

d .لخزٌنةا بندات 
 

 . فقط الابتحقا  تارٌخ فً قٌمتها ابترداد ٌتم خصائصها من( 13
a .الأمرٌكٌة التوفٌر بندات 

b . الخزٌنة أورا 

c .الخزٌنة أذونات  

d .الخزٌنة بندات 
 

 . أقصً كحد ٌوم 270 علً ابتحقاقها فترة تمتد خصائصها من( 14
 
a .الأمرٌكٌة التوفٌر بندات 

b . الخزٌنة أورا 

c .تجارٌة را أو . 

d .الخزٌنة بندات 

 
  المالٌة الأورا  أصدار متعهدي او الأفراد طرف من اصدارها ٌتم خصائصها من( 15

 

a .الممتازة الابهم 

b . الخزٌنة أورا 

c .الخٌار عقود  

d .التعهدات 
 

 . الأدارة مجلس اختٌار ح  خصائصها من( 16
a .الممتازة الابهم 

b . الخزٌنة أورا 

c .اتالبند 

d .العادٌة الابهم        
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 . خصائصها من الأمرٌكٌة التوفٌر بندات( 17

a .الأفراد لمبتثمرٌن تباع 

b .الأعمال لمنشآت تباع 

c .الحكومٌة لمنشآت تباع 

d . الجوا a , b  

 
 . ثانوي بو  فً تداولها ٌتم خصائصها من( 18

a .الأمرٌكٌة التوفٌر بندات 

b . الخزٌنة أورا 

c . تجارٌة اورا . 

d .الخزٌنة بندات 
 

 . فقط لحاملها تصدر خصائصها من( 19
a .الأمرٌكٌة التوفٌر بندات 

b . الخزٌنة أورا 

c .الخزٌنة أذونات  

d .الخزٌنة بندات 
 

 . (المضمونة البندات) خصائص من( 20
a .ضمان وجود مع اصدارها ٌتم 

b .الشركة اصول من اصل رهن فً الضمان ٌتمثل . 

c- علللً فوائللدها تحصللٌل فللً اولوٌللة المضللمونة لبللندات ٌكللون بللٌولة تللوفر عللدم نللدع 

 .الارباح ضرائ  بتحصٌل ٌتعل  فٌما الحكومة
d-بب  ما جمٌع . 
 

 . (مضمونة الغٌر البندات) خصائص من( 21

a .ضمان وجود مع اصدارها ٌتم 

b .الشركة اصول من اصل رهن فً الضمان ٌتمثل . 

c .الغٌلر البلندات عللً فوائدها تحصٌل فً اولٌة لها الحكومة ٌكون لةبٌو توفر عدم عند 

 .الارباح ضرائ  بتحصٌل ٌتعل  فٌما مضمونة
d .بب  ما جمٌع . 
 

 . محدد تارٌخ قبل محدد ببعر المنشؤه الابهم شراء ح  المشتري تعطً(  22
a .الممتازة الابهم 

b . الخزٌنة أورا 

c .البندات 

d .التعهدات 
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  عن عبارة هو التحوٌل بعر( 23

 

a .بند الً الابهم تبدٌل فً ٌتم الذي البعر 

b .ممتازة ابهم الً البند تبدٌل فٌه ٌتم الذي البعر. 

c .بند الً الممتازة الابهم تبدٌل فٌه ٌتم الذي البعر . 

d .ابهم ًأل البند تبدٌل فٌه ٌتم اللذي البعر 

 
  عادٌة ابهم الً البند تحوٌل نببة( 24

 

a .بهم كل مقابل الابهم حامل علٌها ٌحصل التً البندات عدد بها ٌقصد 

b .بند كل مقابل البند حامل علٌها ٌحصل التً الممتازة الابهم عدد بها ٌقصد 

c .بهم كل مقابل الممتازة الابهم حامل عٌلها ٌحصل التً البندات عدد بها ٌقصد . 

d .بند كل مقابل البند حامل علٌها ٌحصل التً العادٌة الابهم عدد بها ٌقصد 

 
  الثابت الدخل ذات الابتثمار أداوات من تعتبر( 25

 

a .الأمرٌكٌة التوفٌر بندات 

b . الخزٌنة أورا 

c . تجارٌة أورا . 

d .الخزٌنة بندات 
 

  فقط لحاملها تصدر خصائصها من( 26
a . الخزٌنة أورا 

b. الخزٌنة أذونات  

c . تجارٌة أورا 
d-  , C a  
 

 التصوٌت ح  خصائصها من( 27

a .الممتازة الابهم 

b . الخزٌنة أورا 

c .البندات 

d .العادٌة الابهم 
 

 ة.المباهم الشركات تصدرها مالٌة أورا  عن عبارة هً( 28
a .الممتازة الابهم 

b . الخزٌنة أورا 

c .البندات 

d .التعهدات 
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  بنوات 5 او 3 الً عمرها ٌتمد خصائصها من( 29

 

a .الممتازة الابهم 

b . الخزٌنة أورا 

c .البندات 

d .التعهدات 

 

 أو محدد بتارٌخ معٌن اصل بٌع أو شراء فً الح  حاملها تعطً عقود عن عبارة هً( 30
 .هقبل

a .الممتازة الابهم 

b . الخزٌنة أورا 

c .الخٌار عقود  

d .التعهدات 

 
 المالٌة الأورا  أصدار متعهدي او الأفراد طرف من اصدارها ٌتم خصائصها من( 31

  
a .الممتازة الابهم 

b . الخزٌنة أورا 

c .الخٌار عقود  

d .التعهدات 

 
  الخٌارات بعقود شبٌهة عقود عن عبارة هً( 32

 

a .الممتازة الابهم 

b . الخزٌنة أورا 

c .المبتقبل عقود  

d .بتثمارالأ شركات أبهم  

 
  الابتثمار صنادٌ  ابهم( 33

 

a .ً(  ابلهم ) ابلتمثاري صلندو  فلً المبلتمثر بهلا ٌبلاهم التلً الوحلدات علن عبلارة ه

 . الصندو  ٌمتلكها التً لاورا  البوقٌة قٌمة لاجمالً مباوٌا البهم بعر

b .ً(  ابلهم)  ابلتمثاري صلندو  فلً المبلتمثر بهلا ٌبلاهم التلً الوحلدات علن عبلارة ه

 الصندو  ٌمتلكها التً لاورا  البوقٌة قٌمة اجمالً من اقل البهم بعر

c .ًبعر(  ابهم)  ابتمثاري صندو  فً المبتمثر بها ٌباهم التً الوحدات عن عبارة ه 

 الصندو  ٌمتلكها التً لاورا  البوقٌة قٌمة اجمالً من اكثر البهم
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ىالبوئظىالمالوظىوالمؤدداتىوالأدواقىوالأوراقىالمالوظى

ى ثانيا: ىالأدواقىالمالوظ

ى

 : الماليةماهية الاسواق 

المالٌلللة البٌئلللة التلللً تنشلللط فٌهلللا الشلللركات والمإببلللات المالٌلللة  تعتبلللر الابلللوا 
اق الماليىة ويمكن تعريف الأسىو.  بمختلف أنواعها والمنشآت الإقتصادٌة بشكل عام

 عل  النحو التالي:
 

بىين قىوة العىرا )البىائعين (وقىوى الطلىا  تمثل الاسواق المالية الإطار الى ي يجمىع
)المشترين ( عل  الأصول المالية )أوراق مالية ( في ظل توفر قنىوات اتصىال فعالىة 

 بين المتعاملين في ه ه الأسواق .

 

 دوار أهمها :بمجموعة من الوظائف والأوتقوم الأسواق المالية 

  تعتبر الأسواق المالية القناة التي تعمل من خلالها الشركات والمنشآت
الاقتصادية عل  تدبير مصادر التمويل اللازمة لتمويل المشاريع الاستثمارية 
,حيث تعمل الأسواق المالية عل  انتقال رإوس الأموال من الوحدات الاقتصادية 

               تصادية التي لديها عجز .التي لديها فوائا ال  الوحدات الأق
                                            

  توفر الأسواق المالية بيئة استثمارية للشركات والمإسسات المالية لأستثمار   

 

 . تعمل الاسواق المالية عل  تسهيل عملية تداول الأصول وتسييلها عند الحاجة 
 مويل , حيث توفر الأسواق المالية البيئة التي تجمع تقليل تكاليف الاستثمار والت

بين الجهات صاحبة الحاجة ال  الأموال او الجهات التي توفر الأموال , دون 
 عناي أو جهد .

 لثانيىىىىىىىىىىىىةالمحاضرة ا
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  توفر الأسواق المالية الوسطاي الى ين يعملىون على  التوفيىق بىين رغبىات الجهىات

مىىوال وبيىىان المقرضىىة والجهىىات المقترضىىة مىىن حيىىث توقيىىت الحصىىول علىى  الأ
 المخاطر والعوائد المتوقعة .

 لأوراق الماليىىة تقىىوم الأسىىواق الماليىىة بؤحىىد أهىىم الوظىىائف المتمثلىىة فىىي تسىىعير ا
  ومعدلات الفائدة.

 

 كفاءة الأبوا  المالٌة :

  تختلف الأسواق المالية فيمىا بينهىا فىي ءداي المهىام والأدوار المى كورة ءنفىاً ,فكلمىا
صفات السوق بؤنهىا سىوق  ات كفىاية , وكلمىن تىدن  ءداي كان ءداي السوق جيداً و

 : الأسواق المالية وصفت بؤنها ضعيفة الكفاية .وتنقسم كفاية الاسواق المالية ال 
 . كفاءة خارجٌةو   كفاءة الداخلٌة 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 المتعاملون فً الابوا  المالٌة :

 . المستثمرون والمقرضون 
 ضون .المصدرون أوالمقتر 
  .الوسطاي 

 . السماسرة 
 . صناع السوق 
 . تغطية اصدارات الأوراق المالية 

 كفاءة الأبوا  المالٌة 

 كفاءة داخلٌة 

يتم قياسها بتكلفة تبادل الصفقات 
كانت تكاليف التبادل  المالية :كلما

منخفضة وصفت السوق بانها  ات 
 كفاية داخلية والعكس بالعكس .

 كفاءة خارجٌة 

يتم قياسها بسرعة تجاوا الأسواق 
المالية مع المعلومات التي تتطاير 

ال  الأسواق وتوظيف ه ه 
المعلومات في القرارات الأستثمارية 
وبالتالي انعكاس أثرها عل  أسعار 

 مالية .الأوراق ال
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 البمبرة : - أ

يقوم السماسرة بتنفي  أوامر البيىع أو الشىراي التىي تصىدرها الجهىات المصىدرة أو 
 المستثمرين مقابل عمولة .

 

 صناعة البو  : -  
نىىه تنفيىىى  يقىىوم صىىىناع السىىوق بالمتىىىاجرة فىىي الاوراق الماليىىىة لصىىالحه كمىىىا يمك

 عمليات بيع وشراي أوراق مالية لصالح عملائه .
 

 تغطٌة إصدارات الأورا  المالٌة . -ج
تعد ه ه الوظيفىة مىن وظىائف بنىوك الاسىتثمار حيىث تقىوم هى ه البنىوك عىادة بالتكفىل 
بإصدارات الأوراق المالية التي يتم اصدارها لأول مىرة فىي السىوق الأولويىة , بؤحىد 

 الصي  التاليه .
 
 

         
 
 
 
 
 
  
 
 

                                           
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الجهة المصدرة للأورا  المالـٌـــة 

 بنك الأبتثمــار

 تبــوٌ 

مقابل  الإصدارات

 عمولة معينة.

 شــراء

ثم اعادة  لإصداراتا
بيعيها عل  الأفراد 
أو المإسسات مع 
 تحمل المخاطر.

 بٌـــع

مباشرة  الإصدارات 
عل  جهة استثمارية 
واحدة أو مجموعة 
مستثمرين مقابل 

عل  أتعاا الحصول 
. 
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 تصنٌف الأبوا  المالٌة :
يمكىىن تصىىنيف الاسىىواق الماليىىة الىى  عىىدة تصىىنيفات وفقىىاً لأسىىس مختلفىىة فىىي عمليىىة 

 التصنيف :
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :ف بؤنها ولٌة : وتوصالأالأبوا  
 

 ) سوق تتعامل في الإصدارات الجديدة )سوق الاصدارات 
 . سوق للحصول عل  التمويل طويل الاجل 
 . اهم الوسطاي فيها هم بنوك الاستثمار والمإسسات المالية 

 

 نوٌة : وتوصف بؤنها :االبو  الث

 

 ) تتعامل في الاوراق المالية التي تم اصدارها من قبل )سوق التداول. 
 الا نشطاً لصناع السوق ال ين يتعاملون في الأوراق المالية لحسابهم تمثل مج 

 حسا طبيعة الأوراق المالية 

 حسا الحقوق والالتزامات 

حسا أسلوا التموي 

 حسا غرا التمويل 

 أسواق أولة وأسواق ثانوية 

أسواق الدين وأسواق حقوق 

 الملكية 
أسواق قروا وأسواق أوراق 

 مالية 
 أسواق نقد وأسواق رأس المال 

 الأبوا  المالٌة 

  البو  الثانوٌة البو  الأولٌة 

 البو  الموازي  البو  المنظمة 
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 تتكون البو  الثانوٌة من قطاعٌن رئٌبٌٌن :

 البو  النظامٌة : -1
 . تعرف ببورصة الأوراق المالية 
 : تتلخص وظائفها في الآتي 
 

 . تحديد اسعار الأوراق المالية 
 . تشجيع عمليات الادخار والاستثمار 
 بية غير رسمية عل  الشركات المدرجة في السوق .تمثل سلطة رقا 
 . تمثل مصدرا للسيولة للمستثمرين في الأوراق المالية 

 
 البو  الموازي : -2

 
 . تسم  بالسوق الغير نظامية 
  يتم التعامل فيها فىي أغلىا الأحيىان فىي الأوراق الماليىة الغيىر مدرجىة

ي شىىروط فىىي السىىوق النظاميىىة والخاصىىة بالشىىركات التىىي لىىم تسىىتوف
 الإدارج في السوق النظامية .

   يىىىتم التعامىىىل فيهىىىا كىىى لك علىىى  الأوراق الماليىىىة الأوليىىىة عىىىلاوة علىىى
 الأوراق المالية الثانوية .

  المتعاملون فيها هو صناع السىوق )يمىثلهم فىي السىوق الأمريكىي مىثلا
(DEALERS( وفق نظام )NASDAQ. )  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأبوا  المالٌة 

 أبوا  حاضرة

 )فورٌة (

أبوا  رأس 

 المال
 أبوا  النقد 

 أبوا  العقود

 المبتقبلٌة
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 تعتبر سوق التمويل قصير الأجل . أبوا  النقد :
 . يتم التعامل فيها في الأوراق المالية قصيرة الأجل 

 

 : أهم المإببات العاملة فٌها 
 . البنوك التجارية , من خلال تقديم القروا قصيرة الأجل 
 . الحكومة من خلال اصدار أ ونات الخزينة 
 . منشآت الأعمال غير المالية من خلال اصدار الكمبيالات 
 لسماسرة من خلال عملية الوساطة في الأوراق المالية .ا 

 
 

 :  من أهم الأدوات المالٌة المتداولة فً هذه البو 

القبىىىىولات  –شىىىىهادات الإيىىىىداع  –الأوراق التجاريىىىىة  –أ ونىىىىات الخزينىىىىة 

 اليرودولار .–المصرفية 

 

 تعتبر سوق لمصادر التمويل طويلة الأجل  بو  رأس المال :

  ه ه السوق عل  العائد بينما التركيىز فىي سىوق النقىد على  يتم التركيز في
 السيولة والأمان .

 .)يعتبر سوق رأس المال أقل اتساعاً من سوق النقد )عدد متعاملين أقل 
 . يعتبر سوق رأس المال أكثر تنظيماً من سوق النقد 
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Deep Breath        /ردادىنىإـم                                                             

                              
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ضلل فلً المالٌلة الأصلول عللً الطلل  وقلوي العلر  قلوة بٌن ٌجمع الذي الإطار تمثل( 1

 .الأبوا  هذي فً لٌنالمتعام بٌن فعالة اتصال قنوات توفر

a . الثانوٌة البو 

b . الموازي البو 

c . الأولٌة البو 

d .ذكر ما جمٌع 

 
 . والأمان البٌولة علً التركٌز البو  هذي فً ٌتم( 2

a . الأولٌة البو 

b . المال راس بو 

c . النقد أبوا 

 الموازي البو 
 
 المالٌة الأبوا  وادوار وظائف من تعتبر( 3

a .الابتثمارٌة المشارٌع لتموٌل اللازمة التموٌل رمصاد تدبٌر 

b .والمإببات الشركات لدي الفائضة الأموال ابتثمار 

c .والتموٌل الابتثمار تكالٌف زٌادة 

d . الجوا a , b 

 
 . المالٌة لأبوا  الداخلٌة الكفائة قٌاس ٌتم( 4
a .المعلومللات هللذي وتوظٌللف الأبللوا  إلللً تتطللاٌر التللً المعلومللات مللع التجللاو  بللرعة 

 . الأبتمثارٌة بالقرارات
b .المالٌة الصفقات تبادل بتكلفة . 

c .وتنفٌذها والشراء البٌع اوامر دخول ببرعة 

d . الجوا b , c 

 
 
 
 
 

 ...ىكــأختبرىنغد
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 النظامٌة البو  فً مدرجة الغٌر المالٌة الأورا  فً الأحٌان أغل  فً فٌها التعامل ٌتم( 5

 . النظامٌة البو  فً لأدراجا شروط تبتوفً لم التً بالشركات وخاصة
a . الأولٌة البو 

b . النظامٌة البو 

c . النقد أبوا 

b الموازي .البو 

 
 . المالٌة لأبوا  الخارجٌة الكفائة قٌاس ٌتم( 6
a .المعلومللات هللذي وتوظٌللف الابللوا  إلللً تتطللاٌر التللً المعلومللات مللع التجللاو  بللرعة 

 . الأبتمثارٌة بالقرارات
b .المالٌة صفقاتال تبادل بتكلفة . 

c .وتنفٌذها والشراء البٌع اوامر دخول ببرعة  

d . الجوا b , c 

 
 مقابل المبتثمرٌن أو المصدرة الجهات تصدرها التً الشراء أو البٌع أوامر بتنفٌذ ٌقوم( 7

 .عمولة
a .البو  صناع  

b .المتداولون 

c .البمابرة 

d .ذكر مما لٌس  

 
 أدوارها من النظامٌة البو ( 8
a .والأبتثمار الأدخار عملٌات تشجٌع  

b .البو  فً المدرجة الشركات علً ربمٌة غٌر رقابٌة بلطة تثمل  

c .المالٌة الاورا  فً المبتثمرٌن لبٌولة مصدرا تمثل . 

d .ذكر ما جمٌع  

 
 .  لصالحهم المالٌة الأورا  فً بالمتاجرة ٌقومون( 9
a .البو  صناع  

b .المتداولون 

c .البمابرة 

d .ذكر مما لٌس 

 
 عملائهم لصالح المالٌة الأورا  وشراء بٌع عملٌات بتنفٌذ ٌقومون أدوراهم من( 10

a .البو  صناع  

b .المتداولون 

c .البمابرة 

d .الابتثمارٌة البنوك 
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 . الثانوٌة الأورا  علً علاوة الأولٌة المالٌة الأورا  علً فٌها التعامل ٌتم( 11
a . الأولٌة البو 

b .النظامٌة لبو ا 

c . النقد أبوا 

d . الموازي البو  
 

 . المالٌة الأورا  إصدارات تغطٌة أدوارهم من( 12

a .البو  صناع  

b .المتداولون 

c .البمابرة 

d .الابتثمارٌة البنوك  

 
  الأجل قصٌرة التموٌل بو  تعتبر( 13

a . الأولٌة البو 

b . المال راس بو  

c . النقد أبوا 

d . موازيال البو  

 
  الابتثمارٌة البنوك وظائف من( 14

a . ٌمعٌنة عمولة مقابل الأصدارات تبو 

b .المخاطر تحمل مع والمإببات الافراد علً بٌعها اعادة ثم الأصدارات شراء  

c .عللً الحصلول مقابلل مبلتثمرٌن مجموعلة او واحلدة جهة علً مباشرة الإصدارات بٌع 

 .الاتعا 
d .ذكر ما جمٌع  

 
 . نظامٌة الغٌر بالبو  مًتب( 15

a . الأولٌة البو 

b . النظامٌة البو 

c . النقد أبوا 

d . الموازي البو  

 
 العائد علً التركٌز البو  هذي فً ٌتم( 16

a . الأولٌة البو 

b . المال راس بو  

c . النقد أبوا 

d . الموازي البو  
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 .المالٌة الأورا  ببورصة تعرف( 17
a . الأولٌة البو 

b . النظامٌة البو 

c . النقد أبوا 

d . المال رأس بو 

 
 بؤنها الثانوٌة الأبوا  توصف( 18

a .التداول بو  قبل من إصدارها تم التً المالٌة الأورا  فً تتعامل 

b . الجدٌدة الإصدارات فً تتعامل بو  

c .لحبابهم المالٌه الأورا  فً ٌتعاملون الذٌن البو  لصناع نشطا مجال تمثل 

d. الإجابة a , C . 

 
 . المالٌة الأورا  طبٌعة حب  علً تصنٌفها ٌمكن( 19

a . ثانوٌة وابوا  الدٌن أبوا  

b . مالٌة وأبوا  قرو  ابوا  

c . مالٌة اورا  أبوا  و قرو  أبوا  

d . ثانوٌة وأبوا  أولٌة أبوا 

 
  التموٌل أبلو  حب  علً تصنٌفها ٌمكن( 20

a . ٌةثانو وأبوا  الدٌن أبوا  

b . مالٌة وأبوا  قرو  أبوا  

c . مالٌة أورا  أبوا  و قرو  أبوا  

d . ثانوٌة وأبوا  أولٌة أبوا  

 
  الأجل طوٌلة التموٌل لمصادر بو  تعتبر( 21

a . الأولٌة البو 

b . المال راس بو  

c . النقد أبوا 

d . الموازي البو  
 

  التموٌل غر  حب  علً تصنٌفها ٌمكن( 22
a . ثانوٌة وأبوا  الدٌن أبوا  

b . مال رأس وأبوا  نقد أبوا  

c . مالٌة أورا  أبوا  و قرو  أبوا  

d . ثانوٌة وأبوا  أولٌة أبوا  

d . الموازي البو 
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 . الخزٌنة اذونات أصدار خلال من الحكومة فٌها العاملة المإببات أهم( 23
a . الأولٌة البو 

b . المال راس بو  

c . النقد أبوا 

d . الموازي البو  

 
 .الثانوٌة البو  مضلة تحت الأبوا  هذي تندرج( 24

a . الموازي والبو  الأولٌة البو 

b . المالٌة والأبوا  الموازي البو 

c . الموازي والبو  المنظمة البو 

d . المنظمة والبو  الأولٌة البو 

 
 . بؤنها الأولٌة الأبوا  توصف( 25

a .التداول بو  قبل من إصدارها تم التً ةالمالٌ الأورا  فً تتعامل 

b . الجدٌدة الإصدارات فً تتعامل بو  

c .البنوك هم فٌها الوبطاء أهم 

d .الإجابة b , C . 

 
 بؤنها الثانوٌة الأبوا  توصف( 26

a .التداول بو  قبل من إصدارها تم التً المالٌة الأورا  فً تتعامل 

b . الجدٌدة الإصدارات فً تتعامل بو  

c .البنوك هم فٌها الوبطاء أهم 

d .الإجابة b , C . 

 
 . المالٌة الأورا  ابعار تحدٌد وضائفها من( 27

a . الأولٌة البو 

b . النظامٌة البو 

c . النقد أبوا 

d . المال رأس بو . 

 
 .والالتزامات الحقو  حب  تصنٌفها ٌمكن( 28

a . ثانوٌة وأبوا  الدٌن أبوا  

b . مال أسر وأبوا  نقد أبوا  

c . ملكٌة حقو  وأبوا  الدٌن أبوا  . 

d . ثانوٌة وأبوا  أولٌة أبوا  

 



خبابه الدكتور/ىنورىالدون                                                                                    2 ظـــمحتوىىأدارةىمالوــ  

 
 

 Business  alfaifi   /ىأختكمى

 

25 

 

 

 

 فيىالمحغظظىالأدتثماروظالطائدىوالمخاطرةى

 

- 

 لثىىىةلثاالمحاضرة ا


