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 النقود والنظم النقدٌة/ الفصل الأول 

  :1 المراحل التارٌخٌة للإنتاج/ أولاً 

 :إن دراسة التطور التارٌخً للإنتاج تبٌن أنه مر بثلاث مراحل أساسٌة هً 

. ٌتوافق مع المجتمعات البدابٌة: مرحلة الإنتاج لأجل إشباع الحاجات .1

. حٌث ظهر التخصص، ووجد فابض اقتصادي ٌتبادله الفرد مع غٌره: مرحلة الإنتاج لأجل المبادلة .2

حٌث ظهرت المصانع الصغٌرة التً كانت تمثل الأشكال الأولى للشركات و المإسسات المعروفة : مرحلة الإنتاج الرأسمالً  .3

. حالٌا

المبـــادلـــة / ثانٌاً 

  : المبادلةمفهوم .1

  بٌن التوزٌع والاستهلاك، إذ تسمح للمتعاملٌن الاقتصادٌٌن بتبادل المنافع، والحصول على مداخٌلوسٌطٌهعملٌة هً: المبادلة  

  العملٌة الأساسٌة فً النشاط الاقتصادي إذ تمكن المنتجٌن من بٌع السلع والخدمات للحصول على مداخٌل مختلفة هً: المبادلة 

 لتغطٌة نفقات العملٌة الإنتاجٌة

  تمكن المبادلة المستهلكٌن من دفع مبالغ نقدٌة لإشباع مختلف الرغبات، وذلك عن طرٌق استعمال الخدمات واستهلاك السلع

 التً ٌرغبون فً الحصول علٌها

  :همٌة المبادلةأ .2

 ًمكن إٌجاز أهمٌتها  فٌما ٌلً اذ يتكتسً المبادلة أهمٌة كبٌرة على المستوٌٌن الاقتصادي والاجتماع :

. تمكٌن المنتجٌن من بٌع جمٌع السلع والخدمات - أ

. تمكٌن المستهلكٌن من استعمال واستهلاك السلع والخدمات التً ٌرٌدون الحصول علٌها - ب

. سٌر الدورة الاقتصادٌة أي تدفق التٌارات السلعٌة والنقدٌة بٌن مختلف المتعاملٌن الاقتصادٌٌن - ت

. معرفة المستوى الاجتماعً والاقتصادي لفبات المجتمع - ث

. معرفة درجة تلبٌة السلع لحاجات الأفراد - ج

. معرفة القنوات المختلفة للتوزٌع ومدى قدرتها على إٌجاد اقتصاد وطنً متكامل - ح

 .معرفة نوعٌة العلاقة بٌن المتعاملٌن الاقتصادٌٌن ودرجة الارتباط بٌنهم - خ

 بضاعة  بالمبادلةبضاعة: المقاٌضة .3

بفضل الاختراعات وتطور قوى الإنتاج أصبح المنتج ٌنتج أكثر مما ٌستهلكمما أوجد فابضا من السلع ٌتبادله مع غٌره من 

.  الأشخاص للحصول على سلع أخرى وإشباع منافع جدٌدة وحاجات متعددة

 تقٌٌم نظام المقاٌضة .4

  الإٌجابٌات 

i.  ساهم فً تسوٌق السلع بٌن المنتجٌن

ii.  ساٌر مراحل الإنتاج

iii.  أدى إلى تلبٌة حاجٌات جمٌع أفراد المجتمعات

iv.  ٌعتبر مرحلة أساسٌة من مراحل تطور الإنتاج 

 



 أسامة الفرحان . النقود والبنوك                            د Abu Ibrahimأسٌر الهم 

 

2 
 

 سلبٌات ال

:  لكن سرعان ما ظهرت الصعوبات التً تعترض تطبٌقها منها" المقاٌضة"إن الإنسان قدٌما كان ٌتبادل سلعة مقابل سلعة 

i. صعوبة توافق رغبات المتبادلٌن .

ii. صعوبة تحدٌد نسب التبادل لصعوبة تجزبة السلع والخدمات .

iii. صعوبة التخزٌن .

iv.  عدم وجود وحدة لقٌاس القٌمة .

v. تعدد الأسعار النسبٌة للسلع .

vi. تدنً الكفاءة التبادلٌة .

لذلك تحتم على المجتمعات قدٌماً أن تتدرج فً اختراع سلع وسٌطة ٌتقبلها الجمٌع نظراً لضرورتها واستجابتها لرغبات البشرٌة  

 الملح وفً إطار بحثه المستمر عن أفضل سلعة  و الشاي وبعض الحٌوانات: والمتمثلة فً النقود والتً أخذت عدة  أشكال مثل

وسٌطة ٌستعملها فً عملٌة التبادل هدى الله الإنسان قدٌماً إلى استعمال المعادن النفٌسة كالذهب والفضة  حٌث تطور الأمر إلى 

 .أن وصلت إلى ما هً علٌه النقود الآن

 النقود/ ثالثاً 

 :نقود  المفهوم .1

أي شًء ٌمكن استخدامه كوسٌـط للتبـادل ومـخزن للقٌمـة ووحدة لقٌاس القٌمة ومعٌار للمدفوعات الآجلة شرٌطة :النقود هً

. أن ٌلقى قبولاً عاماً فً التبادل بٌن أفراد المجتمع 

  أن النقود لٌست غاٌة فً ذاتها بقدر ما هً أداة لتؤدٌة وظابف معٌنة

 

 :وظائف النقود  .2

  تتمثل وظابف النقود فً العناصر التالٌة :

وسٌط للتبادل   - أ

مخزن للقٌمة   - ب

وحدة لقٌاس القٌمة   - ت

 معٌار للمدفوعات الآجلة  - ث

 

  :خصائص النقود .3

  تتمثل خصابص النقود فً العناصر التالٌة :

سهلة الحمل  - أ

غٌر سرٌعة التلف   - ب

قابلة للتجزبة    - ت

 سهلة التمٌٌز  - ث
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  :أنواع النقود .4

  تتمثل أنواع النقود فً العناصر التالٌة :

هً النقود التً تتعادل قٌمتها السوقٌة مع قٌمتها كنقود  :النقود السلعٌة  - أ

التً لٌس لدٌها قٌمة ذاتٌة وإنما قٌمتها تستمد من قانون إصدارها   هً :النقود الرمزٌة أو الورقٌة  - ب

هً نقود مشتقة من الودابع الأساسٌة حٌث ٌقوم البنك بخلق ودابع جدٌدة تفوق كثٌراً قٌمة :النقود الابتمانٌة أو البنكٌة  - ت

 .الودابع الأولٌة وتعادل حجم القروض التً قدمها البنك من خلال ما ٌسمى خلق الابتمان

 هً قٌمة نقدٌة مخزنة بطرٌقة إلكترونٌة على وسٌلة إلكترونٌة كبطاقة أو ذاكرة كمبٌوتر  :النقود الإلكترونٌة - ث

o   مقبولة كوسٌلة للدفع بواسطة متعهدٌن غٌر المإسسة التً أصدرتها

o  ٌتم وضعها فً متناول المستخدمٌن لإستعمالها كبدٌل عن العملات النقدٌة والورقٌة وذلك بهدف إحداث

تحوٌلات إلكترونٌة لمدفوعات ذات قٌمة 

  ًمن خلال كل ما تقدم نستخلص ما ٌل: 

. أن تطور النقود مر بعدة مراحل من مراحل النقود المجسمة والملموسة مادٌا إلى مرحلة النقود المجردة  - أ

.  فً مستوى الثقة التً ٌضعها الإنسان فً الوسابل النقدٌة ارتقاءأن هناك  - ب

 أنه كلما ارتفع مستوى التطور الاقتصادي كلما تغٌرت بنٌة الكتلة النقدٌة - ت

  ًالمتطورة نجد النقود الابتمانٌة والإلكترونٌة تمثل أكبر نسبة فً الكتلة النقدٌة  الاقتصاداتف 

  ًالضعٌفة نجــــد أن النقـــــود الورقٌــة والمعدنٌـة مازالت تمثل الجزء الأكبر من الكتلة النقدٌةالاقتصاداتف  

النظام الاقتصادي   / رابعاً 

النظام الاقتصادي مفهوم  .1

تنظٌم ٌستهدف إشباع رغبات الإنسان باستخدام وسابل الإنتاج المتاحة وٌتكون من مجموعة من المنظمات هو  :النظام الاقتصادي

. التً ٌختارها أفراد المجتمع كؤسلوب ٌستخدم به موارده لإشباع رغباته

 

: لنظام الاقتصادي  اوظائف .2

. تقرٌر الأهداف الإنتاجٌة - أ

. تخصٌص الموارد الإنتاجٌة - ب

. توزٌع الناتج الكلً - ت

 .قابلٌة التغٌر والقدرة على النمو - ث

النظم النقدٌة   / خامساً 

 :ما ٌلً ٌشمل النظام النقدي 

فً بلد معٌن و غٌر المتداولة جمٌع النقود المتداولة  - أ

  (البنك المركزي)المإسسات والقوانٌن والإجراءات المنظمة لعملٌة إصدار النقود من قبل السلطة النقدٌة - ب

البنوك التجارٌـة التـً تحتفظ بودابـع الأفراد والمإسسات وتقوم بدورها فً تقدٌم القروض ضمن ضوابط معٌنة  - ت

 السلطة النقدٌة على إدارة عرض النقود بما ٌضمن خفض معدل البطالـة والإسراع بالنمو الاقتصادي دون الإخلال اهتمامكز رتي

.  مستوى الأسعار باستقرار
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 النظم النقدٌة  أنواع

 :هناك نظامٌن أساسٌن من النظم النقدٌة هما 

 :النظام السلعً .1

النظام الذي ٌتم بموجبه تحدٌد قٌمة الوحدة النقدٌة على أساس قٌمة كمٌة معٌنة من سلعة معٌنة ٌرتضٌها الناس هو : النظام السلعً 

كوسٌط للتبادل 

  حٌث كان الذهب والفضة أوسع هذه السلع انتشارا، حٌث كانت القوة الشرابٌة للوحدة النقدٌة فً التداول مساوٌة للقوة

 .الشرابٌة لقٌمة الذهب أو الفضة المرتبطة بالوحدة النقدٌة 

 كان مقٌاس القٌمة السلعٌة للنظام النقدي فً الماضً ٌتحدد بكمٌة معٌنة من الذهب والفضة، أو خلٌط من الاثنٌن معا . 

 

 قواعد النظام السلعً

 :قاعدة الذهب - أ

كانت هً النظام السابد فً جمٌع أقطار العالم لفترة طوٌلة إلى غاٌة بداٌة عقد الثلاثٌنات من القرن الماضً بسبب أزمة 

.  الكساد الأعظم

o مزاٌا قاعدة الذهب :

i.  الأمان

ii.  استقرار أسعار الصرف

iii.  إدارة النظام النقدي بصورة آلٌة

iv. استقرار مستوى الأسعار 

o شكال اهناك ثلاثة: شكال ربٌسٌة لقاعدة الذهب الأ 

i. قاعدة المسكوكات الذهبٌة:  

ٌتم بموجبها تحدٌد قٌمة الوحدة النقدٌة للعملة الوطنٌة بقانون على أساس وزن معٌن من الذهب 

ii. قاعدة السبابك الذهبٌة: 

تتحدد بموجبها قٌمة العملة الوطنٌة على أساس وزن ثابت من الذهب حٌث ٌحتفظ بالذهب فً هذه الحالة 

.  على شكل سبابك ذات وزن معٌن بدلا من مسكوكات ذهبٌة

iii. نظام الصرف بالذهب:  

ٌتم تحدٌد سعر صرف العملة الوطنٌة مقابل العملات الأخرى القابلة للتحوٌل إلى ذهب كالدولار والباون 

 .الإسترلٌنً 

 : قاعدة المعدنٌن  - ب

الذهب والفضة وبالتالً فإن الوحدة النقدٌة تكون : د قٌمة العملة الوطنٌة على أساس وزن ثابت من معدنٌن همايتحدهً 

. قابلة للتحوٌل إلى أي من المعدنٌن 

o   ،طبق نظام المعدنٌن قبل نظام الذهب

o  اسباباتبع قاعدة المعدنٌن :

الاعتقاد بؤن النقود ٌجب أن تكون نقوداً سلعٌة أو نقوداً قابلة للتحوٌل إلى النقود السلعٌة   - أ

 احتمال عدم توفر الكمٌات الكافٌة من الذهب أو الفضة للقٌان بعمل النقود  - ب
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 :لنظام النقدي القانونً أو الورقً ا .2

قوتها من  هذه النقود تستمد بحٌثلزامٌة غٌر قابلة للتحوٌل إلى ذهب أو أي سلعة أخرىانقود هو : النظام النقدي القانونً او الورقً 

 القانون الذي ٌلزم جمٌع الأفراد التعامل بها

o  تتم إدارة النظام النقدي من قبل البنك المركزي الذي ٌحدد كمٌة الإصدار من العملة الورقٌة دون التقٌد فً ذلك بما ٌتوفر لدٌه

 التً تسعى الدولة لتحقٌقها وفً مقدمتها النمو الاقتصادٌة والأهداف الاعتباراتمن احتٌاطً ذهبً وإنما بحسب 

.  الأسعارالاقتصادٌواستقرار

o  فً النظام النقدي القانونً لا تكون للنقود قٌمة سلعٌة أو مرتبطة بالذهب أو بؤي سلعة أخرى

 

 :قاعدة الذهب والنظام النقدي الورقً معا

o   أن النظام النقدي الورقً أفضل كثٌرا من قاعدة الذهب لأنه

ٌوفر للسلطة النقدٌةمرونة أكبر فً إدارة عرض النقد داخل الدولة   .1

 .كون بحاجة إلى تحدٌد كمٌة النقود المتداولة على أساس كمٌة الإحتٌاطً الذهبً يلا  .2

o  إلا أن حالة عدم الاستقرار فً أسعار الصرف التً سادت خلال النصف الثانً من عقد الثلاثٌنات من القرن العشرٌن قد مهدت

 .والانتقال إلى ما ٌطلق علٌه قاعدة الذهب والنظام النقدي الورقً معاالطرٌق للمطالبة بإصلاح النظام النقدي العالمً 
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 نظرٌات الطلب على النقود / الفصل الثانً 

النظرٌات المختلفة للطلب على النقود / أولاً 

النظرٌة التقلٌدٌة لكمٌة النقود   .1

   جاءت أول صٌاغة حدٌثة لنظرٌة كمٌة النقود بهدف تفسٌر حالة الكساد التً انتشرت بعد الحرب العالمٌة الأولى

  فٌشرأهم التعدٌلات التً أجراهاFisherي ه: 

أن هناك فرق بٌن النقود القانونٌة وبٌن الودابع المصرفٌة   - أ

: ز فكرة سرعة دوران النقود أي معدل انتقال النقود بٌن الأفراد وتداولها لتؤخذ المعادلة الشكل الآتـــًاأبر - ب

 

 متوسط أسعار السلع Xحجم المعاملات = سرعة دورانها Xكمٌة النقود 

 

 :بالرموز اللاتٌنٌة تؤخذ الشكل الآتً

M * V=P *Y 

.   كمٌة النقود المستخدمة: Mحٌث  

    P     : المستوى العام للأسعار

V   : سرعة دوران وحدة النقد

Y     :حجم الدخل الحقٌقً أو ما ٌعرف حجم السلع والخدمات .

:    فإنYوبقسمة المعادلة على 

M * V/Y=P *Y/Y 

 P=M *V/Y:      أي أن 

 :نظرٌة كمٌة النقود المطلوبة

  نظرٌة كمٌة النقود توضح كمٌة النقود التً ٌرغب الناس فً الاحتفاظ بها لتسوٌة مدفوعات مبادلاتهم التً تتحدد بمستوى الدخل

النقدي  

  التالٌة الصٌغة المعادلة السابقة فًحدودلذلك فهً تصلح كنظرٌة لكمٌة النقود المطلوبة ولهذا الغرض ٌمكن إعادة ترتٌب :  

 

M = 1/V * PY 

 

نظرٌة كٌنز لتفضٌل السٌولة    .2

  ًأن طلب الأفراد على النقود تحدده ثلاثة دوافع ه: 

 :دافع المبادلات  - أ

رغبة الأفراد والمإسسات فً الاحتفاظ بكمٌات معٌنة من النقود لسد النفقات الضرورٌة التً تتطلب القٌام بها أثناء هً 

الوقت الفاصل بٌن تسلم المداخل وإنفاقها  

  فً  و( تحصٌل مبالغ المبٌعات بالنسبة للمإسسات الإنتاجٌة  وآخر الشهرللإٌجار)أن الإٌرادات ترتبط عادة بوقت معٌن 

 حٌن أن النفقات لاتتوقف وتتوالى باستمرار أثناء الفترة الفاصلة بٌن دخلٌن 
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 ٌمكن تقسٌم باعث المعاملات إلى قسمٌن :

 .ٌتعلق بتصرف المستهلك وهو دافع الدخل : النوع الأول 

. ٌتعلق بتصرف المإسسة وهو دافع المشروع: النوع الثانً 

 كما أن باعث المعاملات ٌتؤثر بؤربع متغٌرات :

i. مستوى إٌرادات العناصر الاقتصادٌة ومدى تغٌراته .

ii.  مدى طول الفترة الفاصلة بٌن وقت الحصول على الموارد ووقت إنفاقها .

iii. مستوى الأسعار وترقبها .

iv. معدل ارتفاع الإنتاج الوطنً ومختلف المداخٌل 

  :دافع التحوط أو الإحتٌاط - ب

  ٌإدي باعث الاحتٌاط عند الأفراد إلى المحافظة على كمٌات معٌنة من النقود قصد القٌام بالنفقات غٌر المنتظرة وغٌر

العادٌة مثل نفقات العلاج  

 تتعلق أهمٌة الإحتٌاط بعوامل ذاتٌة مثل:  

i.   إمكانٌة الترقب

ii.   مدى طبٌعة الإنسان فً الإحتٌاط والحرص

 تتخذ الإحتٌاطات شكل:  

i.   سندات

ii.   أسهم قابلة للتحوٌل بسهولة إلى نقود سابلة

 (وهذا حسب معدل الفابدة السابد ) الشا الذي ٌجعلها منتجة تدر على صاحبها فوابد 

دافع المضاربة  - ت

  ًٌتعلق باعث المضاربة بالمحفوظات النقدٌة التً ٌتركها بعض الأفراد فً حوزتهم لٌتمكنوا من استعمالها ف: 

i.   ظروف أحسن فً أسواق العقارات

ii.   المواد الأولٌة

iii.  البورصات

إذ ٌنتظرون الفرص المناسبة لاستخدام أموالهم  

   إن الإحتفاظ بالنقود لأجل المضاربة ٌتناسب عكسٌا مع معدل الفابدة  وبمردود القٌم المالٌة

  لأن المتعاملٌن ٌسعون إلى الإستثمار فً تتقلصإذاكان معدل الفابدة ومستوى القٌم المالٌة مرتفعا فإن المحفوظات النقدٌة 

السوق النقدٌة وإعطاء القروض  

 إذا كانت القروض منخفضة فإن المحفوظات النقدٌة لأجل المضاربة ترتفع 

 

توبٌن   – نظرٌة بومول  .3

  وفق لهذه النظرٌة ٌحدد الفرد مقدار طلبه على الأرصدة النقدٌة بمقارنة المنفعة الحدٌة بالتكلفة الحدٌة للدٌنار الإضافً من

طلبه على النقود 

 بتكالٌف مبادلة السندات  وتقاس المنفعة الحدٌة بالدٌنار للاحتفاظ بدٌنار إضافً من النقود بدلا عن الاحتفاظ به فً سندات 

التً ٌتم تفادي تحملها بالاحتفاظ بالنقود  

  بسندات بقٌمة دٌنار الاحتفاظ بدٌنار إضافً بالفابدة التً ٌتم التضحٌة بها بعدم للاحتفاظتقاس التكلفة الحدٌة  
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النظرٌة الحدٌثة لكمٌة النقود لفرٌدمان     .4

   ٌرى فرٌدمان أن طلب النقود لٌس ثابتاً بل هو متغٌر

  لتفسٌر عوامل التغٌٌر ٌنطلق من وضعٌة شخص ٌملك ثروة تتوزع إلى: 

i.   نقود

ii.   قٌم منقولة

iii.   سلع

iv.   عقارات

v.  (المستوى التقنً والثقافً للفرد)رأس مال بشري 

  هذا الشخص الذي ٌعمل لمصلحته الخاصة ٌسعى لاستخدام مكونات ثروته فً سبٌل الحصول على أكبر قدر من المداخٌل

 :ومن أجل ذلك ٌعمل هذا الشخص على 

i.  طلب النقود

ii.  طلب القٌم المنقولة 

iii.   طلب السلع

iv. الخٌرات المادٌة . 

 

ؤثر فً طلب النقود المالعوامل 

 :ٌرى فرٌدمان هذه العوامل من خلال مختلف مكونات الثروة باعتبار مستوى سٌولتها وهً خمسة

.  أكثر الموجودات سٌولة وهو طلب للإستجابة لحاجٌات الإنفاق وٌكون مرتفعا كلما ارتفعت الأسعارطلب النقود .1

 أي السندات التً ٌرتفع الطلب علٌها إذا ارتفع مردودها أي معدل الفابدة السندات والأسهم التً ٌرتبط طلب القٌم المنقولة .2

. طلبها بمستوى عابداتها ومستوى الأسعار

لاٌمكن تقٌٌمه إلا إذا (الملبسو المسكن ) التً تدر على صاحبها دخلا مادٌا ٌتعلق بمعطٌات تقنٌة طلب الموجودات المادٌة .3

. حول إلى كمٌات نقدٌة 

.      (نفقات التعلٌم والتكوٌن) التً ٌنفقها الإنسان على نفسهطلب الاستثمارات المباشرة .4

هو معامل ٌقٌم وضعٌة الشخص ومستواه المادي والفكري وتقالٌده فً توزٌع مكونات ثروته :المعامل الشخصً  .5

 م فرٌدمان بجمع العناصر المإثرة فً طلب النقود لٌصل إلى الطلب الكلً للنقود اق

 ٌري فرٌدمان أن دالة الطلب على النقود تكون أكثر استقراراً خلال الدورات الاقتصادٌة عما صورتها نظرٌة كٌنز 

  السبب فً استقرار دالة فرٌدمان للطلب على النقودهو اعتماد الطلب على النقود فً دالته على الدخل الدابم بدلا عن الدخل الجاري

فً دالة كٌنز  

  التقلبات الدورٌة للدخل الجاري تنشؤ عن تقلبات الدخل المإقت ولاتإثر على الدخل الدابم إلا بقدر محدود وبتالً فلا ٌتوقع أن تإثر

 .فً الطلب على النقود بدرجة ملموسة

 

 :مرونة الطلب على النقود لسعر الفائدة

تقٌس مرونة الطلب على النقود مدى استجابة الطلب على النقود للتغٌر فً سعر الفابدة عند ثبات باقً العوامل الأخرى حٌث إذا كان 

الاقتصاد أصلا فً حالة توازن عند مستوى أقل من التوظف الكامل ستإدي الزٌادة فً الدخل والإنفاق إلى زٌادة الطلب على النقود 

  .حتى ٌتعادل مع عرض النقود فٌصل سوق النقود إلى التوازن
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نظرٌات التضخم  / الفصل الثالث 

 مفهوم التضخم/ أولاً 

  مستمر فً المستوى العام الأسعار والذي ارتفاع حالة هوالتضخم 

 :مقٌاس التضخم  .1

 :ــ  إما ب التضخمٌقاس

الرقم القٌاسً للأسعار   - أ

بمخفض الناتج المحلً الإجمالً   - ب

  الأسعار أي معدل الزٌادة السنوٌة فً المستوى العام للأسعار  ارتفاعالتضخم  ٌقٌس سرعة 

  فً أي بلد بسبب الآثار الضارة التً تنجم الاقتصادٌة السٌاسة ا التً تهم صانعوالاقتصادٌةالتضخم ٌعد واحد من أهم المشكلات 

 . الكلٌة الاقتصادٌةعن التضخم و التً تعٌق تحقٌق الأهداف 

 

 :أنواع التضخم  .2

  فً المابة  سنوٌا3 و2رتفع المستوى العام للأسعار بنسبة قلٌلة تتراوح بٌن هو ا: التضخم البسٌط  - أ

 مزاٌاه 

i. من أهداف السٌاسة النقدٌة فً الدول المتقدمة ٌعتبر 

ii.   ٌعتبر محفزا للاستثمار حٌث ٌحافظ على إستقرارالتكالٌف فً حدود مقبولة ومتوقعة

iii.  ٌخفض من تكلفة المخاطر فً تنفٌذ المشروعات الإسثمارٌة

هو ارتفاع فً المستوى العام للأسعار بنسبة قلٌلة شهرٌا، بحٌث ٌإدي إلى ارتفاع بنسبة كبٌرة قد : التضخم الزاحف  - ب

 . فً المابة سنوٌا10تصل إلى 

 بالمابة15 و10رتفع الأسعار بنسبة كبٌرة تتراوح بٌن هو ا: التضخم الحقٌقً  - ت

 ٌعزى إلى زٌادة الطلب الكلً بصورة مستمرة مما ٌشكل تحدٌاً كبٌراً لمخططً السٌاستٌن  الحقٌقً التضخم

 :النقدٌة والمالٌة حٌث ٌعملون على 

i.   زٌادة معدل الفابدة

ii.   زٌادة الضرابب

 فً محاولة لخفض الإنفاق للحد من ارتفاع الأسعار

  اي غٌر مرائ للمستهلكحالة من التضخم غٌر المنظورهو : التضخم المكبوت  - ث

 حدث عادة أثناء فترات الحروب والأزمات حٌث تعمل الحكومات على ي 

i.  تعطٌل قوى السوق

ii.  إعلان أسعار حكومٌة مثبتة

. مما ٌنتج عنها هذا النوع من التضخم

ٌعتبر من أسوء أنواع التضخم حٌث ٌرتفع مستوى الأسعار بؤضعاف مستوٌاته السابقة، فٌزٌد معدل : التضخم المفرط  - ج

 بالمابة سنوٌا 100التضخم إلى ما فوق 

 ٌحدث هذا النوع من التضخم فً حاللت الحروب و الأزمات الكبرى. 
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 التضخم ثارأ .3

 :التضخم  ظاهرة نقدٌة ٌنجم عنه آثار اقتصادٌة واجتماعٌة

 :ٌتمثل الأثر الإجتماعى الضار للتضخم من خلال :لآثار الإجتماعٌة ا - أ

i.   عملٌة توزٌع الدخول

ii.   اجتذاب القوة الشرابٌة من أصحاب الدخول الضعٌفة إلى أصحاب الدخول المرتفعة والمستثمرٌن

 ٌإدى إلى إختلالاتفى العلاقات الإجتماعٌة وتعمٌق الصراع بٌن مختلف القوى الإجتماعٌةالمختلفةوالذي ٌطغى بٌن مما

الحٌن والآخر متخذا شكل الإضرابات العمالٌة وبالتالى زٌادة تعطٌل الطاقة الإنتاجٌة ومنه عدم استغلال الطاقات 

 فىالإقتصاد الوطنً

 

وإن كانت جمٌعها تإدي إلى  ونوعهالتضخمة تتنوع آثارها الاقتصادٌة وفقاً لحدة تتعددمهذه الآثار :الآثـار الاقتصادٌة  - ب

: إحداث تغٌٌرات فً الهٌكل الاقتصادي فعلى سبٌل المثال 

i.  ٌُحدث التضخم : النسبٌةالأسعار  ٌتسبب فً تغٌرات ت مماللسلع والخدماالأسعار النسبٌة لات فً اختلاقد 

 .فً هٌكل الكمٌات التوازنٌة للقطاعات الاقتصادٌة ومستوٌات التوظٌف لدٌها

لطلب على العمالة مما قد ٌنتج عنه ارتفاع البطالة فً القطاع الذي لٌصاحب ذلك تغٌرات فً تركٌبة 

. انخفضت قٌمة انتاجه النسبٌة

ii. فشل النقود فً تؤدٌة دورها ٌتسبب فً التضخم :إختلال فً وظابف النقود 

a.   كمقٌاس للقٌمة

b.  وسٌط فً المبادلة 

c. وسٌلة للمدفوعات الآجلة. 

 :مماٌنتج عنه ما ٌلً

a.  للنقودلقٌمةافقدظٌفة مخزن  

b. فً تتدهورالثقة بالعملة المحلٌة كوسٌلة للمدفوعات الآجلة و وسٌلة لتسوٌة المدفوعات الدولٌة 

 استمر التضخم  حال

c. رتفع الطلب النسبً على العملات الأخرى فٌنخفض سعر صرف العملة المحلٌة  ا

d. رتفع فاتورة المستوردات وٌتفاقم عجز المٌزان التجاريا . 

e. الاستمرار فً التضخم وتفاقمه أكثر   فً حال فقدان الثقة وأزمة نقدٌة ومالٌة

أضرار التضخم  .4

 : ان التضخم ٌإدي الى أكثر تحدٌدااَ بشكل 

 .انخفاض القوة الشرابٌة وانحدار فً رفاه المجتمع - أ

 .ٌوزع الثروة من أصحاب الدخول غٌر المرنة إلى أصحاب الدخول المرنة - ب

 .ٌإدي إلى ارتفاع فً المخاطر على الاستثمارات، وبالتالً انخفاض فً الطلب الكلً وتباطإ فً النمو الاقتصادي - ت
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معالجة التضخم  .5

 :مواجهة التضخم بالسٌاسات الاقتصادٌة وفق العناصر التالٌة 

 فقو(السلطات النقدٌة) المركزٌة البنوكهً التحكم بعرض النقود وأسعار الفابدة من قبل :السٌاسة النقدٌة - أ

 الأدوات الكمٌة والنوعٌة للسٌاسة النقدٌة

 ـــ البنوك النقدٌة تمارس سٌاسة الرقابة ك: 

i.  ضغط الكتلة النقدٌة

ii.  حجم الابتمان عن طرٌق: 

: الأدوات الكمٌةتتمثل فً (1

A. (الحكومٌة )دخل البنك المركزي بابعاً أو مشتري للأوراق المالٌة هً ت :سٌاسة السوق المفتوحة 

فً معدلات على مستوى الأسعار ومن ثم بهدف التؤثٌر على حجم الابتمان وبالتالً التؤثٌر بهدف

 .التضخم

 تتحقق هذه السٌاسة بإدارتٌن البنك المصرفً من جهة وإدارة البنك التجاري من جهة أخرى 

B. الأوراق مهو سعر الفابدة الذي على أساسه ٌقوم البنك المركزي بخص :سٌاسة إعادة سعر الخصم 

 . المالٌة لصالح البنوك التجارٌة

 هو السعر الذي ٌتقاضاه البنك المركزي مقابل منح القروض  :سعر الفابدة على القروض للٌلة واحدة

. قصٌرة الأجل للبنوك التجارٌة

C. ٌفرض البنك الركزي على البنوك التجارٌة الاحتفاظ بنسبة معٌنة من :سٌاسة نسبة للاحتٌاطً النقدي

. ودابع عملابها لدٌه حفاظااَ على سلامة الجهاز المصرفً ودعمااَ لثقة الجمهور فٌه

 زٌادته تحد من قدرة البنوك على الاقراض ومن قدرتها على خلق النقود 

 

 : الأدوات النوعٌة (2

ٌتم اللجوء إلٌها مع أو عوضاً عن الأدوات الكمٌة خاصة فً الأوقات التً لا ٌحبذ البنك المركزي فٌها 

: التؤثٌر على أسعار الفابدة وتكلفة الاقتراض وأهمها

A. ًــ قوم البنوك المركزٌةعند ظهور البوادر الأولى للتضخم بت:الترشٌد الابتمان: 

i.  تحدٌد حجوم التسهٌلات الابتمانٌة التً ٌسمح للبنوك منحها

ii. ًتعٌٌن شروط منحها من حٌث مدد الاستحقاق وتوزٌعها القطاع 

  ًوضع سٌاسة تؤطٌرٌة قصرٌه بحٌث تقرر السلطات النقدٌة على لدولة التضخم تقدم ٌتفاقم فٌها افً الفترات الت

الحد الأعلى لمقادٌر القروض طوال مدة معٌنة 

  وتشجٌع الادخاراتترشٌد الابتمان تكون جزء من اجراءات اقتصادٌة أوسع تتسم بتقلٌص الانفاق العامسٌاسة  

B. لــ كزي رهً فرض البنك الم:سٌاسة التدخل المباشر: 

i.   أسعار الفابدة

ii.   تحدٌد السقوف الابتمانٌة

iii.   تجمٌد لجزء من ودابع البنوك التجارٌة وأرصدتها النقدٌة

iv.  علاوة على نسبة الاحتٌاطً القانونً فرض 

. رغبة من البنك المركزي فً تغٌٌر نسبة الابتمان والقروض الممنوحة
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C. ًـــ م البنك المركزي بٌاهوق: الإقناع الأدب: 

i. التوجه بصورة غٌر رسمٌة إلى البنوك التجارٌة والطلب منها بالتوسع الابتمانً فً فترات 

ii. الركود التقلٌل من منح التسهٌلات خلال فترات الرواج المصحوب بالتضخم . 

: وجهة نظر النقدٌٌن والكٌنزٌٌن فً التضخم

رتفع مما ٌإدي الىا زٌدة الطلب الكلً ٌإدي الىالزٌادة فً عرض النقود ان : Eانطلاقاً من التوازن فً المدى البعٌد :النقدٌٌن .1

 .Fالأسعار و الانتاج

  ٌنخفض العرض الكلً قصٌر الأجل < ==ترتفع الأجور < ==العمال ٌدركون الانخفاض فً القوة الشرابٌة للدخول== >

 .Gفٌنخفض الانتاج وترتفع الأسعار 

  زٌادة عرض النقد مرة أخرى ٌكرر السٌنارٌو السابق فنصل إلى النقاطH و J ًتباعا  

 فً حال سٌادة التوقعات الرشٌدة ننتقل إلىG و J فوراً دون المرور بـ F و H   . 

 

 :ٌتفق الكٌنزٌٌن مع النقدٌٌن أن التوسع فً عرض النقود ٌتسبب بالتضخم، ولكن أولاً : الكٌنزٌٌن .2

لٌس عرض النقد السبب الوحٌد فً التضخم،  

وأنما هناك الزٌادة فً الانفاق الخاص والعام المستقل، 

التخفٌض فً الضرابب، 

 .الزٌادة فً الاستثمار المخطط، والصادرات

 ىٌحدث التضخم بسبب المغٌرات المالٌة بشكل أبط

 .التوسع المالً مقٌد ومحدود إذا ما قارنناه بالتوسع النقدي
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 البنوك التجارٌة/ رابعالفصل ال

 مقدمة/ أولاً 

  نشؤة البنوك من الصاغة والتجار الكبار فً العصور الوسطى و ماقبل ذلك الى القٌام بالوساطة المالٌة بالمفهوم الحدٌث بنك البندقٌة

 1609 وبنك امستردام 1587

 ٌتكون الجهاز المصرفً لاي مجتمع من عدد من البنوك تختلف وفقاً لتخصصها و الدور الذي تإدٌة فً الاقتصاد 

  فهنالك البنوك التجارٌة التقلٌدٌة وهناك البنوك المتخصصة من بنوك الاقراض الزراعً و الإنماء الصناعً و تموٌل التجارة الخارجٌة 

مفهوم البنك  / ثانٌاً 

 .الوساطة المالٌة ما بٌن الفبات ذات الفابض التقدي و الفبات ذات العجزالنقديتمارس  ربحٌة مإسسةهو :البنك 

هو المإسسة أو الهٌبة التً تمتهن استقبال رإوس الأموال من الأفراد على شكل ودابع لإستغلالها لحسابها الخاص فً : البنك 

.  عملٌات الخصم و القرض و العملٌات المالٌة 

رها أو جمعها أو اتثمسوم البنك بق المإسسة التى تتوّسط بٌن الطرفٌن لدٌهما إمكانٌات أو حاجٌات متقابلة مختلفة ي هو:البنك 

 توصٌلها أو تنمٌتها أو تنفٌذها للوصول إلى هدف أفضل لقاء ربح مناسب

منح القروض و توفٌر وسابل الدّفع و و هو شخصٌة اعتبارٌة التً تمتهن بصفة دابمة كلّ وظابف البنوك من استقبال الودابع : البنك 

تسٌٌرها  

 :مفهوم البنوك التجارٌة / ثالثاً 

هً البنوك التً تقوم أساساً بقبول الودابع المختلفة من اصحاب الفابض و منح التسهٌلات الابتمانٌة بؤنواعها : البنوك التجارٌة 

 لأصحاب العجز مقابل هامش من الفابدة الذي ٌغطى تكالٌف الوساطة و أنواع المخاطرة المرتبطة بعملٌة الوساطة المذكورة

 عنصري التوازن فً عمل البنوك 

  : السٌولة .1

 المصرف ٌتعامل بؤموال الناس لذا فعلٌه أن ٌكون حاضر لطلبات المودعٌن إذا طلبوا سحب ما ٌرغبون فٌه من ودابعهم

 تتمثل سٌولة البنك بشكل عام فً السرعة التً ٌمكن للبنك فٌها تحوٌل موجوداته الى نقدسابل

الرّبحٌة   .2

  تعظٌم الأرباح هوالهدف الأول و الأخٌر لأي بنك تجاري تقلٌدي 

  لماذا؟ .... كلما ارتفعت سٌولة البنك التجاري كلما انخفضت ربحٌة 

 وعٌة فعلى البنك تحقٌق توازن امثل بٌن هذٌن العنصرٌن 

 وظائف البنوك التجارٌة

: تقوم البنوك التجارٌة بممارسة العدٌد من الوظابف وتقدٌم خدمات ٌمكن تلخٌصها فٌما ٌلً

 التً قد تكون بعضها  :قبول الودائع .1

تحت الطلب ودابع  - أ

لأجل محدد  ودابع  - ب

 . ودابع ادخارٌة - ت
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 :تقدٌم القروض و التسهٌلات الائتمانٌة  .2

 او الابتمان بمختلف انواعها منح القروض  :المساهمة فً تموٌل المشروعاتو ذلك من خلال

 قروض قصٌرة و قروض متوسطة الاجل - أ

 (خاصة البنوك المتخصصة)قروض طوٌلة الأجل  - ب

 حسابات الجاري مدٌن - ت

إصدار خطابات الضمان  .3

 تحوٌل العملة إلى الخارج لسداد التزامات الزبابن فٌما ٌتعلقّ بعملٌات الاستٌراد: عتمادإصدار خطابات الا .4

خصم الأوراق التجارٌة   .5

 صرف العملات  .6

 اصدار دفاتر الشٌكات و بطاقات الائتمان .7

 تأجٌر الخزائن الحدٌدٌة للجمهور لحفظ الوثائق والممتلكات الثمٌنة  .8

 القٌام بأعما الوكالة .9

 اصدار النشرات الاقتصادٌة .10

 عملٌة خلق النقود/ رابعاً 

تقوم البنوك التجارٌة بخلق النقود المصرفٌة أو الودابع المشتقة من خلال تقدٌم القروض باستخدام ما بحوزتها من إحتٌاطات نقدٌة 

. التً تتوفر لها بعد الوفاء بالإحتٌاطً القانونً الذي ٌحدده البنك المركزي  وفابضة

 ان لفهم عملٌة خلق النقود افترض : 

o  النظام النقدي فٌه بنك تجاري واح، وبنك مركزي

o  ( 10)نسبة الاحتٌاطً القانونً تساوي%

o  كل ما ٌقرضه البنك ٌعود إلٌه كودابع

o  رٌالاً 1000الودٌعة الأولٌة تساوي  
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 القروض %(10)الاحتياطي القانوني  الودائع

1000.0 
  

1000 
100 

  رٌالاً 100%( = 10 * )1000= الاحتٌاطً القانونً 

1000 
100 900 

 900= 100 - 1000= القروض 

900 

 ريالاً 900= الوديعة الثانية

  ريال1900= مجموع الودائع 

90.0 

رٌالاً  90%( = 10 * )900= الاحتٌاطً القانونً 

 . رٌالاً 190= مجموع الاحتٌاطٌات 

810.0 

رٌالاً 810= 90 - 900= القروض 

.  رٌالاً 1710= ومجموع القوض 

810.0 

 810=  الوديعة الثالثة

  ريال2710= ريالامًجموع الودائع 

 

81.0 

رٌالاً 81%( =  10 * )810= الاحتٌاطً القانونً 

 . رٌالاً 271= مجموع الاحتٌاطٌات 

 

729.0 

رٌالاً 729= 81 - 810= القروض 

 . رٌالاً 2439= مجموع القوض 

 

729.0 72.9 656.1 

   
0 0 0 

10000.0 1000.0 9000.0 

 

 حتى تصبح كلها أصفاراً ...الاحتٌاطٌات فالقروض من دورة إلى أخرى فتستمر هذه الدورات وتتناقص الودابع

  رٌالاً 10000%= 10\1000= نسبة الاحتٌاطً القانونً \ الودٌعة الأولٌة = عندها ٌكون مجوع الودابع  

  ًرٌالاً 1000= الودٌعة الأولٌة = ٌكون مجموع الاحتٌاطً القانون 

 رٌالاً 1000- 10000  حٌث ان رٌالاً 9000= ساوي مجموع النقود المخلوفة يكون مجموع القروض ي . 

 

نسبة الاحتٌاطً القانونً  \1 اتً تساويلقٌمةهو ا : المضاعف النقدي البسٌط

 :وٌعبر عن بالمعادلة التالٌة 
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  إدارة ربحٌة وسٌولة البنك   /الفصل الخامس

 مقدمة / أولاً 

 هدفها النهابً هو تحقٌق أقصى ربح ممكن لملاكها أو حملة أسهمهالالبنوك التجارٌة كغٌرها من منشآت الأعما  . 

   البنوك التجارٌة تعتمد فً نجاحها فً تحقٌق ذلك على

ثقة جمهور المتعاملٌن معها فً سلامة مركزها المالً   .1

قدرتها على الوفاء بالتزاماتها تجاه عملابها تحت جمٌع الظروف   .2

.   الناحٌة العملٌة نجد أن هناك شًء من التعارض الظاهري بٌن هذٌن الهدفٌنمن

  لا ٌكون إلا على حساب التضحٌة غٌر أن تحقٌق ذلك أن على البنك أن ٌحتفظ بدرجة مناسبة من السٌولة لمقابلة طلبات المودعٌن

 التً تدعم ربحٌتهوعلاوة على ذلك فإن العوابد المرتفعة دابماً مرتبطة بالاستثمارات طوٌلة الأجل المعروفة بانخفاض بالعوابد

 :السٌولةلذلك فإن الإدارة الناجحة للبنوك تسعى لتؤمٌن التوازن بٌن هدفً السٌولة والربحٌة من خلالخلق درجة عالٌة من التوافقبٌن 

  (الاستثمارات)هٌكل موجودات البنك  .1

 .(الودابع)هٌكل مطلوباته  .2

 مكونات مٌزانٌة البنك التجاري/ ثانٌاً 

:  تتكون مٌزانٌة البنك التجاري من جانبٌن هما

 (: الأصول )الموجودات .1

  تمثل استخدامات البنك للأرصدة النقدٌة المتاحة  هً : الموجودا ت

  عبارة عن الموجودات: 

ثروة ٌمتلكها البنك  - أ

 مستحقات قانونٌة للبنك لدى الغٌر - ب

 

 :مصادر الموجودات 

: لموجودات ستة مصادر ربٌسة هًل

. (Vault Cash)النقود المحفوظة فً خزٌنة البنك  - أ

. ، مثل الشٌكات والحوالات(Cash in Process of Collection)الأرصدة القابلة للتحصٌل  - ب

. (Treasury Bills)أذونات خزانة  - ت

. القروض قصٌرة الأجل - ث

( Commercial Papers)الأوراق التجارٌة  - ج

 القروض والاستثمارات الطوٌلة الأجل - ح
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 :تحلٌل موجودات البنك

  أن جانب الموجودات من المٌزانٌة ٌعكس تنوع الوظابف التً ٌقوم بها البنك التجاري أي كٌفٌة استخدام موارد وتنوٌع

موجوداته بما ٌضمن له تعظٌم أرباحه والاحتفاظ بنسبة معقولة من السٌولة لمواجهة طلبات الدابنٌن وخاصة المودعٌن الذٌن قد 

.  ٌرغبون فً السحب النقدي من ودابعهم فً أي وقت

  لا بد للبنك من توخً الحذر فً عملٌة المفاضلة بٌن تحقٌق أقصى الأرباح الممكنة وبٌن الاحتفاظ بنسبة معقولة من السٌولة

.  وذلك لأن الربحٌة والسٌولة هما هدفان متعارضان

  الاحتفاظ بنسبة عالٌة من السٌولة معناه حرمان البنك من فرصة تحقٌق بعض الأرباح الاستثمارٌة بسبب احتفاظه باحتٌاطات

.  زابدة عاطلة

 استغلال البنك معظم موارده فً منح القروض والاستثمارات قد تإدي إلى تحقٌق أرباح كبٌرة ولكنها تتحقق على حساب ان 

.  انخفاض السٌولة واحتمال تعرٌض البنك إلى مخاطر كبٌرة

  بالتعارض بٌن عاملً الربحٌة والسٌولة فٌما ٌتعلق ثلاثة أقسامٌمكن تقسٌم موجودات البنك التجاري إلى: 

 :  إلى ثلاثة أنواع هً السابلةتنقسم الموجودات: الموجودات السابلة  - أ

i.  نقود بخزانة البنك

ii.  ودابع لدى المراسلٌن

iii.  ودابع لدى البنك المركزي 

 :تضم هذه الموجودات خمسة أنواع هً :موجودات عالٌة السٌولة - ب

i.   قروض قابلة للاستدعاء

ii.   أذونات الخزانة 

iii.   الأوراق التجارٌة 

iv.   الأوراق المالٌة 

v.   القروض والتسهٌلات الابتمانٌة 

 الموجودات  همن أهم هذ :الموجودات الأقل سٌولة - ت

i. (خاصة فً القطاع الصناعً والخدمً )القروض الاستثمارات طوٌلة الأجل 

ii. الاستثمار فً السندات الحكومٌة طوٌلة الأجل  .

o  مما شجع البنوك على الإقدام على هذا النوع من القروض والاستثمارات هوان:  

a.  السٌاسات الحكومٌة الداعمة والمحفزة للبنوك التجارٌة للمساهمة فً تموٌل وتحقٌق أهداف التنمٌة الاقتصادٌة خاصة

 فً الأقطار النامٌة 

b.  تطور مفهوم السٌولة حٌث أصبحت السندات الحكومٌة طوٌلة الأجل تتمٌز بدرجة عالٌة من السٌولةبسبب استعداد

. البنوك المركزٌة فً الأقطار النامٌة لشراء هذه السندات أو خصمها لتوفٌر السٌولة اللازمة للبنوك التجارٌة

o  تستخدم الموجودات الأقل سٌولة (Less Liquid Assets)  ًلتحقٌق الربحٌة فً المقام الأولثم ٌؤتً هدف السٌولة ف

. المرتبة الثانٌة
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 (: الخصوم وحقوق الملكٌة )المطلوبات .2

  ًالتً تمثل الموارد النقدٌة للبنك المطلوبات ه

 المطلوبات عبارة عن مستحقات للغٌر على البنك 

  ما ٌلً مٌزانٌة البنك توضح: 

المصادر التً ٌحصل منها البنك على موارده  - أ

 لهذه الموارد   البنككٌفٌة استخدام - ب

توضح المركز المالً للبنك  - ت

  سٌولة البنك(Bank Liquidity)  على تحوٌل موجوداته إلى ة البنكأي مدى قدر)تعكسمستوى ما ٌتمتع به البنك من أمان 

 (نقود سابلة لمواجهة طلبات السحب على ودابع العملاء

 

 :مصادر المطلوبات 

:  لمطلوبات أربعة مصادر ربٌسة هً ل

. ٌمثل التزام البنك تجاه حملة الأسهم وٌعتبر من أهم الموارد الذاتٌة للبنك :رأس المال - أ

 تمثل  :الاحتٌاطٌات - ب

i.   الاحتٌاطً القانونً الذي ٌحدده البنك المركزي

ii.  للبنكبالاحتٌاطً الخاصنسبة من الأرباح التً لا توزع على المساهمٌن لتكوٌن ما ٌسمى   .

  تمثل أهم الموارد غٌر الذاتٌة للبنك :الودابع - ت

i. ودابع تحت الطلب 

ii. ودابع لأجل 

iii. ودابع ادخارٌة 

 القروض من البنوك الأخرى أو البنك المركزي - ث

 

 تحلٌل مطلوبات البنك

: تقسم مطلوبات البنك إلى قسمٌن 

 :تنقسم إلى قسمٌنو هً تشكل نسبة قلٌلة من مجموع موارد البنك : للبنك المواد الذاتٌة - أ

i.   رأس المال

ii.  الاحتٌاطٌات

 : تتكون من مصدرٌن ربٌسٌن هما:  للبنكالموارد غٌر الذاتٌة - ب

i.  تشكل الودابع الجزء الأكبر من موارد البنك بشقٌها الذاتٌة وغٌر الذاتٌة:  الودابع 

 :تنقسم الودابع إلى ثلاثة أقسام هً

a.   ودابع تحت الطلب

b.   ودابع لأجل

c.  ودابع ادخارٌة 
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ii. ٌمثل الاقتراض مورداً آخر من المواد غٌر الذاتٌة للبنوك :القروض من البنوك الأخرى والبنك المركزي

التجارٌة 

a. اوتستطٌع البنوك الاقتراض من بعضها البعض  

b. البنك المركزي باعتباره الملجؤ أو الملاذ الأخٌر للحصول على من لاقتراض ا

.  السٌولة لمواجهة الطلبات الطاربة من الدابنٌن

o  من الموارد المكملة للودابع إلا أنها لا تمثل سوى نسبة صغٌرة جداً من الموارد غٌر الذاتٌة تعتبر القروض

o  تشكل الودابع الجزء الأكبر من الموارد غٌر الذاتٌة للبنوك التجارٌة بٌنما

 

 :صٌغ رٌاضٌة 

  استناداً لنظام القٌد المحاسبً المزدوج(Double Entry)  فإن موجودات البنك تكون دابماً مساوٌة لمجموع مطلوباته وحقوق

الملكٌة 

 لذلك ٌمكن التوصل إلى المعادلات الثلاث التالٌة : 

  حساب رأسالمال + المطلوبات = الموجودات  .1

المطلوبات   – الموجودات = حساب رأس المال  .2

رأس المال  – الموجودات = المطلوبات  .3

 (Net Worth)لذي ٌحقق المساواة بٌن الموجودات والمطلوبات هو صافً حقوق الملكٌة ان ا

 (رأس المال )هو عبارة عن فابض مستحقات المالكٌن عن القٌمة الاسمٌة للأسهم : (Net Worth)صافً حقوق الملكٌة 
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 البنوك الإسلامٌة    /الفصل السادس 

  مقدمة  /أولاً 

  حٌث تؤسس أول بنك للادخار ٌتعامل وفق الشرٌعة الإسلامٌة بمصر الستٌنٌات من القرن الماضًترجع نشؤة البنوك الإسلامٌة إلى 

.  1961عام 

  التً ٌقوم علٌها العمل المصرفً فً النظام الوضعًتجنب المعاملات الربوٌةكان الدافع الربٌسً لتؤسٌس البنوك الإسلامٌة هو  .

  ٌإكد المإتمر على أن ما "إن الشرٌعة الإسلامٌة تحرم ربا البنوك كما جاء فً فتوى المإتمر الثانً للمصرف الإسلامً التً تقول

".  ٌسمى بالفابدة فً اصطلاح الاقتصادٌٌن الغربٌٌن ومن تبعهم هو من الربا المحرم شرعاً 

  الفابدة على أنواع القروض كلها رباً محرم لا فرق فً ذلك بٌن ما "كما جاء فً قرارات مإتمر مجمع البحوث الإسلامٌة بالقاهرة أن

 ".  لأن نصوص الكتاب والسنة فً مجموعها قاطعة فً تحرٌم النوعٌنبالقرض الإنتاجً وما ٌسمى بالقرض الاستهلاكًٌسمى 

  مواردالبنوك الإسلامٌة /ثانٌاً 

  البنوك الإسلامٌة تعمل كوكلاء مالٌٌن ٌقومون بحشد المدخرات من وحدات الفابض فً الاقتصاد لتتولى نٌابة عنها استثمار هذه

الأموال على أساس المشاركة فً الربح بطرٌقة مباشرة أو بطرٌقة غٌر مباشرة من  خلال توفٌر التموٌل للمستثمرٌن الذٌن ٌتقدمون 

.  بمشروعات ذات جدوى

  الذي ٌعتمد على مشكلات التموٌل المباشر التغلب على فًالبنوك الإسلامٌة تلعب دوراً أساسٌاً وفاعلاً فً مساعدة منشآت الأعمال 

 . الصلة المباشرة بٌن المدخرٌن والمستثمرٌن

 كــ التموٌل المباشر ٌنطوٌعلى مشكلات تماثل مشكلات المقاٌضة : 

مشكلة عدم توافق رغبات المدخرٌن والمستثمرٌن  .1

تكلفة الوقت والجهد المبذول فً عملٌة البحث التً ٌقوم بها الطرفان  .2

 تكالٌف المتابعة والمراقبة والمخاطرة .3

  حٌثب لهذه الموارد من حٌث مواردها واستخداماتهاالبنوك الإسلامٌة تختلف اختلافاً كبٌراً عن البنوك الربوٌة 

خلوها من المعاملات الربوٌة   .1

طبٌعة وحدود مسإولٌتها تجاه عملابها   .2

 . مستوى المخاطر المرتبطة بالاستخدامات المختلفة لتلك الموارد المالٌة .3
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  تنقسم موارد البنك الإسلامـً إلى : 

 تشمل : الموارد الداخلٌة .1

 عرأس المال المدفو - أ

 تضم كل من: الاحتٌاطٌات - ب

i.   الأرباح غٌر الموزعة

ii.   مخصصات الإهتلاك

iii.  صافً الموجودات الثابتة

  لا ٌتحدد مستوى نشاط البنك فً قبول الودابع والاستثمار بحجم موارده الداخلٌة فقطبل ٌصل إجمالً استثمارات البنك عادة إلى

.  أضعاف إجمالً موارده الداخلٌة

 : ما ٌلً أهم مكونات الموارد الخارجٌة:الموارد الخارجٌة  .2

 فً أي وقت دون قٌد أو شرط ٌمكن السحب علٌها بالشٌكات أو بالوسابل ودابع تحت الطلبهً :الودابع الجارٌة  - أ

 .الإلكترونٌة الحدٌثة

   البنك الإسلامً غٌر ملزم بدفع أٌة عوابد مالٌة صرٌحة للمودعٌن فً الحسابات الجارٌة

  متمثلة فً الحصول على بعض الخدمات المجانٌة شرٌطة عوابد غٌر صرٌحةلمودعٌن على اٌحصلون 

.  الاحتفاظ بحد أدنى من الرصٌد فً حساباتهم الجارٌة

  الخدمات المجانٌة تضم: 

i.   متابعة تحركات الحساب

ii.  تزوٌد العمٌل ببٌان شهري بها

iii.  دفاتر شٌكات مجانٌة متى طلب العمٌل ذلك

iv. بالبطاقة الإلكترونٌة للصراف الآلً العمٌل تزوٌد   .

حصولهم  فً مقابل وٌفوضون البنك حق استثمارهاتشمل الأموال التً ٌودعها العملاء فً البنك :الودابع الاستثمارٌة  - ب

 الذي ساهموا به فً حالة فشل تحمل الخسارة من رأس المال أو على نسبة محددة مسبقاً من أرباح الاستثمار

 . الاستثمار شرٌطة ألا تكون الخسارة ناتجة عن إهمال من جانب البنك

  ًأن تحقق الربح للمودعٌن أمرغٌر مإكد فً البنوك الإسلامٌة وربما فقد المودعون رإوس أموالهم جزبٌا

أو كلٌاً فً حالة تعرض الاستثمار للخسارةوفً هذه الحالة ٌتحمل البنك خسارة ما قدم من خدمات إدارٌة 

وفنٌة لاستثمار الودابع 

  بٌن العمٌل من جهة وهو فً هذه الحالة رب عقد مضاربةٌتم الإٌداع فً حسابات الاستثمار بموجب 

 . المالوالبنك الإسلامً من الجهة الأخرى وهو المضارب الذي سٌقدم العمل

 ٌحق للبنك التصرف فً وعلٌه لنوع النشاط الذي سٌتم فٌه الاستثمار غٌر مُقٌدقد ٌكون عقد المضاربة 

إمكانٌة خلط أموال الودابع ودابع الاستثمار بالكٌفٌة وفً المجالات التً تحقق النفع للطرفٌن بما فً ذلك 

 .فً مختلف عقود الاستثماربؤموال البنك 

 ٌنص عقد المضاربة فً جمٌع الحالات على نسب اقتسام الربح بٌن العمٌل والبنك 

  فً حالة الخسارة فٌتحمل كل من المودعٌن والبنك نسب من الخسارة تتناسب ونسب مشاركتهم فً راس

.  المال

  هً أهم مصدر للموارد الخارجٌة للبنوك الإسلامٌة على الإطلاقالودابع الاستثمارٌة  .
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  :الحسابات الأخرى الدابنة مثل - ت

i.  تؤمٌنات الاعتمادات

ii.  الشٌكات المقبولة

iii.  الحوالات

iv.  الأمانات

v.  مطلوبات لبنوك تجارٌة أخرى محلٌة وخارجٌة

vi.  مطلوبات للبنك المركزي

  استخدامات البنوك الإسلامٌة /اً الثث

  :استخدامات البنك الإسلامً

 ًهً أصول أو موجودات البنك   :استخدامات البنك الإسلام

 ًمن تتكون استخدامات البنك الإسلام: 

الاحتٌاطٌات القانونٌة المطلوبة لتؤمٌن السحب من الودابع   - أ

نقد بالصندوقوودابع لدى البنك المركزي المكونه من الاحتٌاطٌات الزابدةالتً ٌحتفظ بها البنك  - ب

الاستثمارات  غٌر المباشرة للبنك فً صكوك مالٌة إسلامٌة   - ت

  :من خلال(الجزء الأكبر والأهم من استخدامات البنك الإسلامً )الاستثمارات المباشرة للبنك - ث

i.   عقود المضاربة

ii.   المرابحة

iii.   السلم

iv.   البٌع الآجل

v.  الإجارة وغٌرها من الصٌغ الشرعٌة للاستثمار

  الاستثمار الذاتً كان هو السابد عند بداٌة انطلاقة البنوك الإسلامٌة قبل خمسة عقود حٌث درجت البنوك الإسلامٌة فً تلك

 :المرحلة على امتلاك منشآت أعمال تعمل فً 

مجالات تجارة الجملة  - أ

البٌع بالتقسٌط  - ب

الاستٌراد والتصدٌر  - ت

الاستثمار العقاري فً الأراضً ومشروعات الإسكان سواء بالتؤجٌر أو التملٌك  - ث

 مجال الخدمات كالنقل والمواصلات والتؤمٌن وغٌرها  - ج

  كان دافع البنوك الإسلامٌة إلى تبنً هذا الأسلوب فً الاستثمار فً ذلك الوقت هو التغلب على مشكلة قلة الطلب على

.  التموٌل من البنوك الإسلامٌة من قبل قطاع الأعمال

  فلم تكن الصٌغ الشرعٌة للتموٌل مؤلوفة بٌن رجال الأعمال فً ذاك الوقت ممن اعتادوا التعامل الربوي الذي تقدمه البنوك

 . التقلٌدٌة وتروج له منذ أمد بعٌد فً غٌاب الوعً الدٌنً لدى الشعوب الإسلامٌة آنذاك
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  قنوات الاستثمار فً البنوك الإسلامٌة  /ثالثاً 

:  تمتلك البنوك الإسلامٌة عدة قنوات استثمار تتمثل بصورة أساسٌة فً ما ٌلً

: الاتجار و البٌوع .1

 ٌهدف إلى تحقٌق الأرباح من خلال دخول البنك فً عملٌات شراء لبعض السلع بقصد بٌعها بؤسعار تفوق تكلفة  :الإتجار

.  شرابها وتحقٌق الربح من وراء ذلك

  تتمٌز عملٌات الاتجار بانتقال ملكٌة السلع من البابع إلى المشتري فور التعاقد مما ٌسمح للمشتري بٌع السلعة بسعر ٌضمن

.  له تحقٌق هامش من الربح المستهدف

  ًٌشمل الاتجار فً البنوك الإسلامٌة ثلاثة أقسام من البٌوع وه  :

ٌوصف ببٌع الثمن بالثمنكما ٌحدث فً سوق الصرف حٌث ٌتم مبادلة النقد  و هو مبادلة النقد بالنقد :بٌع الصرف - أ

 . المحلً بالنقد الأجنبً وفق سعر الصرف السابد

o بٌع الصرف من الخدمات الربٌسٌة التً ٌقدمها البنك الإسلامً للجمهور  .

 هو البٌع المتعارف علٌه عادة فً أسواق السلع حٌث ٌتم مبادلة السلعة بالنقد :البٌع المطلق - ب

: ٌضم البٌع المطلق نوعان هما

i. الذي ٌتم فٌه سداد قٌمة السلعة بالنقد فً الحالهو : البٌع الحاضر  . 

:  لبٌع المطلق الحاضر أربعة أشكال وهًل

a. ٌتم فٌه البٌع بسعر ٌتم التوصل إلٌه عن طرٌق عملٌة المساومة بٌن البابع والمشتري  :بٌع المساومة

.  دون اعتبار للسعر الذي اشترى به البابع بداٌة

b. ٌتم فٌه بٌع السلعة بالثمن ذاته الذي سبق للبابع دفعه عند شراء السلعة دون زٌادة أو  :بٌع التولٌة

 . نقصان

o  قد ٌقدم البنك على مثل هذا النوع من البٌوع لربطه ببٌوع أو سلع أخرى ٌحقق منها الربح أو

.  للتخلص من مخزون ثبت للبنك عدم جدوى الاحتفاظ به لأي فترات زمنٌة أخرى

c. ٌتم فٌه البٌع بسعر ٌقل عن الثمن الذي اشترى به البنك :بٌع الحطٌطة  .

d. ٌتم فٌه بٌع السلعة بسعر ٌزٌد على سعر شراء البنك للسلعة بداٌة بمقدار من الربح  :بٌع المرابحة

 . المحدد فً عقد البٌع

تقسم بٌوع المرابحة إلى  : أقسام بٌع الرابحة 

ٌقوم البنك بشراء بعض السلع دون طلب أو أمر بالشراء من : (فقهٌة)مرابحة بسٌطة  (1

. العمٌلثم ٌعرض البنك هذه السلع للبٌع بربح معلوم ٌتفق علٌه مع الطرف المشتري

لا ٌقدم البنك على شراء السلع إلا بطلب من :مرابحة مركبة أو مرابحة الآمر بالشراء  (2

العمٌل الذي ٌوعد البنك بشراء السلعة متى ما كانت مطابقة للمواصفات والمكان والزمان 

 .المتفق علٌه فً الوعد بالشراء

  ًٌتم البٌع بسعر ٌفوق السعر الذي دفعه البنك فً شراء السلعة بمقدار التكالٌف الت

تحملها البنك وهامش ربح متفق علٌه مسبقاً بٌن الطرفٌن 

  لا ٌجوز توقٌع عقد البٌع إلا بعد أن ٌشتري البنك السلعة وٌتملكها وذلك لعدم جواز بٌع

.  ما لم ٌكن مملوكاً 
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ii.  الذي ٌتم فٌها السداد فً المستقبلهو : البٌع الآجل . 

:   أربعة أشكال وهًلآجللبٌع المطلق ال

a.  ٌتم سداد حٌث  ) فهو بٌع آجل بعاجل. هو بٌع كمٌات من السلع مإجلة التسلٌم بثمن حاضر: بٌع السلم

 .السعر حاضراً على أن تسلم السلعة فً وقت لاحق ومحدد فً العقد

o حصل على الثمن مقدماً لٌستعٌن به فً مقابل التزاماته الخاصة بتوفٌر السلعة سواء يلبابع ا

بإنتاجها أو بشرابها من السوق المحلٌة أو استٌرادها من الخارجوٌكون الثمن فً مقابل عقد 

ملزم للبابع بتوفٌر كمٌات السلعة المتفق علٌها فً الزمان والمكان المحددٌن 

o  ٌعد السلم الأداة الاستثمارٌة الأوسع انتشاراً فً تموٌل الإنتاج الزراعً حٌث ٌوفر للمنتجٌن

التموٌل اللازم لعملٌات الإنتاج و مدخلات الإنتاج على أن ٌتم السداد للبنك الإسلامً بتسلٌمه 

. كمٌات من المحصول فً موسم الحصاد

o  ٌستفٌد البنك من شراء السلعة عن طرٌق السلم فً حالة ارتفاع الأسعار فً موسم الحصاد عن

 . السعر المدفوع فً السلم كما ٌواجه مخاطر انخفاض الأسعار

o  ٌمكن للبنك الإسلامً تؤمٌن مخاطر انخفاض الأسعار بالدخول فً عقد سلم موازي ٌبٌع بموجبه

كمٌات السلعة المنصوص علٌها فً العقد الأول لطرف ثالث وٌتسلم الثمن حاضراً على أن ٌكون 

 . الثمن فً السلم الموازي أعلى من الثمن المدفوع فً العقد الأول

b. ٌتم التعاقد علٌه بٌن المشتري والصانع حٌث ٌطلب المشتري من الصانع إعداد أو  : الاستصناعبٌع

 إحضار سلعة معٌنة وٌشترط فً الاستصناع العمل من البابع

o البابع الصانع بٌنما ٌسمى المشتري المستصنع ىٌطلق عل 

o ٌطلق على السلعة موضع التعاقد المصنوع .

o  ًٌنص العقد على سداد الثمن عاجلاً أو مإجلا . 

o  قد ٌستخدم البنك عقود الاستصناع مع شركات المقاولات عند رغبته فً الاستثمار فً تنفٌذ

مشروعات البنٌة التحتٌة الحكومٌة كالإسكان الشعبً وتشٌٌد الطرق السرٌعة والجسور وتحقٌق 

 العابد من إدارة تشغٌلها لفترة ٌتفق علٌها فً العقد بواسطة شركات خاصة بعقود للشراكة

 بٌع الثمن بالعٌن - ت
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المشاركات عقود  .2

 ٌدخل البنك فً عقود مشاركة مع عملابه بهدف تحقٌق الربح واقتسامه  .

  تكون المسإولٌة تضامنٌة بٌن البنك والطرف الثانً المشارك فً المشروع فٌقتسمان الربح أو ٌتحملان الخسارة بما

.  ٌتناسب وحصة كل طرف فً رأس المال

 ٌحق للبنك الإسلامً كشرٌك أساسً أن ٌشارك فً إدارة المشروع عن طرٌق عضوٌته فً مجلس الإدارة  .

  هناك ثلاثة أشكال من عقود المشاركة تضم  :

 .  ٌساهم الشرٌك بالمال نقداً حاضراً أو بؤصول مادٌة كالأرض والآلات والمعداتبحٌث:المشاركة بالمال - أ

.   تكون مشاركة كل طرف التزام ٌإدٌه وهو فً ذمته إلى حٌن أدابه:المشاركة التزاماً بالذمة - ب

 . بجهده وخبرته (العمٌل)والطرف الآخر  (البنك) حٌث ٌشارك طرف برأس المال :(المضاربة) المشاركة بالعمل - ت

o ٌتم التعاقد بٌن البنك الإسلامً كممول وٌسمى رب المال وطرف آخر من أرباب الأعمال أصحاب الدراٌة المضاربة

.  والخبرة وٌطلق علٌه المضارب

o  ٌقوم الطرف الأول بتقدٌم رأس المال للطرف الثانً الذي ٌقوم بإدارة استثمار أموال المضاربة فً أحد المجالات

.  التجارٌة أو الصناعٌة والتجارٌة رأي البعض

o  أنواع المضاربة : 

i.  فٌحدد العقد نوع النشاط أو مكانه وغٌره من القٌود :مضاربة مقٌدة

ii. أي تترك للمضارب فٌها الحرٌة التامة فً كٌفٌة استثمار مال المضاربة :مضاربة غٌر مقٌدة   .

o  فً حالة الربح : 

  ًٌقتسم الطرفان الربح الناتج عن المضاربة بٌنهما بنسب ٌتم الاتفاق علٌها مسبقا  .

  ٌسمح عقد المضاربة للبنك بالمشاركة فً إدارة أعمال المضاربة على أن ٌحصل على نسبة أعلى من الربح

 . تعوٌضاً له عن العمل الذي بذله

o  فً حالة الخسارة: 

  ٌتحمل كل طرف خسارة ما قدمه للمساهمة فً المضاربة فٌخسر البنك الأموال التً قدمها وٌخسر عامل

 المضاربة ما تحمله من تكالٌف لإدارة مشروع المضاربة 

  التً ساهم بها فً المضاربة كاملة إذا ٌتحمل مخاطر خسارة أموالهالبنك الإسلامً فً حالة المضاربة 

 (راس المال و الاحتٌاطٌات و المخصصات والأرباح غٌر الموزعة )كانت هذه الأموال من موارده الذاتٌة 

 وهً حالة نادرة تحذ عند بداٌة أعمال بنك حدٌث التؤسٌس

  أما إذا كانت هذه الأموال من مصادر خارجٌة من حسابات الودابع أو من إٌرادات بٌع شهادات استثمارٌة

 وٌتحملها المودعٌن أو لا ٌتحمل مخاطر هذه الخسابرللبنوك الأخرى أو للبنك المركزي فإن البنك الإسلامً 

وتقتصر خسابر البنك فً هذه الحالة على . حملة شهادات الاستثمار من بنوك تجارٌة أو البنك المركزي

 . نصٌب هذه المضاربة الخاسرة من التكالٌف الإدارٌة للبنك
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 البنوك المركزٌة     / الفصل السابع

 مقدمة / أولاً 

 اتعتبر البنوك المركزٌة حدٌثة المنشؤ نسبٌاً باستثناء بنك انكلتر(Bank of England) الذي تم تؤسٌسه كبنك خاص فً سنة 

، 1946 وتم تؤمٌمه فً سنة 1694

  ًالنظام الاحتٌاطً الفٌدرال(Federal Reserve System) وباشر 1913 فً الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة الذي تؤسس فً سنة 

  1914أعماله فً سنة 

  إن معظم البنوك المركزٌة قد تم تؤسٌسها على نظام واسع بعد الحرب العالمٌة الأولى كبنوك خاصة فً بداٌة الأمرولكن زادت

-1929سٌطرة الحكومات على هذه البنوك فً عقد الثلاثٌنات من القرن العشرٌن بسبب الكساد الاقتصادي الكبٌر خلال الفترة 

نتهاء امما أدى فً النهاٌة إلى تحوٌل معظم البنوك المركزٌة إلى بنوك مركزٌة حكومٌة بعد وشٌوع الفكر الكٌنزي  1933

. الحرب العالمٌة الثانٌة

  عتبار البنك المركزي مإسسة استقلالها السٌاسً بافً الأقطار النامٌة تؤسست البنوك المركزٌة بعد حصول هذه الأقطار على

 . حكومٌة غٌر ربحٌة مخولة بإصدار العملة المحلٌة وإدارة النقد

  تؤسٌسأدت التطورات الاقتصادٌة إلى زٌادة أهمٌة البنك المركزي فً تحدٌد اتجاهات السٌاسة النقدٌة والاقتصادٌة مما تطلب 

علاقة جدٌدة بٌن البنك المركزي والحكومة بما ٌضمن تحقٌق درجة عالٌة من الاستقلالٌة للبنك المركزي فً تحدٌد أولوٌات 

التنسٌق بٌنها وبٌن السٌاسة المالٌة من أجل تحقٌق الأهداف الاقتصادٌة الكلٌة المرغوبة من  تعرٌف الٌات السٌاسة النقدٌة و

استمرارٌة السٌاسة النقدٌة بعٌداً عن التغٌرات السٌاسٌة وتعاقب الحكومات فً السلطة اخلال الإدارة النقدٌة السلٌمة وضمان 

 . التنفٌذٌة

  البنك المركزي مفهوم/ ثانٌاً 

 هً الهٌبة المسبولة عن متابعة النظام النقدي فً الدولة :البنك المركزي 

 : البنك المركزي مسؤولٌات/ ثالثاً 

 :ثل ٌندرج تحتها الكثٌر من المسإولٌات م

متابعة النظام النقدي   .1

المحافظة على استقرار الأسعار  .2

متابعة مستوٌات النمو   .3

التضخم استهداف  .4

إصدار العملة  .5

 من العملات وغٌرهاإدارة الاحتٌاطٌات  .6

 المإسسات المالٌةبعض المراقبة على البنوك التجارٌة و .7
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  :وظائف البنك المركزي/رابعاً 

:  تتمثل وظابف البنك المركزي فً مل ٌلً 

 : بنك الحكومة  .1

حتفظ البنك المركزي بحسابات الوزارات والهٌبات والمإسسات والمنشآت الحكومٌة ي - أ

 (المدفوعات والمقبوضات)ٌقوم بتنفٌذ ومتابعة المعاملات والالتزامات المالٌة الحكومٌة على المستوٌٌن المحلً والخارجً  - ب

تفاقٌات القروض مع المإسسات المالٌة الدولٌة والحكومات الأجنبٌة ا ٌقوم بعقد  بحٌثوكٌل عن الحكومة - ت

.   تحال الإٌرادات والضرابب والرسوم الحكومٌة من المدفوعات الأخرى لحساب الحكومة بحٌثٌتولى إدارة الدٌن العام - ث

ٌعتبرالمستشار الاقتصادي للحكومة فهو الجهاز الذي ٌقدم النصابح والتوصٌات المتعلقة بالسٌاسات الاقتصادٌة  - ج

.  عامةوالسٌاسة النقدٌة بوجه خاص

 بما ٌضمن إستقرار سعر الصرف وتحوٌل  وغٌرهاتوفٌراحتٌاطٌات الدولة من العملات الأجنبٌةإدارة و ٌعتبر المسإول عن  - ح

 الواردات اللازمة لتنفٌذ مشروعات خطط التنمٌة الاقتصادٌة

 

  :ٌعتبر البنك المركزي:إصدار العملة الوطنٌة  .2

السلطة النقدٌة الوحٌدة المخولة قانوناً بإصدار النقود الورقٌة والمعدنٌة  - أ

تحدٌد سعر صرف العملة الوطنٌة مقابل العملات الأخرى   - ب

 (  من أجل دعم الثقة بالعملة الوطنٌة )ستقرار صرف العملةاالمحافظة على  - ت

o أن إصدار العملة لا ٌقتصر على طباعتها وسكها 

 

 :بنك البنوك  .3

  لا ٌتعامل البنك المركزي مع الأفراد

  ٌقتصر فً تعامله مع البنوك التجارٌة

 التالٌة لأسباب ثلاثة  ل بنك البنوكى البنك المركزيٌطلق عل: 

.  ٌحتفظ بالاحتٌاطً النقدي القانونً للبنوك التجارٌة - أ

.   للبنوك التجارٌة فً أوقات الطوارئ(Lender of Last Resort)ٌعد الملجؤ الأخٌر لإقراض  - ب

 (Cleaning House)ٌقوم بوظٌفة غرفة المقاصة للبنوك التجارٌة  - ت

o  ي تحقٌق التسوٌات المطلوبة فً أرصدة حسابات البنوك التجارٌة التً ٌحتفظ بها عن طرٌق عملٌة  ه:المقاصة

التحوٌل من حساب البنك مدٌن إلى حساب البنك دابن 

o  ٌستطٌعالبنك المركزي متابعة ضبط السٌولة المتوفرة للبنوك التجارٌة بصورة مستمرة حسب عملٌة المقاصة من خلال

 . قٌمة الأصول التً تحتفظ بها
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 :إدارة عرض النقد  .4

 التحكم فً عرض النقد فً الاقتصاد الوطنً من أهم مهام البنك المركزي  ان 

  ٌتم التحكم فً عرض النقود من خلال الرقابة على عملٌات الابتمان أو الإقراض التً تقوم بها البنوك التجارٌة بما ٌنسجم

. وأولوٌات السٌاسة النقدٌة للدولة

  ا ما ٌلً من أهمه: أهداف الرقابة على الابتمان: 

تقلٌل الآثار السلبٌة للدورات التجارٌة على مستوى التوظف  - أ

زٌادة معدل النمو الاقتصادي  - ب

.  تحقٌق الاستقرار الاقتصادي - ت

 التالٌة سٌطر البنك المركزي على نمو عرض النقد من خلال أدوات السٌاسة النقدٌة ي 

تحدٌد نسبة الاحتٌاطً القانونً النقدي التً ٌجب على البنوك التجارٌة المحافظة علٌها  - أ

 سعر اعادة الخصم  - ب

 عملٌات السوق المفتوحة - ت

 

  :ضبط عمل المؤسسات المالٌة .5

ٌقوم البنك المركزي عادة بإصدار اللوابح والتعلٌمات والتوجٌهات المنظمة لعمل المإسسات المالٌة وذلك بهدف تحقٌق الأهداف 

: التالٌة

.  وذلك لتدعٌم ثقة الجمهور فً النظام المالً(خاصة الودابع الشخصٌة)حماٌة الأموال العامة  - أ

.  توفٌر الفرص المتكافبة للجمٌع للاستفادة من الخدمات التً تقدمها المإسسات المالٌة - ب

.  النقدٌةمعالم النظمعتبارها من أهم اتنظٌم عملٌة خلق النقود ب - ت

تقدٌم الدعم للقطاعات التً لم تحظ بالاهتمام الكاف من قبل المإسسات المالٌة مثل صغار المزارعٌن وصغار  - ث

. المستثمرٌن والراغبٌن فً شراء المساكن لأول مرة وغٌرهم

 إدارة إصدار أدوات الدٌن العام كؤذونات الخزانة و السندات الحكومٌة  - ج

 أهمٌة تطبٌق الضوابط/ خامساً 

 : الضوابط  تطبٌقمزاٌا

.  تسهم فً زٌادة ثقة الجمهور فً القطاع المصرفً الذي ٌلتزم بتطبٌق هذه الضوابط .1

تلزم قوانٌن الإفصاح للبنوك التجارٌة والمإسسات المالٌة بالكشف عن جمٌع المعلومات المحاسبٌة المتعلقة بالخدمات التً  .2

تقدمها لعملابها 

.  تحسٌن مستوى الأداء .3

  : عٌوب تطبٌق الضوابط

  :ٌعتقد البعض أن إلزام المإسسات المالٌة التقٌد بالضوابط التً تفرضها السلطات النقدٌة من شانها

زٌادة التكلفة على هذه المإسسات   .1

.  تقلٌل المنافسة بالمقارنة مع المإسسات غٌر المشمولة بهذه الضوابط .2

 لا تشجع على الإنفاق فً مجال البحث والتطوٌر لتقدٌم خدمات جدٌدة للجمهور  .3
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 التأمٌن على الودائع/ سادساً 

  بعد حدوث أسوأ سلسلة من الافلاسات 1934تم إنشاء أول مإسسة فدرالٌة لتؤمٌن الودابع فً الولاٌات المتحدة فً سنة 

شهدتها البنوك فً التارٌخ الأمرٌكً 

  إنشاء صنادٌق التؤمٌن على الودابع من أجل تحقٌق هدفٌن هما تم : 

حماٌة مدخرات صغار المودعٌن  .1

ندفاع المودعٌن بسحب اتحقٌق الاستقرار فً النظام المصرفً من خلال الحد من الأزمات المصرفٌة الناتجة عن  .2

  .ودابعهم من البنوك التجارٌة، وبالتالً التسبب فً حدوث نقص خطٌر فً السٌولة

 مٌزانٌة البنك المركزي/ سابعاً 

  ٌعتبر البنك المركزي هو المحرك الأساسً لآلٌة النظام النقدي وذلك بحكم الوظابف التً ٌقوم بها وفً مقدمتها إصدار العملة الوطنٌة

.  وتنظٌم النقد أو إدارة الابتمان

  مع جانب المطلوبات  (الأصول)عكس مبدأ القٌد المحاسبً المزدوج بما ٌحتم تساوي جانب الموجودات يمٌزانٌة البنك المركزي

 :  أي أنزابداً حساب رأس المال (الخصوم)

 حقوق الملكٌة+ مجموع الخصوم = مجموع الأصول 

Total Assets = Total Liabilities + Equity 

 فتراضً لمٌزانٌة البنك المركزي التً تبٌن مصادر أمواله وأوجه استخدام هذه المصادر اٌوضح الجدول التالً موجزاً مبسطاً و

 (الأصول أو الاستخدامات)وهً لا تختلف عن مٌزانٌة أي بنك تجاري من حٌث مكوناتها التً تشتمل على الموجودات 

 . (الخصوم أو المصادر)والمطلوبات 

 

 (الخصوم)المطلوبات  (الأصول)الموجودات 

. الموجودات الأجنبية .1

. حقوق علي الحكومة .2

. حقوق علي البنوك التجارية .3

. حقوق علي المؤسسات التجارية الأخرى .4

 .موجودات أخرى .5

: الاحتٌاطٌات النقدٌة .6

 عملة فً التداول .

 ودابع البنوك التجارٌة .

 ودابع المإسسات المالٌة الأخرى .

. الودابع الحكومٌة .7

. المطلوبات الأجنبٌة .8

. حسابات رأس المال .9

 .مطلوبات أخرى .10

 المجموع المجموع
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  ًالاختلاف الأساسً بٌن مٌزانٌة البنك المركزي ومٌزانٌة أي بنك تجاري أو أي مإسسة مالٌة أخرى ٌتمثل ف: 

المكونات الربٌسٌة لكل من الموجودات والمطلوبات وخاصة فٌما ٌتعلق بالاحتٌاطٌات النقدٌة وأثرها على عرض النقود  .1

والسٌولة المحلٌة  

.  ول عن إدارة الدٌن العامإمستحقات البنك المركزي على الحكومة بحكم كونه وكٌلها المالً والمس .2

 البنك المركزي وسلامة النظام المصرفً/ ثامناً 

  من أهم المشاكل التً تهدد استقرار النظام المصرفً فً الدول المتقدمة والنامٌة على حد سواءالأزمات المالٌة وما ٌتبعها ان

من انهٌارات فً البنوكوقد زادت خطورة هذه الأزمات فً الفترة الأخٌرة حٌث  

تحولت إلى ظواهر مالٌة متكررة الحدوث   .1

 زادت أحجام الخسابر المرتبطة بها إلى حد ٌفوق تصور المراقبٌن حول العالم .2

 

 كفاءة النظام المصرفً على التكافؤ المعلوماتًتأثٌر / تاسعاً 

  :(Adverse selection)الاختٌاري  السٌئ .1

  ٌحدث الاختٌار السٌا(Adverse selection)  عندما ٌقع الاختٌار على المشروعات أو العملاء الأكثر عرضة للفشل والخسارة

.  وعدم القدرة على السداد، أي المقترضٌن ذوي المخاطر العالٌة

  ٌتلقى طلبات للتموٌل من مستثمرٌن لدٌهم مشروعات مدروسة ٌتوقعون منها عابداً مجزٌاً وتنطوي على مخاطر المركزي البنك

عادٌة 

 طلبات من مستثمرٌن آخرٌن غٌر متٌقنٌن من جدوى مشروعاتهم التً ٌرغبون فً تموٌلها أو تنطوي مشروعاتهم ى ٌتلقذلككو 

 على درجة عالٌة من المخاطر

 

  :(Moral Hazard)المغامرة ألا أخلاقٌة .2

  تحدث مشكلة المغامرة ألا أخلاقٌة(Moral Hazard)  نتٌجة لعدم التكافإ المعلوماتً حول مستقبل سلوك أطراف التعاقد حٌث

. ٌتمكن أحد الطرفٌن من تحمٌل الطرف الآخر بتكالٌف سلوكه غٌر الأمٌن أو المخالف لما تم الاتفاق علٌه فً العقد

  تحدث هذه المشكلة بعد إبرام العقد حٌث ٌواجه البنك مخاطر إقدام المستثمر على استخدام القرض فً أنشطة ذات مخاطر عالٌة

.  غٌر المتفق علٌها فً العقد والتً تحددت على أساسها المخاطر المرتبطة بها سعر الفابدة

 :الأزمات المالٌة والمصرفٌةمعالم أهم مسببات / عاشراً 

 الفابدةارتفاع معدلات  .1

زٌادة عدم التٌقن  .2

تدهور القٌمة الصافٌة  .3

انهٌار سوق الأسهم   .4

التدهور المفاجا لسعر الصرف   .5
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ولا تقتصر عملٌات . إن ظهور بوادر الأزمة المالٌة فً بعض البنوك ٌإدي إلى تسارع  المودعٌن إلى سحب أموالهم من البنوك

السحب فً هذه الحالة على البنوك التً تعانً من العسر المالً بل تتعدى ذلك بمرور الوقت لتعم جمٌع البنوك وذلك بسبب عدم قدرة 

 . المودعٌن على الحصول المعلومات الصحٌحة التً تمكنهم من التمٌٌز بٌن البنوك المتعسرة وغٌر المتعسرة

 إجراءات تنظٌم العمل المصرفً/ احدى عشر 

تنظٌم العمل المصرفً تهدف فً النهاٌة إلى تؤمٌن سلامة النظام المصرفً و رفع كفاءة لالإجراءات التً ٌتخذها البنك المركزي ان 

 : من خلال ماٌلً أداءه من خلال إٌجاد الحلول لمشكلتً الاختٌار السٌا والمجازفة ألا أخلاقٌة

فٌها   : الشبكة الحكومٌة للسلامة .1

تؤمٌن الودابع  - أ

الدعم المالً   - ب

ضوابط على الأصول و رأسمال   .2

الترخٌص أو إحتٌاطٌات الفحص  .3

متطلبات الإفصاح  .4

الإجراءات الفورٌة للتصحٌح  .5

 استقلالٌة البنك المركزي / اثنى عشر 

  برزت الحاجة إلى ضرورة التنسٌق بٌن السٌاستٌن المالٌة والنقدٌة وذلك بسبب الطبٌعة المعقدة للمشكلات النقدٌة المتشابكة

 . التً ٌواجهها أي قطر فً الوقت الحاضر فً بٌبة اقتصادٌة متغٌرة

  أن العلاقة بٌن وزارة المالٌة والبنك المركزي تعتمد على التنسٌق المتبادل بٌن سٌاستٌهما المالٌة والنقدٌة وهو شرط ضروري

. لإدارة الشبون المالٌة والنقدٌة للدولة على أسس سلٌمة

  إن الاستقلالٌة التامة للبنك المركزي عن الحكومة ربما كانت مسؤلة غٌر واقعٌة كما أن إلحاق البنك المركزي بوزارة المالٌة من

شؤنه حرمان البنك من ممارسة دوره المهم فً توجٌه النظام النقدي والابتمانً للاقتصاد القومً بما ٌخدم أهداف السٌاسة 

 . الاقتصادٌة للدولة
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 النقود والبنوك فً المعاملات الدولٌة     / الفصل الثامن

النقود الدولٌة  / أولاً 

 فً التعامل الدولً لابد فً النهاٌة من تحوٌل عملة أحد الدولتٌن طرفً التعامل إلى عملة الدولة الأخرى. 

  المصدرون فً أي بلد قد ٌقبلون بعملة البلد المستورد لكنهم ٌحتاجون فً النهاٌة إلى تحوٌلها إلى عملتهم المحلٌة أن 

 ٌتم التحوٌل من عملة إلى أخرى عادة عن طرٌق البنوك التجارٌة المنتشرة فً عواصم الدول . 

 تقدم معظم البنوك خدمة تبدٌل العملة مباشرة 

  لتحقٌق العابد علٌها من خلالتوزع البنوك الأرصدة النقدٌة المتاحة لها على محافظ للاستثمار تضم ودابع بالعملات الأجنبٌة:  

الفروق السعرٌة بٌن سعر الشراء وسعر البٌع   .1

المضاربة   .2

ق الصرف العالمٌة احٌث تشتري العملة الأجنبٌة فً الأسواق المحلٌة أو العالمٌة لتبٌعها مرة ثانٌة لعملابها محلٌاً أو فً أسو

 . عندما ترتفع أسعارها

 أسواق الصرف مفهوم / ثانٌاً 

.   أسوق ٌتم فٌها تبادل العملات المتداولة عالمٌاً هً: أسواق الصرف

  لٌس لسوق الصرف العالمً من وجود مكانً أو زمانً محدد وإنما ٌتحقق وجوده بتعامل مجموعة من البنوك فً شراء وبٌع

 العملات ٌومٌاً وعلى مدار ساعات اللٌل والنهار، وٌتسع نطاق هذه المعاملات لٌشمل جمٌع أرجاء العالم 

  ى لابفضل توفر التقنٌات الحدٌثة للمعلومات والاتصالاتتتحقق المنافسة التامة فً هذه السوق نسبة: 

وجود الأعداد الكبٌرة من المشاركٌن فٌها   .1

عدم قدرة أي مشارك بمفرده على التؤثٌر على الأسعار  .2

حرٌة الدخول إلى السوق والخروج منها دون قٌود أو تكلفه مانعه  .3

المعلومات باستمرار لجمٌع المشاركٌن بفضل تطور وسابل الاتصالات الحدٌثة بما لا ٌدع مجالاً لأي تباٌنات فً توفر  .4

 . أسعار صرف العملة الواحدة بٌن العواصم الكبٌرة فً العالم

 الأطراف المشاركة فً سوق الصرف الأجنبً / ثالثاً 

:   تتمثل الأطراف المشاركة فً سوق الصرف الأجنبً فً ما ٌلً 

  :البنوك التجارٌة .1

 عن عملابها من المستوردٌن والمصدرٌن، والراغبٌن فً الدراسة أو السٌاحة أو العلاج وغٌره من تاً بيلمختلف الدول نا

 الخدمات بالخارج 

 :البنوك المركزٌة  .2

 :للدول بغرض 

استثمار احتٌاطاتها النقدٌة من العملات الأجنبٌة أو  - أ

 :قٌامها بعملٌات لشراء وبٌع العملات الأجنبٌة فً بعض الحالات بهدف  - ب

i.   حماٌة عملتها أو

ii. المحافظة على استقرار سعر صرفها بالعملات الأخرى . 
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  :المضاربون .3

 سواءاً الذٌن ٌشترون العملات أو ٌنقلون أرصدتهم من عملة إلى أخرى بغٌة تحقٌق الأرباح من الفرق بٌن سعر الشراء وسعر البٌع

أفراداً ومإسسات 

 محددات الطلب على العملة / رابعاً 

  من طلب الأفراد على السلع والخدمات والأصول المالٌة الأجنبٌةطلب مشتقالطلب على العملة الأجنبٌة   .

  الطلب على أي سلعة ٌعتمد على: 

الدخل   .1

سعر السلعة   .2

سعر السلعة البدٌلة   .3

التوقعات  .4

 الأذواق .5

  ًبدابل الواردات من السلع والأصول المالٌةهً الإنتاج المحلً من السلع والخدمات والأصول المالٌة المعروضة محلٌا . 

دالة الطلب على العملات الأجنبٌة / خامساً 

: ٌمكن صٌاغة دالة الطلب على العملات الأجنبٌة كالآتً

 

D¥ = f (P¥ , PY/W , iY/W, RGDPW...... ) 

 :حٌث إن 

D¥: ًالكمٌة المطلوبة من الٌن الٌابان .

 : P¥  عر صرف الٌن فً الأسواق العالمٌةس .

PY/W:متوسط أسعار السلع والخدمات الٌابانٌة بالنسبة لأسعارها العالمٌة .

iY/W:متوسط سعر الفابدة على الأصول المالٌة الٌابانٌة بالنسبة للأجنبٌة  .

RGDPW:الدخل المحلً الإجمالً الحقٌقً فً الدول الأخرى . 

  فكلما انخفض سعر صرف الٌن كانت الصادرات الٌابانٌة أقل علاقة عكسٌةالعلاقة بٌن سعر صرف الٌن والطلب العالمً علٌه 

.  سعراً بالعملات الأجنبٌة وبالتالً ٌزٌد طلب العالم على السلع والخدمات الٌابانٌة وتزٌد الكمٌة المطلوبة من الٌن الٌابانً

  ًوإذا ارتفع سعر صرف الٌن ترتفع أسعار السلع والخدمات الٌابانٌة مقومة بالعملات الأجنبٌة مما ٌقلل من الطلب علٌها وبالتال

 . تقل الكمٌة المطلوبة من الٌن فً الأسواق العالمٌة

 

 :عوامل أخرى محددة للطلب على العملة 

 :من أهم العوامل الأخرى المإثرة فً سعر صرف الٌن على سبٌل المثال 

 اي الأسعار فً الٌابان بالنسبة للأسعار العالمٌة للسلع والخدمات : مستوى الأسعار النسبٌة  .1

 اي سعر الفابدة فً الٌابان بالنسبة لما هً علٌه فً باقً دول العالم: مستوى أسعار الفابدة النسبٌة  .2

 مستوى الدخل المحلً الحقٌقً فً دول العالم .3
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 محددات عرض العملة/ سادساً 

. ٌتولد عرض الٌن الٌابانً عن رغبة المستوردٌن والمستثمرٌن الٌابانٌون فً استٌراد السلع والخدمات أو الأصول المالٌة الأجنبٌة

حٌث ٌسعى المستوردون والمستثمرون فً هذه الحالة إلى بٌع الٌن أي زٌادة الكمٌة المعروضة منه وشراء العملات الأجنبٌة أي 

لذلك فإن عرض الٌن ٌمثل  طلب الٌابانٌون على .  زٌادة طلبهم علٌها لسداد قٌمة وارداتهم من السلع والخدمات أو الأصول المالٌة

  .العملات العالمٌة، وٌتحدد بنفس العوامل السابقة ولكن من وجهة نظر الٌابانٌٌن

 آلٌات تحدٌد سعر صرف/ سابعاً 

  أن الطلب على الٌن فً أسواق الصرف العالمٌة ٌمثله: 

o  سعر صرف الٌن فتزٌد بذلك ٌزداد كلما انخفضمنحنى طلب ذو انحدار سالب لأن طلب العالم على السلع والخدمات الٌابانٌة 

.  الكمٌة المطلوبة من الٌن

o كلما انخفضت قٌمة منحنى عرض ذو انحدار موجب لأن الٌابانٌون ٌعرضون عملتهم للبٌع من أجل استٌراد السلع الأجنبٌة

.   أسعار السلع الأجنبٌة مقومة بالٌن فٌقل الطلب علٌها وتقل الكمٌة المعروضة من الٌنالٌن زادت

o  ًالعلاقة طردٌة بٌن سعر صرف الٌن والكمٌة المعروضة منه خلال أي فترة زمنٌةاذا. 

  باحدى الطرٌقتٌن ٌتحدد سعر صرف العملة: 

 تحدٌد سعر الصرف بقوى السوق :تفاعل قوى الطلب والعرض على العملة فً الأسواق العالمٌة للصرف .1

o إن تعد سوق الصرف العالمً سوقاً للمنافسة التامة حٌث : 

العدد الكبٌر من المتعاملٌن   - أ

تجانس السلع المتداولة  - ب

حرٌة الخروج والدخول  - ت

.  توفر المعلومات بذات القدر للمتعاملٌن فً سوق الصرف - ث

تحت هذه الظروف تتحدد أسعار صرف العملات المتداولة عالمٌاً بتفاعل قوى العرض والطلب، تماماً كما تتحدد أسعار 

.  السلع المختلفة تحت ظروف المنافسة

o  لٌس بالضرورة أن ٌإدي انخفاض سعر صرف العملة الأجنبٌة وما ٌترتب علٌه من انخفاض فً أسعار الواردات إلى زٌادة

.  الكمٌة المطلوبة منها محلٌاً 

o  كذلك، وحتى  . ٌتوقف الأمر على طبٌعة السلع المستوردة ومرونة الطلب علٌهاانما

o زٌادة الكمٌة المطلوبة من الواردات فلٌس بالضرورة أن تتمكن الدول المصدرة من مقابلة هذا الطلب بزٌادة فً نالو فرض 

 .  إنتاجها، فالنتٌجة تعتمد على مرونة العرض بالنسبة للتغٌر فً الأسعار

 

 تحدٌد سعر الصرف بتدخل البنك المركزي : تدخل البنوك المركزٌة للدول للتأثٌرعلى أسعار صرف عملاتها .2

o ـــ أن حركة أسعار الصرف محكومة ب: 

النظام النقدي العالمً السابد  - أ

ما تملٌه الاتفاقٌات الدولٌة من تثبٌت أو تعوٌم لأسعار صرف العملات من خلال الدور الذي تقوم به البنوك المركزٌة  - ب

 . من أجل التحكم فً أسعار صرف عملات بلدانها
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o  عادة ما تلجؤ البنوك المركزٌة إلى طرٌقتٌن للتحكم فً سعر الصرف هما : 

التدخل المباشر   - أ

 التدخل غٌر المباشر   - ب

o  النظم النقدٌة الدولٌة: 

 نظام سغر الصرف الثابت - أ

 نظام سغر الصرف لمعوما - ب

 البنوك الدولٌة / اً منثا

  البنوك الدولٌة(International Banks)  أو البنوك متعددة الجنسٌة(Multi National Banks ) : ًتلك البنوك التً لها شبكة ه

 .  من الفروع فً الأقطار الأجنبٌة وتتعامل بالعملات الأجنبٌة إلى جانب عملتها المحلٌة

 دور البنوك الدولٌة فً التجارة العالمٌة / تاسعاً 

  توسع دور البنوك الدولٌة فً ادى الى صدور العدٌد من القوانٌن فً كثٌر من الأقطاران: 

تموٌل التجارة العالمٌة   .1

عملٌات الإقراض   .2

الاقتراض الدولً الحكومً والخاص   .3

الاستثمار المالً  .4

 رإوس الأموال التً كان من شؤنها تطوٌر الأسواق المالٌة والنقدٌة فً هذه الأقطار ومن ثم ةإلغاء القٌود على حركعندما تم خاصة 

 انعكس هذا التطور على الصعٌد الدولً

  البنوك الدولٌة أنواع/ عاشراً 

  أدى التطور الكبٌر للبنوك الدولٌة فً الاقتصاد الدولً إلى زٌادة حدة المنافسة لٌس بٌن البنوك المحلٌة فحسب بل كذلك بٌنها وبٌن

.   البنوك الدولٌة

  أصبح لعملاء البنوك الخٌار فً التعامل المصرفً محلٌاً وخارجٌاً وذلك سعٌاً وراء الخدمات المصرفٌة المتقدمة وتنوعها التً تقدمها

البنوك لعملابها بفضل التقدم التقنً والضغوط التنافسٌة فٌما بٌنها من أجل زٌادة حصة كل منها فً الأسواق المحلٌة والخارجٌة أو 

.   المحافظة على هذه الحصة على الأقل

 (Correspondent Banks)البنوك المراسلة  .1

 ملعلىتالخدمات التً تقدمها البنوك المراسلة تش:  

الاعتمادات المستندٌة  - أ

الحوالات  - ب

استلام وتسلٌم الأموال  - ت

تنفٌذ عملٌات الاستثمار الأجنبً وغٌرها  - ث

. بالإضافة إلى العدٌد من الخدمات المالٌة الدولٌة الأخرى التً تقدمها هذه البنوك إلى عملابها

  البنوك المراسلة من أقدم أنواع البنوك
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  :(Representative Offices)مكاتب التمثٌل  .2

  مكاتب التمثٌل لٌس لها صلاحٌات واسعة حٌث أنها لا تتمكن من قبول الودابع أو تقدٌم القروض أو قبول الحوالات وتحوٌل

.   الأموال

  و ذلك إن عددا كبٌرا البنوك الدولٌة سعً إلى تبنً ترتٌبات تضمن كفاءة عملٌاته وذلك بإنشاء ما ٌسمى بمكاتب التمثٌل

رصانة ومرونة وضعها المالً من اجل 

 المتاحة فً تلك الدول ومحاولة لتوفٌر المعلومات عن الفرص الاستثمارٌةمكاتب التمثٌل هو ء من إنشايأن الغرض الربٌس 

 .  فً تلك الدول للتعامل مع البنوك التً تتبع لها هذه المكاتباستقطاب رجال الأعمال والشركات

 

  :(Offshore Banks)بنوك الأفشور .3

 ً .   البنوك التً لا تتعامل مع الاقتصاد المحلً فً القطر الذي تتواجد فٌه حٌث تنحصر أعمالها فً عملٌات التموٌل الدولًه

 ـــ تستفٌد هذه البنوك من إمكانٌة القٌام ب: 

الاتصالات الفورٌة مع الأسواق النقدٌة الدولٌة بؤوقاتها الزمنٌة المتباٌنة  - أ

.   مزاٌا انخفاض نسب الضرابب أو عدم وجودها فً الأقطار التً تتواجد فٌها هذه البنوك - ب

 

  :(Foreign Subsidiary Banks)فروع البنوك الأجنبٌة  .4

  مملوكة بصورة كلٌة أو جزبٌة من قبل وهًقامت البنوك فً الأقطار المتقدمة بتؤسٌس ما ٌسمى بالبنوك الأجنبٌة التابعة 

( Parent Bank)البنك الربٌس 

  تظهر أمام عملابها فً الدول المضٌفة بصفة محلٌة تتمتع هذه البنوك بمٌزة مهمة هً أنها(Local Identity) حٌث تكون 

عادة الإدارة محلٌة ولها القدرة على جذب العملاء المحلٌٌن بحكم إمكاناتها المتقدمة وقدرتها على تقدٌم أفضل الخدمات 

 . المصرفٌة

 (Consortia Banking)البنوك المشتركة  .5

  استمرت البنوك الدولٌة بالتطور حٌث برزت فً منتصف الستٌنات من القرن العشرٌن فً أوربا ظاهرة البنوك

المشتركةأوالتجمع المصرفً 

 قروض بصفة مشتركة  هذه البنوك تقدٌم(Syndicated Loans) لتموٌل مشروعات دولٌة كبٌرة . 
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 تقنٌة المعلومات و الإتصالات فً النقود      / الفصل التاسع 

  مقدمةت/ أولاً 

  انعكست التطورات الحدٌثة فً ثورة المعلومات والاتصالات على أداء القطاع المالً بصفة عامة وعلى أداء القطاع المصرفً على

 . وجه الخصوص

 قد كانت البنوك التجارٌة سباقة فً تبنً التقنٌات الحدٌثة عندما أدركت ما ٌمكن أن ٌترتب على ذلك من رفع لكفاءة أداء خدمات ل

 : العملاء من حٌث

 السرعة فً إنجاز المعاملات  .1

.  خفض فً تكلٌف الأداء .2

  انتشر استخدام التقنٌة الحدٌثة فً العمل المصرفً بعد أن أصبح مٌسوراً للبنوك 

 ملاحقة التغٌرات فً حسابات العملاء  .1

 استخدام قواعد البٌانات للحصول على المعلومات الخاصة بالعملاء  .2

 . الصفقات وقتٌاً  .3

  جاء الجٌل الثانً من ثورة المعلومات والاتصالات فً سبعٌنٌات من القرن الماضً عندما ظهرت تقنٌة المدفوعات الإلكترونٌة

 . المصاحبة لثورة التجارة والمعاملات المالٌة الإلكترونٌة

 المإسسات المالٌة ما زالت مهتمة بالاستثمار فً تقنٌات جدٌدة لتطوٌر خدماتها لمواجهة تحدٌات المنافسة الحادة  والبنوك التجارٌة

 . فً الأسواق العالمٌة والمحلٌة ولتلبٌة حاجات عملابها

 المإسسات المالٌة تؤمل فً أن تإدي هذه الاستثمارات إلى خفض فً التكالٌف وتحسٌن فً كفاءة التشغٌل لذلك فمن  والبنوك التجارٌة

المتوقع استمرار البنوك والمإسسات المالٌة فً سباقها نحو اكتشاف تقنٌات أحدث وأسالٌب وطرق أنفع لخدمة عملابها بصورة 

 . أفضل

 :أسباب استثمار البنوك فً مجال التقنٌة / ثانٌاً 

 :  هناك ثلاثة أسباب ربٌسٌة تفسر اهتمام البنوك بالاستثمار فً مجالات ترقٌة تقنٌاتها

  :خفض التكلٌف التشغٌلٌة من خلال .1

 زٌادة كفاءة الأعمال المكتبٌة  - أ

.  خفض احتمالات الخطؤ الناتج عن إدخال بٌانات وحسابات العملاء ٌدوٌاً  - ب

.  ٌادة الفرص لتقدٌم منتجات وخدمات جدٌدة لعملابها الحالٌٌن وجذب عملاء جددز .2

: وذلك من خلال  أصبحت البنوك أكثر قدرة على تطوٌر وتنفٌذ نظم متقدمة لإدارة المعلومات والمخاطر .3

 توفر طاقات تخزٌنٌة إلكترونٌة هابلة  - أ

 . قدرة تحلٌلٌة فابقة وأكثر كفاءة وفاعلٌة باستخدام البرمجٌات الحدٌثة - ب
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  تأثٌر الاستثمار فً التقنٌة الحدٌثة/ ثالثاً 

 من الصعب قٌاس تؤثٌر الاستثمار فً التقنٌة على زٌادة الإنتاجٌة فً الخدمات المصرفٌة بصورة دقٌقة وذلك لأن جزء غٌر ٌسٌر من 

: ـــ ثمار هذه الاستثمارات قد لا ٌنعكس على ربحٌة البنك بصورة مباشرة وإنما ٌجنٌه عملاء البنك ك

 توفٌر راحة أكبر  .1

 سرعة أكبر  .2

 توفٌر الجهد المبذول .3

 خفض المخاطر .4

:  ــ من خلال تقدٌم الخدمات المصرفٌة الإلكترونٌة كوذلك 

 الصراف الآلً  - أ

 (Credit Card)البطاقة الابتمانٌة  - ب

.  البطاقة الذكٌة التً ثبت جدواها وحقق الاستثمار فٌها نتابج إٌجابٌة - ت

 تطور نظام المدفوعات بٌن البنوك / رابعاً 

 أداة دٌن قابلة للدفع عند الطلب لتسهٌل عملٌة تسوٌة المدفوعات دون الحاجة لحمل كمٌات كبٌرة من العملة الورقٌة أو هو : الشٌك

 .  المعدنٌة

 ان استخدام الشٌكات من أهم مظاهر تطور نظام المدفوعات الذي رافق تطور النظام المصرفً الحدٌث وأسهم فً تحسٌن أدابه  . 

  ٌسهل استخدام الشٌكات فً تسوٌة المدفوعات المتقابلة وذلك بإلغاء الشٌكات للأطراف المدٌنة والدابنة دون الحاجة لتحرٌك

النقود من مكان إلى آخر  

  إن التقدم فً تقنٌة الاتصالات قلٌلة التكلفة مهد الطرٌق لدخول صناعة الخدمات المصرفٌة مرحلة جدٌدة من التطور فً نظام

 .  والتً تؤخذ إشكالاً عدٌدة(Electronic Money)المدفوعات وذلك بظهور النقود الإلكترونٌة 

 المخاطر فً نظام المدفوعات / خامساً 

فً الماضً القرٌب كانت النقود الورقٌة والمعدنٌة تنقل بواسطة الشاحنات الكبٌرة أو القطارات من بنك فً مدٌنة معٌنة إلى بنك آخر 

فً مدٌنة أخرى ولا شك أن هذا الأسلوب فً نقل الأموال كان ٌواجه مشكلة تعرضه للنهب المسلح الذي كان ٌمثل فً ذلك الوقت 

  (Payments System Risk)الشكل الغالب لما ٌسمى بمخاطرة نظام المدفوعات 

 .لا ٌخلو أي نظام للمدفوعات من بعض المخاطر

 للمدفوعات منظأنواع المخاطر فً 

هناك أنواع عدٌدة من المخاطرة ٌواجهها المتعاملون فً أي نظام للمدفوعات وٌمكن تحدٌد ثلاثة أنواع ربٌسة من المخاطر تواجهها 

 :  البنوك والمإسسات المالٌة الأخرى فٌما ٌتعلق بتحوٌل الأموال وهً

 (Liquidity Risk): مخاطر السٌولة  .1

  تنشؤ مخاطر السٌولة من احتمال تؤخر أوعدم سداد الالتزامات المالٌة فً مواعٌد استحقاقها مما قد ٌتسبب فً تعرٌض

 . سٌولة البنك للإرباك إلى أن ٌتم وصول الأموال مستحقة الدفع فً وقت لاحق

  ًسوء الأحوال الجوٌة وتعرض المركبات والقطارات التً كانت تنقل الأموال من مثل مخاطر السٌولة التً كانت فً الماض

  مدٌنة لأخرى للسرقة وحوادث الطرق
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 ٌمثل  لمعالجة مخاطر السٌولة 

 والأنظمة الأخرى التً تعتمد على أنظمة الاتصالات الإلكترونٌة الحل (CHIPS)نظام تسوٌة المدفوعات بٌن البنوك  - أ

ل الامث

أنظمة البرٌد الحدٌثة قد قللت كثٌراً من حدة هذه المخاطر إلا أنها لم تتغلب علٌها بصورة تامة خاصة مخاطر تؤخٌر  - ب

 .السداد التً تغلبت أنظمة الاتصالات الالكترونٌة على معظمها

 

 مخاطر الائتمان  .2

  (بالقروض)تتم تسوٌة العدٌد من المبادلات بواسطة الابتمان  

  فمثلاً إذا قمت بطلب شراء سلعة معٌنة من إحدى الشركات بواسطة البرٌد وذلك بإرسال شٌك بقٌمة السلعة لحساب الشركة

 . المعٌنة فإنك فً الواقع قد منحت ابتماناً لتلك الشركة إلى حٌن استلامك للسلعة التً طلبتها

  ٌطلق علٌها مخاطر الابتمان إلا أن هذا النوع من الابتمان قد ٌتسبب فً خلق مخاطر معٌنة لأحد طرفً المبادلة(Credit 

Risk)  

  ن ٌصنف الاقتصادٌون هذه المخاطر إلى نوعً: أنواع مخاطر الابتمان : 

  ناتجة عن عدم سداد الدٌن بسبب إفلاس المدٌن :(Market Risks)مخاطر سوقٌة  - أ

ناتجة عن عدم وصول السلعة إلى المشتري فً الزمان والمكان المحدد   :(Delivery Risks)مخاطر تسلٌم السلعة  - ب

 . فً عقد الشراء

 

 مخاطر نظام المدفوعات  .3

 ربط المإسسات المالٌة ببعضها البعض بشبكة اتصالات إلكترونٌة تمكنها من تسوٌة المدفوعات فٌما هً  : المقاصة الإلكترونٌة

بٌنها  

 وجود البنك المركزي لمساعدة البنوك التجارٌة والحٌلولة دون حدوث لبرر الم  لهوإن إلحاق الضرر بمصداقٌة نظام المدفوعات

هز الثقة فً النظام المصرفً ككل وذلك من خلال ممارسة ي قد مماسٌولة لبعض البنوك وربما خسابر للبعض الآخر المشكلة 

 . لإنقاذ المإسسات المصرفٌة التً قد تتعرض لمشكلة السٌولة(Lender Of Last Resort)دوره المهم كملاذ أخٌر للإقراض 

 

  : (Clearing House)عملٌات غرفة المقاصة .4

  غرفة المقاصة(Clearing House)  :الأساسٌة هً تسهٌل عملٌة تبادل الشٌكات اهً عبارة عن اتحاد للبنوك وظٌفته 

وأوامر الدفع بٌن البنوك لغرض تسوٌة الحسابات بٌن بعضها البعض وذلك للحد من الحاجة لتحوٌل الأموال من بنك إلى 

.  آخر حٌث ٌمكن أن ٌقوم كل بنك بمبادلة الشٌكات المتجمعة لدٌه مباشرة مع البنوك الأخرى

  من خلال غرفة المقاصة ٌقوم كل بنك بتجمٌع الشٌكات المسحوبة على البنوك الأخرى وتحدٌد مبالغها بالنسبة لكل بنك

 وٌرسل كل بنك 

 موظفاً لتسلٌم الشٌكات  - أ

 موظفاً لإجراء التسوٌات  - ب

 . إلى مقر غرفة المقاصة
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  لكل بنك  (الدابنة)ٌقوم موظف التسوٌة بتسلٌم مدٌر غرفة المقاصة كشفاً بالمبالغ المستحقة 

 حٌث ٌجب أن ٌكون مجموع المبالغ الدابنة مساوٌاً  ٌقوم مدٌرغرفة المقاصة بجمع المبالغ الدابنة والمبالغ المدٌنة لكل بنك

 لمجموع المبالغ المدٌنة لغرفة المقاصة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


