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الثانية المحاضرة

البيئة المالية والمؤسسات والأسواق والأوراق المالية
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الأسواق المالٌة: ثانٌا  

الأسواق المالٌة:  ثانٌا  
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الأسواق المالٌة: ثانٌا  

:المالٌة الأسواق ماهٌة

 المالٌة والمإسسات الشركات فٌها تنشط التً البٌئة المالٌة الأسواق تعتبر

 الأسواق تعرٌف وٌمكن .عام بشكل الإقتصادٌة والمنشآت أنواعها بمختلف

:التالً النحو على المالٌة

 وقوى (البائعٌن) العرض قوة بٌن ٌجمع الذي الإطار المالٌة الأسواق تمثل

 قنوات توفر ظل فً ،(مالٌة أورق) المالٌة الأصول على (المشترٌن) الطلب

.الأسواق هذه فً المتعاملٌن بٌن فعالة اتصال
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الأسواق المالٌة: تابع

:أهمها والأدوار الوظائف من بمجموعة المالٌة الأسواق وتقوم

والمنشآت الشركات خلالها من تعمل التً القناة المالٌة الأسواق تعتبر 

 المشارٌع لتموٌل اللازمة التموٌل مصادر تدبٌر على الاقتصادٌة

 من الأموال رإوس انتقال على المالٌة الأسواق تعمل حٌث الاستثمارٌة،

 التً الاقتصادٌة الوحدات إلى فوائض لدٌها التً الاقتصادٌة الوحدات

.عجز لدٌها
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الأسواق المالٌة: تابع

المالٌة والموسسات للشركات استثمارٌة بٌئة المالٌة الأسواق توفر 

.بحوزتها التً المالٌة الفوائض لاستثمار

عند وتسٌٌلها الأصول تداول عملٌة تسهٌل على المالٌة الأسواق تعمل 

.الحاجة

التً البٌئة المالٌة الأسواق توفر حٌث والتموٌل، الاستثمار تكالٌف تقلٌل 

 توفر التً الجهات و الأموال إلى الحاجة صاحبة الجهات بٌن تجمع

.جهد أو عناء دون الأموال،
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الأسواق المالٌة: تابع

رغبات بٌن التوفٌق على ٌعملون الذٌن الوسطاء المالٌة الأسواق توفر 

 على الحصول توقٌت حٌث من المقترضة والجهات المقرضة الجهات

  .المتوقعة والعوائد المخاطر بٌان و الأمول

الأوراق تسعٌر فً المتمثلة الوظائف أهم بؤحد المالٌة الأسواق تقوم 

.الفائدة ومعدلات المالٌة
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الأسواق المالٌة: تابع

:كفاءة الأسواق المالٌة

آنفا ، المذكورة والأدوار المهام آداء فً بٌنها فٌما المالٌة الأسواق تختلف 

 وكلمن كفاءة، ذات سوق بؤنها السوق وصفات جٌدا   السوق آداء كان فكلما

 كفاءة وتنقسم .الكفاءة ضعٌفة بؤنها وصفت المالٌة الأسواق آداء تدنى

.خارجٌة كفاءة  و  الداخلٌة كفاءة إلى المالٌة الأسواق
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الأسواق المالٌة: تابع

كفاءة الأسواق المالٌة

كفاءة خارجٌة

 الأسواق تجاوب بسرعة قٌاسها ٌتم
 إلى تتطاٌر الت المعلومات مع المالٌة

 المعلومات هذه توظٌف و الأسواق
 بالتالً و الاستثمارٌة القرارت فً

 الأوراق اسعار على أثرها انعكاس
.المالٌة

كفاءة داخلٌة

 الصفقات تبادل بتكلفة قٌاسها ٌتم
 التبادل تكالٌف كانت كلما :المالٌة

 ذات بانها السوق وصفت منخفضة
.بالعكس والعكس داخٌة كفاءة
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الأسواق المالٌة: تابع

:المتعاملون فً الأسواق المالٌة

المستثمرون والمقرضون.

المصدرون أو المقترضون.

الوسطاء.

.السماسرة•

.صناع السوق•

.تغطٌة إصدارات الأوراق المالٌة•
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الأسواق المالٌة: تابع

:السمسرةأ-

 أو المصدرة الجهات تصدرها التً الشراء أو البٌع أومر بتنفٌذ السماسرة ٌقوم

.عمولة مقابل المستثمرٌن

:السوق صناعةب-

 بٌع عملٌات تنفٌذ ٌمكنه كما لصالحة المالٌة الأوراق فً بالمتاجرة السوق صناع ٌقوم

.عملائه لصالح مالٌة أوراق وشراء

.المالٌة الأوراق إصدارات تغطٌة ج-

 بالتكفل عادة البنوك هذه تقوم حٌث الاستثمار بنوك وظائف من الوظٌفة هذه تعد

 بؤحد الأولوٌة، السوق فً مرة لأول إصدارها ٌتم التً المالٌة الأوراق بإصدارات

.التالٌة الصٌغ
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الأسواق المالٌة: تابع

الجهة المصدرة للأوراق المالٌة

بنك الاستثمار

بٌع الإصدارات مباشرة على 
جهة استثمارٌة واحدة أو 
مجموعة مستثمرٌن مقابل 

.الحصول على أتعاب

شراء الإصدارت ثم إعادة 
بٌعها على الأفراد أو 
المإسسات مع تحمل 

المخاطر

تسوٌق 
الإصدارات مقابل 
عمولة معٌنة
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الأسواق المالٌة: تابع

:تصنٌف الأسواق المالٌة

ٌمكن تصنٌف الأسواق المالٌة إلى عدة تصنٌفات وفقا  لأسس مختلفة فً 

:عملٌة التصنٌف

أسواق أولة و أسواق حسب طبٌعة الأوراق المالٌة•
ثانوٌة

أسواق الدٌن وأسواق حسب الحقوق والالتزامات•
حقوق الملكٌة

حسب أسلوب التموي•
أسواق قروض واسواق 

أوراق مالٌة

أساوق نقد وأسواق 
رأس المال حسب غرض التموٌل
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الأسواق المالٌة: تابع

الأسواق 
المالٌة

السوق الأولٌة السوق الثانوٌة

السوق الموازي السوق المنظمة
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الأسواق المالٌة: تابع

:وتوصف بؤها:   الأسواق الأولٌة

 (.سوق الاصدارات)سوق تتعامل فً الإصدارات الجدٌدة

سوق للحصول على التموٌل طوٌل الأجل.

أهم الوسطاء فٌها هم بنوك الاستثمار والمإسسات المالٌة.

وتوصف بؤنها: السوق الثنوٌة

 (.سوق التداول) تتعامل فً الأوراق المالٌة التً تم إصدارها من قبل

تمثل مجالا نشطا لصناع السوق الذٌن ٌتعاملون فً الأوراق المالٌة لحسابهم.
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الأسواق المالٌة: تابع

:تتكون السوق الثانوٌة من قطاعٌن رئٌسٌٌن

:   السوق النظامٌة1.

تعرف ببورصة الأوراق المالٌة.

ًتتلخص وظافها فً الآت:

تحدٌد أسعار الأوراق المالٌة.

تشجٌع عملٌات الادخار والاستثمار.

تمثل سلطة رقابٌة غٌر رسمٌة على الشركات المدرجة فً السوق.

تمثل مصدرا للسسٌولة للمستثمرٌن فً الأوراق المالٌة.
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الأسواق المالٌة: تابع

:السوق الموازي -2

تسمى بالسوق الغٌر نظامٌة.

فً مدرجة الغٌر المالٌة الأوراق فً الأحٌان أغلب فً فٌها التعامل ٌتم 

 فً الإدراج شروط تستوفً لم التً بالشركات الخاصة و النظامٌة السوق

.النظامٌة السوق

الأوراق على علاوة الأولٌة المالٌة الأوراق على كذلك فٌها التعامل ٌتم 

.الثانوٌة المالٌة

مثلا الأمرٌكً السوق فً ٌمثلهم) السوق صناع هو فٌها المتعاملون  
DEALERS)) التعامل نظان وفق  (NASDAQ).
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الأسواق المالٌة: تابع

الأسواق 
المالٌة

أسواق النقد
أسواق رأس 

المال

اسواق العقود 
المستقبلٌة

أسواق حاضرة 
(فورٌة)
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الأسواق المالٌة: تابع

تعتبر سوق التموٌل قصٌر الأجل:  أسواق النقد

ٌتم التعامل فٌها فً الأوراق المالٌة قصٌرة الأجل.

أهم المإسسات العاملة فٌها:

البنوك التجارٌة، من خلال تقدٌم القروض قصٌرة الأجل.

الجكومة من خلال إصدار أذونات الخزٌنة.

منشآت الأعمال غٌر المالٌة من خلال إصدار الكمبٌالات.

السماسرة من خلال عملٌة الوساطة فً الأوراق المالٌة.

الأوراق –أذونات الخزٌنة : من أهم الأدورات المالٌة المتداولة فً هذه السوق

.الٌرودولار–القبولات المصرفٌة –شهادات الإٌداع –التجارٌة 
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الأسواق المالٌة: تابع

تعتبر سوق لمصادر التموٌل طوٌلة الأجل: سوق رأس المال

 ٌتم التركٌز فً هذه السوق على العائد بٌنما التركٌز فً سوق النقد على

.السٌولة والأمان

 (.عدد متعاملٌن اقل)ٌعتبر سوق راس المال أقل اتساعا  من سوق النقد

ٌعتبر سوق رأس المال أكثر تنظٌما  من سوق النقد.
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بحمد الله


