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  /مطادر اهتمويل كطيرة الأجلالمحاضرة امثامنة 

 لائتمان المصرفي المكفول:ا

كد يخؼذر ػلى المنشاة في بؼظ الأحيان الحطول ػلى كامل احذياجاتها من املروض المصرفية ؿير المكفولة بضمان وفي ىذه الحالات 

 اهتمويل.ػويها ثلديم بؼظ امضمانات نوبنم من أأجل الحطول ػلى 

 أأشكال امضمانات امتي ثلدمرا امشرنة نوبنم:

 .امضمانات امشخطية 

 .أأوراق املبظ 

 "الأوراق المامية "مثل الأسيم وامس ندات 

 .الأضول المخداولة "كالذمد المدينة والمخزون" وهي أأنثر امؼناصر اس خخداما كضمان نولروض 

 .الأضول امثابخة 

 :اهتمويل بضمان الذمد المدينة 

 بعريلذین :الائتماهية جس خخدم الذمد المدينة كضمان نوحطول ػلى املروض المصرفية أأو امدسھيلات 

 رىن الذمد المدينو -1

 بيع الذمد المدينو  -2

 : رھن الذمد المدينة 

ن امبنم يلبل الذمد المدينة كضمان ومكن مسؤومية تحطيل ھذه الأرضدة من امؼملاء ثلع ػلى المنشأأة .  بموجب ھذه امعريلة فا 

ما مجتمومخحديد كیمة املرض الذي یمكن نوبنم أأن یمنحو نوشرنة يلوم امبنم  في حالة المبامؽ )   ؼوبخحويل الذمد المدينة ا 

 (في حالة المبامؽ امكبيرة )  أأو تحويل كل حساب بمفرده ( امطـيرة

بمفرده في حالة تحويل كل حساب الذمد المدينة مجتمؼة أأما % من كیمة  55يلدم امبنم تمويلا لا يخجاوز في حالة المبامؽ امطـيرة 

ن امبنم يلوم بفرز الذمد المدينة وتحديد ثلك امتي یمكن أأن يلرض امشرنة ػلى أأساسھا . وفي امؼادة یحدد امبنم كیمة  فا 

 ة الذمد المدينة الملبولة دیيو % من كیم 05املرض بما لا یزيد غن 

 بيع الذمد المدينة: 

 المدينة من عملاء امشرنة ثلع ػلىحالة بيع الذمد المدينة غن حالة رھن الذمد المدينة في أأن الأخيرة مسؤومية تحطيل المبامؽ تخخوف   

سؤومية امشرنة في حالة امرھن ، بینما ثلع ھذه المسؤومية ػلى ػاثق امبنم في حالة بيع الذمد المدينة ملابل حطوله ػلى الحق املاهوني م 

 شرائها بامشرنة يلوم امبنم بنفس عموية تحويل الحسابات المدينة امتي یريد ةمد المدينة الخاضنوحجز ػلى الذ

  بيع الذمد المدينة جشمل : اهتمويل ب حكلفة 

مثل المخاظر وتحمل المدينة الذمد تحطيل غن امناجمة الا دارية امخكاميف  امبنم يلدمھا امتي امدسھيلات ػلى امؼمولات √

لى  1 بین وثتراوح  % 3% ا 

 امبنم يلدمھا امتي امدسھيلات ػلى امفائدة √

  الملدمة امدسھيلات كیمة غن المدينة الحسابات من امفائضة المبامؽ ملابل نوشرنة امبنم يدفؼھا امتي امفائدة √
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 :اهتمويل بضمان المخزون

 یسجل المخزون في دفاحر امشرنة ،،  بؼد الذمد المدينة في المرثبة امثاهيةيأأتي المخزون كضمان نوحطول ػلى اهتمويل كطير الأجل 

بكثير من املیمة ادیفترية ویمثل ذلك حماية نوجھة الملرضة في حالة  أأػلىكد حكون  امسوكية ةبلیمة امخكلفة ، في حین أأن كیمخ

 ثؼذر ػلى امشرنة جسديد املروض امتي ػويھا.

 محددات اس خخدام المخزون كضمان:

أأو  اهنمعيةمن  ػامية: فامبنوك لا ثفضل أأهواع المخزون املابلة نوخوف ، وثلك امتي حكون ػلى درجھ  -1 الماديةامطفات 

 امخخطص ومیس مھا سوق واسع.

جاذبية المخزون  : من أأنثر أأهواع المخزون جاذبية نوبنوك ھي المواد الخام وامسوع تامة امطنع. -2

لى س يوله كلما تمكنت  تحويلهخخدم كضمان سھل امدسويق حير یمكن : كلما كان المخزون المس   -3 ا  جسويق المخزون 

 المنشأأة من الحطول ػلى اهتمويل بسھولة ویسر .

 :حكلفة اهتمويل بضمان المخزون

  ن حكلفة اهتمويل بضمان المخزون ثؼخبر مرثفؼھ ملارهة بخكلفة اهتمويل بضمان  الذمد المدينة ، لأن المخزون أأنثر  مخاظرةا 

 امفیزیائية. خطائطوثؼرضة نوخوف ، وفلدان من حير 

 كد حرثفع حكلفة اهتمويل بالمخزون هديجة تحول امعوب غن المخزون هديجة ظھور  بدائل له 

  من كیمة المخزون. 55ثخجاوز في حالة كبول المخزون كضمان نولروض فا ن امبنوك ػادة تمنح جسھيلات لا %  

 : ثامثا : الاوراق امخجارية 

، ونجدھا في ادیول امتي حتمخع بأأسواق ماميو مذعورة كأوروبا راق امخجارية مطدرا ثؼخبر الأو   نوتمويل كطير الأجل

 وأأمریكا.

وػد بادیفع ؿير مضموهة ، ثباع غن ظريق وكلاء مذخططین وكد ثطدرھا المنشأ ت تمثل الأوراق امخجارية أأوراق 

 مباشرة ، لا س یما المنشأ ت ذات الملاءة المامية امؼامية

: امبنوك امخجارية ، شركات امخأأمین ،  ضناديق الا سدثمار ، وامشركات امتي س يومخھا  الأوراق امخجارية  ةھم المشترین مھذأأ 

 فائضة.

تاریخ اس خحلاق  "مؼدل الخطم" فائدةام سؼر، وكیمة اسمية، و "أأشھر  0يوما " 275لا يخجاوز تحمل الأوراق امخجارية 

 مزایا الاوراق امخجارية: 

 ػلى املروض امفائدةملارهة بمؼدل  امفائدةانخفاض مؼدل  -1

لى الا حذفاظ بامرضيد امخؼويضي  -2 ن امشرنة من حكون بحاجة ا  س خخدام الأوراق امخجارية فا   با 

بدلا من ثؼدد المطادر في حالة انوجوء  تمثل الأوراق امخجارية مطدرا موحدا نوحطول ػلى اهتمويل كطير الأجل  -3

لى امبنوك   امخجارية امتي ثضع سلفا نولروض لا یمكن نومنشأأة أأن ثخؼداها 

ن المنشأ ت امتي تحطل   -4 هظرأ  لأن سوق الأوراق امخجارية مذاح فلط نومنشأ ت امتي حتمیز بسمؼة ائتماهية جيدة ، فا 

  ػلى اهتمويل بواسعة الأوراق امخجارية یجؼل مرنزھا الائتماني يظھر بطورة أأفضل.

 رية غيوب الأوراق امخجا: 

 یمكن لا حير ، اس خحلاكھا موػد یحین غندما المروهة ػدم وھي أأساس ية مشكلة من امخجارية الأوراق ثؼاني -1

 .ادیفع ثأأجيل ػلى امخفاوض

لى بالا ضافة  -2  امتي المامية اموساظة لمؤسسات ثدفع امتي المطاريف امشرنة ثخحمل ، نومسدثمرین ثدفع امتي امفوائد ا 

  اول الأوراق امخجارية.وثد جسويق عموية ثخولى
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 حكلفة الاوراق امخجارية:

   
 

  (   )
 
   

   
 

 حير:

(AR:).مؼدل امفائدة امفؼلي ػلى اموركة امخجارية 

(V:) .كیمة الأوراق امخجارية 

(I كیمة :) كیمة الاوراق في سؼر امفائدة الاسمي" بامفوائد "ضر 

(E.المصروفات الادارية :) 

 ( :1مثال )
ضدار أأوراق تجارية نوحطول ػلى   كطيرة الأجل وكد ثوفرت المؼوومات امخامية :  اهتمويوية احذجاجاتهاثلوم شرنة با 

  ریالمويون  15 ةكیمة الأوراق امخجارية المطدر  -

 يوما" 275" أأشھر 0فترة الا س خحلاق  -

 % 12المخطومة =  امس نوية ةامفائد سؼر -

 سات اموساظة الماميةمطاريف لمؤس ریال  155555ثدفع المنشأأة  -

 

  : "امفائدة امفؼلي امخجارية "سؼر بالأوراقحكلفة اهتمويل تحديد  المعووب :

               (:Iحساب كیمة امفائدة)
   

   
        

 حساب مؼدل امفائدة امفؼلي:

   
 

 (   )
 
   

   
 

       
      

        (             )
 
   

   
 

          

 ( :2مثال )
ضدار أأوراق تجارية :   كامت منشأأة ادیوسري با 

 ریال 1555555كیمة اسمية ملدارھا  -

 يوما 05فترة اس خحلاق  -

 بنھاية فترة امدسؼین يوما  ریال  075555ثباع بلیمة مخطومة كدرھا  -

 الحل:

                      (:Iایجاد كیمة امفائدة )

   : حساب مؼدل امفائدة امفؼلي
 

  (   )
 
   

   
 

            
     

        (       )
 
   

   
 

           ىنا المؼادلة انخب



64 

 

 مطادر اخرى نوتمويل كطير الأجل:

  امتي یمكن الحطول ػويھا من الأفراد كالملاك وؿيرھم مذن مھم  الائتماهية امترثیباتوھي غبارة غن : املروض الخاضة

لى حین خروج المنشأأة من أأزمة  احذجاجاتهاامرؾبة والمطوحة في تمويل المنشأأة وملابلة  وحتى  ماميوكطيرة الأجل ، ا 

 الملاك ىؤلاءلا ثخأأثر مطالح 

  ملدما ملابل جسومھم من عملائها  موال امتي تحطل ػويها المنشأأة: وهي غباره غن الاالمدفوػات الملدمة من امؼملاء

هخاج امسوع. امضروريةجساػد المنشأأة في شراء المواد الخام  وىذهامسوع لاحلا    لا 

 امضمان الاجتماغي . وتمثل ھذه امبنود  : جشمل المخأأخرات الأجور المخأأخرة ، وامضرائب واس خلعاػات المخأأخرات

مطدرا من مطادر اهتمويل كطيرة الأجل ، حير یزداد  اغخبارىاكن یم مدفوػة وبذلك حكاميف مس خحلة ؿير

 بزیادة حجم وشاط المنشأأة من حير المبيؼات وػدد امؼاموین. 

 


