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 ظاِؼح اٌٍّه ف١ظً              

  ػّادج اٌرؼٍُ الإٌىرشٟٚٔ ٚاٌرؼ١ٍُ ػٓ تؼذ    

 

 

 

 

 إٌمٛد ٚاٌثٕٛن

 دورٛس ػثذ اٌٍغ١ف ِٛعٝ تٍغشعح

  التمهيديةالمحاضزة 

 اٌرؼش٠ف تاٌّمشس

١اج ٠ٙذف ٘زا اٌّمشس إٌٝ إػغاء ٔظشج ش١ٌّٛح ػٓ ِٛضٛع إٌمٛد ٚاٌثٕـٛن ، ٚوـزا اٌـرؼشف ػٍـٝ ٚظائفّٙـا اٌّخرٍفـح ٚدٚسّ٘ا اٌح١ٛٞ فٟ اٌح

ص٠ـادج ، الإلاطاد٠ح اٌّؼاطشج ، وّا ع١رؼشف اٌغاٌة ػٍٝ أُ٘ إٌظش٠اخ إٌمذ٠ح ٚاٌّرؼٍمح تاٌّٛاض١غ الإلرظاد٠ح راخ اٌعأة إٌمذٞ ِصً اٌرضخُ 

ٚس ػٍـٝ إعلاع اٌغاٌـة ػٍـٝ ِخرٍـف أٔــٛاع اٌثـٕـٛن ٚأػّاي وً ٔٛػا ِٕٙا ٚدٚسٖ فٟ اٌعٙاص اٌّظشفٟ اٌٛعٕٟ فضلا ػٓ إعلاع اٌغاٌة ػٍٝ د

 .اٌثٕٛن ٚإٌمٛد فٟ اٌّؼاِلاخ اٌذ١ٌٚح ٚ ذم١ٕاخ الإذظاي ف١ٙا 

 :أ٘ذاف اٌّمشس الإظشائ١ح

 .، ٚآ١ٌاذّٙا اٌّخرٍفح ذؼش٠ف اٌغلاب تّا١٘ح إٌمٛد ٚاٌثٕٛن -1

 

 .ذؼش٠ف اٌغلاب تذٚس إٌمٛد ٚاٌثٕٛن فٟ اٌح١اج الالرظاد٠ح ٚو١ف١ح إداسج اٌغ١اعح إٌمذ٠ح  -2

 

 .اد ذؼش٠ـف اٌغلاب تّخرٍـف أٔــٛاع اٌثـٕـٛن ِـٓ ذـعاس٠ـح ٚإعلا١ِح ِٚشوض٠ـح ، ٚ وـزا ِؼشفـح و١ف١ـح ػٍّٙـا ِٚضاٌٚـح ٔشاعٙا فٟ الإلرظ -3 

 :إٌّٙطِحر٠ٛاخ 

 إٌمٛد ٚإٌظُ إٌمذ٠ح : اٌفظً الأٚي 

 ٔظش٠اخ اٌغٍة ػٍٝ إٌمٛد: اٌفظً اٌصأٟ

 ٔظش٠اخ اٌرضخُ: اٌفظً اٌصاٌس 

 اٌثٕٛن اٌرعاس٠ح : اٌفظً اٌشاتغ 

 إداسج ستح١ح ٚ ع١ٌٛح اٌثٕه: اٌفظً اٌخاِظ 

 اٌثٕٛن الإعلا١ِح : اٌفظً اٌغادط 

 اٌثٕٛن اٌّشوض٠ح : اٌفظً اٌغاتغ 

 إٌمٛد ٚاٌثٕٛن فٟ اٌّؼاِلاخ اٌذ١ٌٚح : اٌصآِ اٌفظً 

 فٟ اٌثٕٛن ٚالاذظالاخذم١ٕح اٌّؼٍِٛاخ : اٌفظً اٌراعغ 

 :الكتاب المقزر 

 . 2008اٌثحش٠ٓ  -ٚاٌخذِاخ اٌرؼ١ّ١ٍح، إٌّاِح ٌلاعرشاساخإٌمـٛد ٚاٌثٕٛن ، ِشوض اٌّؼشفح  الرظاد٠اخ: ػثذ اٌٛ٘اب الأ١ِٓ & فش٠ذ تش١ش عا٘ش 
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  الأٌٚٝ اٌّحاضشج

  إٌمذ٠ح ٚإٌظُ إٌمٛد

  الأٚي اٌفظً

 اٌّشاحً اٌراس٠خ١ح ٌلإٔراض  -1

  :إْ دساعح اٌرغٛس اٌراس٠خٟ ٌلإٔراض ذث١ٓ أٔٗ ِش تصلاز ِشاحً أعاع١ح ٟ٘ 

  .٠ظٛحفك ِِ حٌّـظّْخص حٌزذحث١ش: ِشكٍش ح٦ٔظخؽ ٤ؿً اؽزخُ حٌلخؿخص -1 
  .ك١غ ٍٙش حٌظخقـ، ٚٚؿذ فخثل حلظقخدٞ ٠ظزخدٌٗ حٌفشد ِِ غ١شٖ: ِشكٍش ح٦ٔظخؽ ٤ؿً حٌّزخدٌش -2 
 .ك١غ ٍٙشص حٌّقخِٔ حٌقغ١شس حٌظٟ وخٔض طّؼً ح٤ؽىخي ح٤ٌٚٝ ٌٍؾشوخص ٚ حٌّئعغخص حٌّْشٚفش كخ١ٌخ: ِشكٍش ح٦ٔظخؽ حٌشأعّخٌٟ  -3 

 

 اٌّثـــادٌـــح-2

 ِفَٙٛ اٌّثادٌح -2-1

ص٠غ ٚالاعرٙلان، إر ذغّح ٌٍّرؼا١ٍِٓ الالرظاد١٠ٓ ترثادي إٌّافغ، ٚاٌحظٛي ػٍٝ ِذاخ١ً، ٚتالأحشٜ اٌّثادٌح ػ١ٍّح ٚع١غ١ح ت١ٓ اٌرٛ          

١ح فإٔٙا اٌؼ١ٍّح الأعاع١ح فٟ إٌشاط الالرظادٞ إر ذّىٓ إٌّرع١ٓ ِٓ ت١غ اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ ٌٍحظٛي ػٍٝ ِذاخ١ً ِخرٍفح ٌرغغ١ح ٔفماخ اٌؼٍّ

ى١ٓ ِٓ دفغ ِثاٌغ ٔمذ٠ح لإشثاع ِخرٍف اٌشغثاخ، ٚرٌه ػٓ عش٠ك اعرؼّاي اٌخذِاخ ٚاعرٙلان اٌغٍغ اٌرٟ الإٔراظ١ح، وّا ذّىٓ اٌّثادٌح اٌّغرٍٙ

 . ٠شغثْٛ فٟ اٌحظٛي ػ١ٍٙا

 أ١ّ٘ح اٌّثادٌح-2-2

  :ذىرغٟ اٌّثادٌح أ١ّ٘ح وث١شج ػٍٝ اٌّغر١٠ٛٓ الالرظادٞ ٚالاظرّاػٟ،  إر ٠ّىٓ إ٠عاص أ١ّ٘رٙا  ف١ّا ٠ٍٟ          

  .ّٕظـ١ٓ ِٓ ر١ِ ؿ١ِّ حٌغٍِ ٚحٌخذِخصطّى١ٓ حٌ -
  .طّى١ٓ حٌّغظٍٙى١ٓ ِٓ حعظّْخي ٚحعظ٩ٙن حٌغٍِ ٚحٌخذِخص حٌظٟ ٠ش٠ذْٚ حٌلقٛي ١ٍّٙخ -
  .ع١ش حٌذٚسس ح٨لظقخد٠ش أٞ طذفك حٌظ١خسحص حٌغ١ٍْش ٚحٌٕمذ٠ش ر١ٓ ِخظٍف حٌّظْخ١ٍِٓ ح٨لظقخد١٠ٓ -
  .حٌّـظِِّْشفش حٌّغظٜٛ ح٨ؿظّخّٟ ٚح٨لظقخدٞ ٌفجخص  -
  .ِْشفش دسؿش طٍز١ش حٌغٍِ ٌلخؿخص ح٤فشحد -
  .ِْشفش حٌمٕٛحص حٌّخظٍفش ٌٍظٛص٠ِ ِٚذٜ لذسطٙخ ٍّٝ ا٠ـخد حلظقخد ٚىٕٟ ِظىخًِ -
 

 (اٌّما٠ضح) تضاػح  -تضاػح: اٌّثادٌح -2-3

ائضا ِٓ اٌغٍغ ٠رثادٌٗ ِغ غ١شٖ ِٓ الأشخاص تفضً الاخرشاػاخ ٚذغٛس لٜٛ الإٔراض أطثح إٌّرط ٠ٕرط أوصش ِّا ٠غرٍٙه، ِّا أٚظذ ف         

 . ٌٍحظٛي ػٍٝ عٍغ أخشٜ ٚإشثاع ِٕافغ ظذ٠ذج ٚحاظاخ ِرؼذدج

 ذم١١ُ ٔظاَ اٌّما٠ضح -2-4

 إَجاتُاذه-أ    

 .عخُ٘ فٟ طغ٠ٛك حٌغٍِ ر١ٓ حٌّٕظـ١ٓ-1

 .عخ٠ش ِشحكً ح٦ٔظخؽ-2 

 .أدٜ اٌٝ طٍز١ش كخؿ١خص ؿ١ِّ أفشحد حٌّـظّْخص-3

 .  أعخع١ش ِٓ ِشحكً طيٛس ح٦ٔظخؽ٠ْظزش ِشكٍش  -4

 

 سيثُاذه -ب 

 : ، ٌىٓ عشػاْ ِا ظٙشخ اٌظؼٛتاخ اٌرٟ ذؼرشع ذغث١مٙا ِٕٙا"اٌّما٠ضح"إْ الإٔغاْ لذ٠ّا واْ ٠رثادي عٍؼح ِماتً عٍؼح        

  .فْٛرش طٛحفك سغزخص حٌّظزخد١ٌٓ-1
  .فْٛرش طلذ٠ذ ٔغذ حٌظزخدي ٌقْٛرش طـضثش حٌغٍِ ٚحٌخذِخص -2
 .ٛرش حٌظخض٠ٓفْ -3

 .ّذَ ٚؿٛد ٚكذس ٌم١خط حٌم١ّش -4

 .طْذد ح٤عْخس حٌٕغز١ش ٌٍغٍِ -5

 طذٟٔ حٌىفخءس حٌظزخد١ٌش-6
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ٌزٌه طلظُ ٍّٝ حٌّـظّْخص لذ٠ّخ أْ طظذسؽ فٟ حخظشحُ عٍِ ٚع١يش ٠ظمزٍٙخ حٌـ١ِّ، َٔشح ٌنشٚسطٙخ ٚحعظـخرظٙخ ٌشغزخص حٌزؾش٠ش،            

رْل حٌل١ٛحٔخص، حٌؾخٞ، حٌٍّق، ٚفٟ اىخس رلؼٗ حٌّغظّش ّٓ أفنً عٍْش ٚع١يش ٠غظٍّْٙخ : زص ّذس  أؽىخي ِؼًٚحٌّظّؼٍش فٟ حٌٕمٛد ٚحٌظٟ أخ

حٌٕمٛد  فٟ ١ٍّّش حٌظزخدي ٘ذٜ حلله ح٦ٔغخْ لذ٠ّخ اٌٝ حعظّْخي حٌّْخدْ حٌٕف١غش وخٌز٘ذ ٚحٌفنش ، ك١غ طيٛس ح٤ِش اٌٝ أْ ٚفٍض اٌٝ ِخ ٟ٘ ١ٍّٗ

  .ح٢ْ
 ذؼش٠ف إٌمٛد  -3

حٌٕمٛد ٟ٘ أٞ ؽٟء ٠ّىٓ حعظخذحِٗ وٛع١ـو ٌٍظزـخدي ِٚـخضْ ٌٍم١ّـش ٚٚكذس ٌم١خط حٌم١ّش ١ِْٚخس ٌٍّذفّٛخص ح٢ؿٍش ، ؽش٠يش أْ ٠ٍمٝ           

 . لز٨ٛ ّخِخ فٟ حٌظزخدي ر١ٓ أفشحد حٌّـظِّ 

١ِْٕش ، ٚ أْ ٌٙخ خقخثـ ١ِْٕش فّخ ٟ٘ ارْ ٘زٖ حٌٍٛخثف ٚطـذس ح٦ؽخسس ٕ٘خ اٌٝ أْ حٌٕمٛد ١ٌغض غخ٠ش فٟ رحطٙخ رمذس ِخ ٟ٘ أدحس ٌظؤد٠ش ٍٚخثف 

 ٚ ٘زٖ حٌخقخثـ ؟

 

 ٚظائف إٌمٛد  -4

 :ذرّصً ٚظائف إٌمٛد فٟ اٌؼٕاطش اٌرا١ٌح       

 ٚع١و ٌٍظزخدي  -4-1

 ِخضْ ٌٍم١ّش  -4-2

 ٚكذس ٌم١خط حٌم١ّش  -4-3

 ١ِْخس ٌٍّذفّٛخص ح٢ؿٍش  -4-4

 

 خظائض إٌمٛد  -5

 :ذرّصً خظائض إٌمٛد فٟ اٌؼٕاطش اٌرا١ٌح     

 عٍٙش حٌلًّ -5-1

 غ١ش عش٠ْش حٌظٍف  -5-2

 لخرٍش ٌٍظـضثش   -5-3

 عٍٙش حٌظ١١ّض  -5-4

 

 أٔٛاع إٌمٛد   -6

 :ذرّصً أٔٛاع إٌمٛد فٟ اٌؼٕاطش اٌرا١ٌح     

 . حٌٕمٛد حٌغ١ٍْش ٟ٘ حٌٕمٛد حٌظٟ طظْخدي ل١ّظٙخ حٌغٛل١ش ِِ ل١ّظٙخ وٕمٛد  -6-1

 حٌٕمٛد حٌشِض٠ش أٚ حٌٛسل١ش ٚحٌظٟ ١ٌظ ٌذ٠ٙخ ل١ّش رحط١ش ٚأّخ ل١ّظٙخ طغظّذ ِٓ لخْٔٛ افذحس٘خ  -6-2

ٍك ٚدحثِ ؿذ٠ذس طفٛق وؼ١شح ل١ّش حٌٛدحثِ ح١ٌٚ٤ش حٌٕمٛد ح٨ثظّخ١ٔش أٚ حٌزٕى١ش ٟٚ٘ ٔمٛد ِؾظمش ِٓ حٌٛدحثِ ح٤عخع١ش ك١غ ٠مَٛ حٌزٕه رخ -6-3

 .ٚطْخدي كـُ حٌمشٚك حٌظٟ لذِٙخ حٌزٕه ِٓ خ٩ي ِخ ٠غّٝ خٍك ح٨ثظّخْ
ِمزٌٛش وٛع١ٍش ٌٍذفِ ٟ٘ ل١ّش ٔمذ٠ش ِخضٔش ريش٠مش اٌىظش١ٔٚش ٍّٝ ٚع١ٍش اٌىظش١ٔٚش وزيخلش أٚ رحوشس وّز١ٛطش ٚحٌٕمٛد ح٦ٌىظش١ٔٚش ٟٚ٘  -6-4

ٌٙخ وزذ٠ً ّٓ ح٩ٌّْص حٌٕمذ٠ش ٚحٌٛسل١ش ٚرٌه رٙذف خعظّْغ١ش حٌّئعغش حٌظٟ أفذسطٙخ ٠ٚظُ ٚمْٙخ فٟ ِظٕخٚي حٌّغظخذ١ِٓ ٦ رٛحعيش ِظْٙذ٠ٓ

 .اكذحع طل٩٠ٛص اٌىظش١ٔٚش ٌّذفّٛخص رحص ل١ّش

 

 :ِٓ خلاي وً ِا ذمذَ ٔغرخٍض ِا ٠ٍٟ           

 .ش ٚحٌٍّّٛعش ِخد٠خ اٌٝ ِشكٍش حٌٕمٛد حٌّـشدس ِٓ ِشحكً حٌٕمٛد حٌّـغّأْ طيٛس حٌٕمٛد ِش رْذس ِشحكً  -1

 .فٟ ِغظٜٛ حٌؼمش حٌظٟ ٠نْٙخ ح٦ٔغخْ فٟ حٌٛعخثً حٌٕمذ٠ش  حسطمخءأْ ٕ٘خن ا -2

حٌّظيٛسس ٔـذ حٌٕمٛد ح٨ثظّخ١ٔش ٚح٦ٌىظش١ٔٚش طّؼً  ح٦لظقخدحص ٟفف ح٨لظقخدٞ وٍّخ طغ١شص ر١ٕش حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش،حٌظيٛس ٍّخ حسطفِ ِغظٜٛ أٔٗ و -3

 .ٓ حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش أوزش ٔغزش فٟ حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش أِخ  فٟ ح٦لظقخدحص حٌن١ْفش ٔـــــذ أْ حٌٕمـــــٛد حٌٛسل١ــش ٚحٌّْذ١ٔـش ِخصحٌض طّؼً حٌـضء ح٤وزش ِ
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 اٌصا١ٔح اٌّحاضشج

 إٌمذ٠ح ٚإٌظُ إٌمٛد

 الأٚي اٌفظً

 حٌَٕخَ ح٨لظقخدٞ  : أ٨ٚ 

ط١َُٕ ٠غظٙذف اؽزخُ سغزخص ح٦ٔغخْ رخعظخذحَ ٚعخثً : ٠ـذس رٕخ ٚٔلٓ ٔذسط حٌَُٕ حٌٕمذ٠ش أْ ْٔشف أف٩ حٌَٕخَ ح٨لظقخدٞ ٍّٝ أٔٗ          

  .زخُ سغزخطٗح٦ٔظخؽ حٌّظخكش، ٠ٚظىْٛ ِٓ ِـّّٛش ِٓ حٌَّّٕخص حٌظٟ ٠خظخس٘خ أفشحد حٌّـظِّ وؤعٍٛد ٠غظخذَ رٗ ِٛحسدٖ ٦ؽ
 :ٚ ٌٍَٕخَ ح٨لظقخدٞ ّذس ٍٚخثف ٟ٘          

 .طمش٠ش ح٤٘ذحف ح٦ٔظخؿ١ش - 1         

 .طخق١ـ حٌّٛحسد ح٦ٔظخؿ١ش  -2         

 .طٛص٠ِ حٌٕخطؾ حٌىٍٟ  -3         

 .لخر١ٍش حٌظغ١ش ٚحٌمذسس ٍّٝ حٌّٕٛ -4         

 حٌَُٕ حٌٕمذ٠ش  : ػخ١ٔخ

ٌٕمذٞ ٍّٝ ؿ١ِّ حٌٕمٛد حٌّظذحٌٚش فٟ رٍذ ١ِْٓ، ٚوزح حٌّئعغخص ٚحٌمٛح١ٔٓ ٚح٦ؿشحءحص حٌَّّٕش ١ٌٍّْش افذحس حٌٕمٛد ِٓ ٠ؾًّ حٌَٕخَ ح          

ٚوزٌه حٌزٕٛن حٌظـخس٠ـش حٌظـٟ طلظفٌ رٛدحثـِ ح٤فشحد ٚحٌّئعغخص ٚطمَٛ رذٚس٘خ فٟ طمذ٠ُ حٌمشٚك مّٓ ( حٌزٕه حٌّشوضٞ) لزً حٌغٍيش حٌٕمذ٠ش

شوض ا٘ظّخَ حٌغٍيش حٌٕمذ٠ش ٍّٝ ادحسس ّشك حٌٕمٛد رّخ ٠نّٓ خفل ِْذي حٌزيخٌـش ٚح٦عشحُ رخٌّٕٛ ح٨لظقخدٞ دْٚ ح٦خ٩ي مٛحرو ١ِْٕش، ٠ٚظ

 .ربعظمشحس ِغظٜٛ ح٤عْخس 

 
 .ٕٚ٘ان ٔظا١ِٓ أعاع١ٓ ِٓ إٌظُ إٌمذ٠ح ّ٘ا إٌظاَ اٌغٍؼٟ ٚإٌظاَ اٌمأٟٛٔ أٚ اٌٛسلٟ         

 إٌظاَ اٌغٍؼٟ    -1

حٌَٕخَ حٌزٞ ٠ظُ رّٛؿزٗ طلذ٠ذ ل١ّش حٌٛكذس حٌٕمذ٠ش ٍّٝ أعخط ل١ّش و١ّش ١ِْٕش ِٓ عٍْش ١ِْٕش ٠شطن١ٙخ حٌٕخط وٛع١و ٌٍظزخدي، ك١غ وخْ ٚ ٘ٛ 

ٌفنش حٌز٘ذ ٚحٌفنش أٚعِ ٘زٖ حٌغٍِ حٔظؾخسح، ك١غ وخٔض حٌمٛس حٌؾشحث١ش ٌٍٛكذس حٌٕمذ٠ش فٟ حٌظذحٚي ِغخ٠ٚش ٌٍمٛس حٌؾشحث١ش ٌم١ّش حٌز٘ذ أٚ ح

 .ٌّشطزيش رخٌٛكذس حٌٕمذ٠ش ح

 . ٚلذ واْ ِم١اط اٌم١ّح اٌغٍؼ١ح ٌٍٕظاَ إٌمذٞ فٟ اٌّاضٟ ٠رحذد تى١ّح ِؼ١ٕح ِٓ اٌز٘ة ٚاٌفضح، أٚ خ١ٍظ ِٓ الاش١ٕٓ ِؼا         

 لخّذس حٌز٘ذ     -أ

وأد لاػذج اٌز٘ة ٟ٘ إٌظاَ اٌغائذ فٟ ظ١ّغ ألغاس اٌؼاٌُ ٌفرشج ع٠ٍٛح إٌٝ غا٠ح تذا٠ح ػمذ اٌصلاش١ٕاخ ِٓ اٌمشْ اٌّاضٟ تغثة أصِح           

 . اٌىغاد الأػظُ

 :ٚلذ وخٔض ٌمخّذس حٌز٘ذ ّذس ِضح٠خ ٟ٘          

 ح٤ِخْ -1         

 حعظمشحس أعْخس حٌقشف -2         

 ادحسس حٌَٕخَ حٌٕمذٞ رقٛسس آ١ٌش -3         

 .حعظمشحس ِغظٜٛ ح٤عْخس -4         

 

 الأشىاي الأخشٜ ٌماػذج اٌز٘ة    

 :ٕ٘ان شلاشح أشىاي سئ١غ١ح ٌماػذج اٌز٘ة ٟ٘           

 . ١ْٓ ِٓ حٌز٘ذ لخّذس حٌّغىٛوخص حٌز٘ز١ش، ٚرّٛؿزٙخ ٠ظُ طلذ٠ذ ل١ّش حٌٛكذس حٌٕمذ٠ش ٌٍٍّْش حٌٛى١ٕش رمخْٔٛ ٍّٝ أعخط ٚصْ ِ -1

لخّذس حٌغزخثه حٌز٘ز١ش، ٚطظلذد رّٛؿزٙخ ل١ّش حٌٍّْش حٌٛى١ٕش ٍّٝ أعخط ٚصْ ػخرض ِٓ حٌز٘ذ ك١غ ٠لظفٌ رخٌز٘ذ فٟ ٘زٖ حٌلخٌش ٍّٝ ؽىً  -2

 . عزخثه رحص ٚصْ ١ِْٓ رذ٨ ِٓ ِغىٛوخص ر٘ز١ش

 .ص ح٤خشٜ حٌمخرٍش ٌٍظل٠ًٛ اٌٝ ر٘ذ وخٌذ٨ٚس ٚحٌزخْٚ ح٦عظش١ٌٕٟ َٔخَ حٌقشف رخٌز٘ذ ٕٚ٘خ ٠ظُ طلذ٠ذ عْش فشف حٌٍّْش حٌٛى١ٕش ِمخرً ح٩ٌّْ -3

 لخّذس حٌّْذ١ٔٓ    -د

حٌز٘ذ : ىزك َٔخَ حٌّْذ١ٔٓ لزً َٔخَ حٌز٘ذ، ففٟ لخّذس حٌّْذ١ٔٓ طظلذد ل١ّش حٌٍّْش حٌٛى١ٕش ٍّٝ أعخط ٚصْ ػخرض ِٓ ِْذ١ٔٓ ّ٘خ          

 .رٍش ٌٍظل٠ًٛ اٌٝ أٞ ِٓ حٌّْذ١ٔٓ ٚحٌفنش، ٚرخٌظخٌٟ فبْ حٌٛكذس حٌٕمذ٠ش طىْٛ لخ
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 :ٚ لذ إذثغ ٘زا إٌظاَ ٌغثث١ٓ           

 .ح٨ّظمخد رؤْ حٌٕمٛد ٠ـذ أْ طىْٛ ٔمٛدح ع١ٍْش أٚ ٔمٛدح لخرٍش ٌٍظل٠ًٛ اٌٝ حٌٕمٛد حٌغ١ٍْش  -1

 .حكظّخي ّذَ طٛفش حٌى١ّخص حٌىخف١ش ِٓ حٌز٘ذ أٚ حٌفنش ٌٍم١خْ رًّْ حٌٕمٛد  -2

 

 إٌظاَ إٌمذٞ اٌمأٟٛٔ أٚ اٌٛسلٟ     -2

زٞ ٠ٍضَ فٟ حٌَٕخَ حٌٕمذٞ حٌمخٟٔٛٔ ٨ طىْٛ ٌٍٕمٛد ل١ّش ع١ٍْش أٚ ِشطزيش رخٌز٘ذ أٚ رؤٞ عٍْش أخشٜ، ٚأّخ طغظّذ حٌٕمٛد لٛطٙخ ِٓ حٌمخْٔٛ حٌ

 .ٌٝ ر٘ذ أٚ أٞ عٍْش أخشٜ ؿ١ِّ ح٤فشحد حٌظْخًِ رٙخ، ٌزٌه فبٔٙخ طْشف رخٌٕمٛد ح٦ٌضح١ِش ٟٚ٘ غ١ش لخرٍش ٌٍظل٠ًٛ ا
ظٛفش ٍّٚٝ ٘زح ح٤عخط طظُ ادحسس حٌَٕخَ حٌٕمذٞ ِٓ لزً حٌزٕه حٌّشوضٞ حٌزٞ ٠لذد و١ّش ح٦فذحس ِٓ حٌٍّْش حٌٛسل١ش دْٚ حٌظم١ذ فٟ رٌه رّخ ٠          

 ٚحعظمشحس ح٨لظقخدٞ، ٚفٟ ِمذِظٙخ حٌّٕٛ حٌظٟ طغْٝ حٌذٌٚش ٌظلم١مٙخ ح٨لظقخد٠شٚح٤٘ذحف   ح٨ّظزخسحصٌذ٠ٗ ِٓ حكظ١خىٟ ر٘زٟ ، ٚأّخ رلغذ 

 .ح٤عْخس

 

 معا الىرقي النقدي والنظام الذهة قاعدة

ش ٌمذ أػزظض حٌظـشرش ح١ٌٍّْش رْذ فظشس حٌىغخد ح٨لظقخدٞ حٌْخٌّٟ أْ حٌَٕخَ حٌٕمذٞ حٌٛسلٟ أفنً وؼ١شح ِٓ لخّذس حٌز٘ذ ، ٚرٌه ٤ٔٗ ٠ٛف          

عخط و١ّش ٌٍغٍيش حٌٕمذ٠ش ِشٚٔش أوزش فٟ ادحسس ّشك حٌٕمذ دحخً حٌذٌٚش ، وّخ أٔٙخ ٨ طىْٛ رلخؿش اٌٝ طلذ٠ذ و١ّش حٌٕمٛد حٌّظذحٌٚش ٍّٝ أ

 .حٌز٘زٟ  ح٨كظ١خىٟ
ا٨ أْ كخٌش ّذَ ح٨عظمشحس فٟ أعْخس حٌقشف حٌظٟ عخدص خ٩ي حٌٕقف حٌؼخٟٔ ِٓ ّمذ حٌؼ٩ػ١ٕخص ِٓ حٌمشْ حٌْؾش٠ٓ لذ ِٙذص حٌيش٠ك          

 .ْخٌٍّيخٌزش ربف٩ف حٌَٕخَ حٌٕمذٞ حٌْخٌّٟ ٚح٨ٔظمخي اٌٝ ِخ ٠يٍك ١ٍّٗ لخّذس حٌز٘ذ ٚحٌَٕخَ حٌٕمذٞ حٌٛسلٟ ِ
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  اٌصاٌصح اٌّحاضشج

  إٌمٛد ػٍٝ اٌغٍة ٔظش٠اخ

  اٌصأٟ اٌفظً

 اٌغٍة ػٍٝ إٌمٛد

خخفش عْش ، ٟ ٘زح حٌفقً حٌَٕش٠خص حٌّخظٍفش ٌٍيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد ، ٚدٚحفِ حٌيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد ، ٚحٌْٛحًِ حٌّئػشس فٟ حٌيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد ٔمذَ ف

 .حٌْخًِ حٌفخًّ فٟ آ١ٌش أظمخي طؤػ١ش حٌظغ١ش فٟ ّشك حٌٕمٛد ٍّٝ حٌّظغ١شحص ح٦لظقخد٠ش حٌى١ٍش  حٌفخثذس ربّظزخسٖ

 حٌَٕش٠ش حٌظم١ٍذ٠ش ٌى١ّش حٌٕمٛد -1

 كذ٠ؼش  ٌَٕش٠ش و١ّش حٌٕمٛد ، ؿخءص رٙذف طفغ١ش كخٌش حٌىغخد حٌظٟ حٔظؾشص رْذ حٌلشد حٌْخ١ٌّش ح٤ٌٚٝ ، ٚوخٔض أُ٘ حٌظْذ٩٠ص طْظزش أٚي ف١خغش

٘ٛ أْ ٕ٘خن فشق ر١ٓ حٌٕمٛد حٌمخ١ٔٛٔش ٚر١ٓ حٌٛدحثِ حٌّقشف١ش ، ٚأرشص فىشس عشّش دٚسحْ حٌٕمٛد ، أٞ ِْذي حٔظمخي حٌٕمٛد ر١ٓ  حٌظٟ أؿشح٘خ ف١ؾش

 :ح٤فشحد ٚطذحٌٚٙخ، ٌظؤخز حٌّْخدٌش حٌؾىً ح٢طـــٟ
  ِظٛعو أعْخس حٌغٍِ Xكـُ حٌّْخ٩ِص = عشّش دٚسحٔٙخ Xو١ّش حٌٕمٛد 

  :ح٩ٌط١ٕ١ش طؤخز حٌؾىً ح٢طٟٚرخٌشِٛص 
 M.V=P.Y 

 .  و١ّش حٌٕمٛد حٌّغظخذِش: Mك١غ  

        P     :حٌّغظٜٛ حٌْخَ ٥ٌعْخس  
     V    : عشّش دٚسحْ ٚكذس حٌٕمذ.  
    Y     :كـُ حٌذخً حٌلم١مٟ أٚ ِخ ٠ْشف كـُ حٌغٍِ ٚحٌخذِخص.  

  :فبْ   Yٚرمغّش حٌّْخدٌش ٍّٝ 
M.V/Y=P.Y/Y  

  P=M.V/Y:      أٞ أْ 

 َٔش٠ش و١ّش حٌٕمٛد حٌّيٍٛرش   -أ

زٌه ٌظغ٠ٛش ِذفّٛخص ِزخد٨طُٙ حٌظٟ طظلذد رّغظٜٛ حٌذخً حٌٕمذٞ ، ٌ اْ َٔش٠ش و١ّش حٌٕمٛد طٛمق و١ّش حٌٕمٛد حٌظٟ ٠شغذ حٌٕخط فٟ ح٨كظفخً رٙخ

 :ذرٚد حٌّْخدٌش حٌغخرمش ف١خ٨ف١غش حٌظخ١ٌش فٟٙ طقٍق وَٕش٠ش ٌى١ّش حٌٕمٛد حٌّيٍٛرش، ٌٚٙزح حٌغشك ٠ّىٓ اّخدس طشط١ذ ك
M = 1/V x PY  

 

 َٔش٠ش و١ٕض ٌظفن١ً حٌغ١ٌٛش   -2
 :ٍّٝ أْ ىٍذ ح٤فشحد ٍّٝ حٌٕمٛد طلذدٖ ػ٩ػش دٚحفِ ٟ٘  ٔقض َٔش٠ش طفن١ً حٌغ١ٌٛش ٌى١ٕض          

 دحفِ حٌّزخد٨ص  -أ

 دحفِ حٌظلٛه ٌٍيٛحسة  -د

 دحفِ حٌّنخسرش   -ؽ 

 حٌٕمٛد رذحفِ حٌّزخد٨ص    حٌيٍذ ٍّٝ -أ

أػٕخء  ْٕٟٔ رٙزح حٌُٕٛ ِٓ حٌيٍذ سغزش ح٤فشحد ٚحٌّئعغخص فٟ ح٨كظفخً رى١ّخص ١ِْٕش ِٓ حٌٕمٛد ٌغذ حٌٕفمخص حٌنشٚس٠ش حٌظٟ طظيٍذ حٌم١خَ رٙخ

ق١ً ِزخٌغ حٌّز١ْخص رخٌٕغزش ٌٍّئعغخص آخش حٌؾٙش٠٧ٌـخس، طل)حٌٛلض حٌفخفً ر١ٓ طغٍُ حٌّذحخً ٚأفخلٙخ ، ٤ْ ح٠٦شحدحص طشطزو ّخدس رٛلض ١ِْٓ 

 :، فٟ ك١ٓ أْ حٌٕفمخص ٨طظٛلف ٚطظٛحٌٝ رخعظّشحس أػٕخء حٌفظشس حٌفخفٍش ر١ٓ دخ١ٍٓ ، ٚرخٌظخٌٝ ٠ّىٓ طمغ١ُ رخّغ حٌّْخ٩ِص اٌٝ لغ١ّٓ(ح٦ٔظخؿ١ش 

  .٠ٚظٍْك رظقشف حٌّغظٍٙه ٚ٘ٛ دحفِ حٌذخً : حٌُٕٛ ح٤ٚي 
 .حٌّئعغش ٚ٘ٛ دحفِ حٌّؾش٠ُٚٚظٍْك رظقشف : حٌُٕٛ حٌؼخٟٔ 

 :وّخ أْ رخّغ حٌّْخ٩ِص ٠ظؤػش رؤسرِ ِظغ١شحص      

  .ِغظٜٛ ا٠شحدحص حٌْٕخفش ح٨لظقخد٠ش ِٚذٜ طغ١شحطٗ-1 
  .ِذٜ ىٛي حٌفظشس حٌفخفٍش ر١ٓ ٚلض حٌلقٛي ٍّٝ حٌّٛحسد ٚٚلض أفخلٙخ  -2 
  .ِغظٜٛ ح٤عْخس ٚطشلزٙخ -3 
 . ِخظٍف حٌّذحخ١ًِْذي حسطفخُ ح٦ٔظخؽ حٌٛىٕٟ ٚ -4 

 حٌيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد رذحفِ حٌظلٛه أٚ ح٦كظ١خه -د

ح٩ٌْؽ ،  ٠ئدٞ رخّغ ح٨كظ١خه ّٕذ ح٤فشحد اٌٝ حٌّلخفَش ٍّٝ و١ّخص ١ِْٕش ِٓ حٌٕمٛد لقذ حٌم١خَ رخٌٕفمخص غ١ش حٌّٕظَشس ٚغ١ش حٌْخد٠ش ِؼً ٔفمخص

ىز١ْش ح٦ٔغخْ فٟ ح٦كظ١خه ٚحٌلشؿ ، ٚلذ طظخز ٘زٖ ح٦كظ١خىخص ؽىً عٕذحص أٚ ٚطظٍْك أ١ّ٘ش ح٦كظ١خه رْٛحًِ رحط١ش ِؼً اِىخ١ٔش حٌظشلذ ِٚذٜ 

  (.ٚ٘زح كغذ ِْذي حٌفخثذس حٌغخثذ) أعُٙ لخرٍش ٌٍظل٠ًٛ رغٌٙٛش اٌٝ ٔمٛد عخثٍش ، حٌؾت حٌزٞ ٠ـٍْٙخ ِٕظـش طذس ٍّٝ فخكزٙخ فٛحثذ 
 حٌيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد رذحفِ حٌّنخسرش -ؽ

خص حٌٕمذ٠ش حٌظٟ ٠ظشوٙخ رْل ح٤فشحد فٟ كٛصطُٙ ١ٌظّىٕٛح ِٓ حعظّْخٌٙخ فٟ ٍشٚف أكغٓ فٟ أعٛحق حٌْمخسحص ٠ظٍْك رخّغ حٌّنخسرش رخٌّلفٍٛ

ي حٌفخثذس ٚحٌّٛحد ح١ٌٚ٤ش ٚحٌزٛسفخص، ار ٠ٕظَشْٚ حٌفشؿ حٌّٕخعزش ٨عظخذحَ أِٛحٌُٙ ، اْ ح٦كظفخً رخٌٕمٛد ٤ؿً حٌّنخسرش ٠ظٕخعذ ّىغ١خ ِِ ِْذ

، فبرحوخْ ِْذي حٌفخثذس ِٚغظٜٛ حٌم١ُ حٌّخ١ٌش ِشطفْخ فبْ حٌّلفٍٛخص حٌٕمذ٠ش طظمٍـ ٤ْ حٌّظْخ١ٍِٓ ٠غْْٛ اٌٝ ح٦عظؼّخس  ، ٚرّشدٚد حٌم١ُ حٌّخ١ٌش

 .فٟ حٌغٛق حٌٕمذ٠ش ٚاّيخء حٌمشٚك ، ٚارح وخٔض حٌمشٚك ِٕخفنش فبْ حٌّلفٍٛخص حٌٕمذ٠ش ٤ؿً حٌّنخسرش طشطفِ
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 طٛر١ٓ   –َٔش٠ش رِٛٛي  -3
حٌٕمٛد،  ٚفك ٌٙزٖ حٌَٕش٠ش ٠لذد حٌفشد ِمذحس ىٍزٗ ٍّٝ ح٤سفذس حٌٕمذ٠ش رّمخسٔش حٌّٕفْش حٌلذ٠ش رخٌظىٍفش حٌلذ٠ش ٌٍذ٠ٕخس ح٦مخفٟ ِٓ ىٍزٗ ٍّٝ

ُ طفخدٞ طلٍّٙخ ٚطمخط حٌّٕفْش حٌلذ٠ش رخٌذ٠ٕخس ٩ٌكظفخً رذ٠ٕخس امخفٟ ِٓ حٌٕمٛد رذ٨ ّٓ ح٨كظفخً رٗ فٟ عٕذحص، رظىخ١ٌف ِزخدٌش حٌغٕذحص حٌظٟ ٠ظ

 .د٠ٕخس  رخ٨كظفخً رخٌٕمٛد ، أِخ حٌظىٍفش حٌلذ٠ش ٧ٌكظفخً رذ٠ٕخس امخفٟ ، فظمخط رخٌفخثذس حٌظٟ ٠ظُ حٌظنل١ش رٙخ رْذَ ح٦كظفخً رغٕذحص رم١ّش

 

    حٌَٕش٠ش حٌلذ٠ؼش ٌى١ّش حٌٕمٛد ٌفش٠ذِخْ -4

ً حٌظغ١١ش ، ٠ٕيٍك ِٓ ٚم١ْش ؽخـ ٠ٍّه ػشٚس طظٛصُ اٌٝ ٔمٛد ، ٚل١ُ ٠شٜ فش٠ذِخْ أْ ىٍذ حٌٕمٛد ١ٌظ ػخرظخ رً ٘ٛ ِظغ١ش ، ٌٚظفغ١ش ّٛحِ

  (.حٌّغظٜٛ حٌظمٕٟ ٚحٌؼمخفٟ ٌٍفشد)ِٕمٌٛش ٚعٍِ ّٚمخسحص ٚسأط ِخي رؾشٞ 
 ٘زح حٌؾخـ حٌزٞ ٠ًّْ ٌّقٍلظٗ حٌخخفش ٠غْٝ ٨عظخذحَ ِىٛٔخص ػشٚطٗ فٟ عز١ً حٌلقٛي  ٍّٝ أوزش لذس ِٓ حٌّذحخ١ً ، ِٚٓ أؿً رٌه ٠ًّْ ٘زح

  فّخ ٟ٘ حٌْٛحًِ حٌظٟ طئػش فٟ ىٍذ حٌٕمٛد؟.  حٌؾخـ ٍّٝ ىٍذ حٌٕمٛد ، ٚىٍذ حٌم١ُ حٌّٕمٌٛش ، ٚىٍذ حٌغٍِ ٚحٌخ١شحص حٌّخد٠ش
  :٘زٖ حٌْٛحًِ ِٓ خ٩ي ِخظٍف ِىٛٔخص حٌؼشٚس رخّظزخس ِغظٜٛ ع١ٌٛظٙخ ٟٚ٘ خّغش ٠شٜ فش٠ذِخْ

 
  .ٌلخؿ١خص ح٦ٔفخق ، ٠ٚىْٛ ِشطفْخ وٍّخ حسطفْض ح٤عْخس ىٍذ حٌٕمٛد أوؼش حٌّٛؿٛدحص ع١ٌٛش ٚ٘ٛ ىٍذ ٧ٌعظـخرش -1 
أٞ ِْذي حٌفخثذس حٌغٕذحص ٚح٤عُٙ حٌظٟ ٠شطزو ىٍزٙخ رّغظٜٛ  ِشدٚد٘خىٍذ حٌم١ُ حٌّٕمٌٛش أٞ حٌغٕذحص حٌظٟ ٠شطفِ حٌيٍذ ١ٍّٙخ ارح حسطفِ  -2 

  .ّخثذحطٙخ ِٚغظٜٛ ح٤عْخس
 ّٗ ا٨ ارح كٛي اٌٝ و١ّخص ٔمذ٠ش ٠٨ّىٓ طم١١(حٌّغىٓ ،حٌٍّزظ)دخ٩ ِخد٠خ ٠ظٍْك رّْي١خص طم١ٕش  ىٍذ حٌّٛؿٛدحص حٌّخد٠ش حٌظٟ طذس ٍّٝ فخكزٙخ -3 

 (.     ٔفمخص حٌظ١ٍُْ ٚحٌظى٠ٛٓ)ىٍذ ح٨عظؼّخسحص حٌّزخؽشس حٌظٟ ٠ٕفمٙخ ح٦ٔغخْ ٍّٝ ٔفغٗ-4 

  .فٟ طٛص٠ِ ِىٛٔخص ػشٚطٗ حٌّْخًِ حٌؾخقٟ ٚ٘ٛ ِْخًِ ٠م١ُ ٚم١ْش حٌؾخـ، ِٚغظٛحٖ حٌّخدٞ ٚحٌفىشٞ ٚطمخ١ٌذٖ -5 
  .رـِّ حٌْٕخفش حٌّئػشس فٟ ىٍذ حٌٕمٛد ١ٌقً اٌٝ حٌيٍذ حٌىٍٟ ٌٍٕمٛد ٠ٚمَٛ فش٠ذِخْ

، ٚحٌغزذ فٟ حعظمشحس دحٌش  و١ٕضأْ دحٌش حٌيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد طىْٛ أوؼش حعظمشحسح خ٩ي حٌذٚسحص ح٨لظقخد٠ش ّّخ فٛسطٙخ َٔش٠ش  فش٠ذِخ٠ْشٞ  -4

 . و١ٕضٌٍيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد ٘ٛ حّظّخد حٌيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد فٟ دحٌظٗ ٍّٝ حٌذخً حٌذحثُ رذ٨ ّٓ حٌذخً حٌـخسٞ فٟ دحٌش  فش٠ذِخْ
ئػش فخٌظمٍزخص حٌذٚس٠ش ٌٍذخً حٌـخسٞ طٕؾؤ ّٓ طمٍزخص حٌذخً  حٌّئلض ، ٨ٚطئػش ٍّٝ حٌذخً حٌذحثُ ا٨ رمذس ِلذٚد ، ٚرظخٌٟ ف٩ ٠ظٛلِ أْ ط          

 .ٍٝ حٌٕمٛد رذسؿش ٍِّٛعشحٌيٍذ ّ فٟ

 ِشٚٔش حٌيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد ٌغْش حٌفخثذس -5

ظقخد طم١ظ ِشٚٔش حٌيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد ِذٜ حعظـخرش حٌيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد ٌٍظغ١ش فٟ عْش حٌفخثذس ّٕذ ػزخص رخلٟ حٌْٛحًِ ح٤خشٜ، ك١غ ارح وخْ ح٨ل

س فٟ حٌذخً ٚح٦ٔفخق اٌٝ ص٠خدس حٌيٍذ ٍّٝ حٌٕمٛد كظٝ ٠ظْخدي ِِ أف٩ فٟ كخٌش طٛحصْ ّٕذ ِغظٜٛ ألً ِٓ حٌظٍٛف حٌىخًِ، عظئدٞ حٌض٠خد

 .ّشك حٌٕمٛد ف١قً عٛق حٌٕمٛد اٌٝ حٌظٛحصْ 
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   اٌشاتؼح اٌّحاضشج

  اٌرضخُ ٔظش٠اخ

  اٌصاٌس اٌفظً

 ِمذِش   -1

ِغظّش فٟ حٌّغظٜٛ حٌْخَ ح٤عْخس ٚحٌزٞ ٠مخط اِخ رخٌشلُ حٌم١خعٟ ٥ٌعْخس أٚ رّخفل حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ، ٚ  ٠ْزش حٌظنخُ ّٓ كخٌش اسطفخُ

ش حٌظٟ ٠م١ظ حٌظنخُ  عشّش اسطفخُ ح٤عْخس أٞ ِْذي حٌض٠خدس حٌغ٠ٕٛش فٟ حٌّغظٜٛ حٌْخَ ٥ٌعْخس ٚ ٠ْذ حٌظنخُ ٚحكذ ِٓ أُ٘ حٌّؾى٩ص ح٦لظقخد٠

 .ح٦لظقخد٠ش فٟ أٞ رٍذ، رغزذ ح٢ػخس حٌنخسس حٌظٟ طٕـُ ّٓ حٌظنخُ ٚ حٌظٟ ط١ْك طلم١ك ح٤٘ذحف ح٦لظقخد٠ش حٌى١ٍش طُٙ فخْٔٛ حٌغ١خعش 

 

  أٔٛحُ حٌظنخُ -2

 حٌظنخُ حٌزغ١و   -أ

١خعش حٌٕمذ٠ش فٟ فٟ حٌّخثش  ع٠ٕٛخ، ٚ٘ٛ ِٓ أ٘ذحف حٌغ 3ٚ 2فٟ كخٌش حٌظنخُ حٌزغ١و ٠شطفِ حٌّغظٜٛ حٌْخَ ٥ٌعْخس رٕغزش ل١ٍٍش طظشحٚف ر١ٓ 

ٕف١ز حٌذٚي حٌّظمذِش، وّخ ٠ْظزش ِلفضح ٩ٌعظؼّخس ،ك١غ ٠لخفٌ ٍّٝ اعظمشحسحٌظىخ١ٌف فٟ كذٚد ِمزٌٛش ِٚظٛلْش ، ٠ٚخفل ِٓ طىٍفش حٌّخخىش فٟ ط

 .حٌّؾشّٚخص ح٦عؼّخس٠ش 

 

    حٌظنخُ حٌضحكف -د 

 .فٟ حٌّخثش ع٠ٕٛخ 11خ، رل١غ ٠ئدٞ اٌٝ حسطفخُ رٕغزش وز١شس لذ طقً اٌٝ حٌظنخُ حٌضحكف ٘ٛ حسطفخُ فٟ حٌّغظٜٛ حٌْخَ ٥ٌعْخس رٕغزش ل١ٍٍش ؽٙش٠

 

    حٌظنخُ حٌلم١مٟ -ؽ 

رخٌّخثش ٠ْٚضٜ ٘زح حٌُٕٛ ِٓ حٌظنخُ اٌٝ ص٠خدس حٌيٍذ حٌىٍٟ رقٛسس 15ٚ 11فٟ كخٌش حٌظنخُ حٌلم١مٟ طشطفِ ح٤عْخس رٕغزش وز١شس طظشحٚف ر١ٓ 

١خعظ١ٓ حٌٕمذ٠ش ٚحٌّخ١ٌش ك١غ ٠ٍّْْٛ ٍّٝ ص٠خدس ِْذي حٌفخثذس ٚص٠خدس حٌنشحثذ فٟ ِلخٌٚش ٌخفل ِغظّشس ِّخ ٠ؾىً طلذ٠خ وز١شح ٌّخييٟ حٌغ

 .ح٦ٔفخق ٌٍلذ ِٓ حسطفخُ ح٤عْخس 

 

     حٌظنخُ حٌّىزٛص -د

ي١ً لٜٛ ٠مقذ رخٌظنخُ حٌّىزٛص كخٌش ِٓ حٌظنخُ غ١ش حٌَّٕٛس، طلذع ّخدس أػٕخء فظشحص حٌلشٚد ٚح٤صِخص، ك١غ طًّْ حٌلىِٛخص ٍّٝ طْ

 .حٌغٛق، ٚا٩ّْ أعْخس كى١ِٛش ِؼزظش، ِّخ ٠ٕظؾ ّٕٙخ ٘زح حٌُٕٛ ِٓ حٌظنخُ

 

      حٌظنخُ حٌّفشه -٘ـ

 ٠111ْظزش حٌظنخُ حٌّفشه ِٓ أعٛء أٔٛحُ حٌظنخُ، ك١غ ٠شطفِ ِغظٜٛ ح٤عْخس رؤمْخف ِغظ٠ٛخطٗ حٌغخرمش، ف١ض٠ذ ِْذي حٌظنخُ اٌٝ ِخ فٛق 

 .ُٛ ِٓ حٌظنخُ فٟ كخٌٍض حٌلشٚد ٚ ح٤صِخص حٌىزشٜرخٌّخثش ع٠ٕٛخ، ك١غ ٠لذع ٘زح حٌٕ
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    اٌخاِغح اٌّحاضشج

  اٌرضخُ ٔظش٠اخ

  اٌصاٌس اٌفظً

 

 أػخس حٌظنخُ 

  :حٌظنخُ  وَخ٘شس ٔمذ٠ش ٠ٕـُ ّٕٗ آػخس حلظقخد٠ش ٚحؿظّخ١ّش
حٌنخس ٌٍظنخُ ِٓ خ٩ي ١ٍّّش طٛص٠ِ حٌذخٛي ٚحؿظزحد حٌمٛس حٌؾشحث١ش ِٓ أفلخد حٌذخٛي حٌن١ْفش  ٠ظّؼً ح٤ػش ح٦ؿظّخّٝ ح٢ػخس ح٦ؿظّخ١ّش-1

ظّخ١ّش اٌٝ أفلخد حٌذخٛي حٌّشطفْش ٚحٌّغظؼّش٠ٓ ،ح٤ِش حٌزٜ ٠ئدٜ اٌٝ اخظ٨٩ص فٝ ح٩ٌْلخص ح٦ؿظّخ١ّش ٚط١ّْك حٌقشحُ ر١ٓ ِخظٍف حٌمٜٛ ح٦ؿ

ِظخزح ؽىً ح٦مشحرخص حٌّْخ١ٌش ،ٚرخٌظخٌٝ ص٠خدس طْي١ً حٌيخلش ح٦ٔظخؿ١ش ، ِٕٚٗ ّذَ حعظغ٩ي حٌيخلخص فٝ  حٌّخظٍفش،ٚحٌزٞ ٠يغٝ ر١ٓ حٌل١ٓ ٚح٢خش

 .ح٦لظقخد حٌٛىٕٟ

٘زٖ ح٢ػخس طخظٍف ٚطظْذد طزْخ ١ٌّٕٛش حٌظنخُ ٚاْ وخٔض ؿ١ّْٙخ طئدٞ اٌٝ اكذحع طغ١١شحص فٟ ح١ٌٙىً ح٨لظقخدٞ، فٍْٝ عز١ً  ح٢ػـخس ح٨لظقخد٠ش-2

 : حٌّؼخي

 

ارح وخْ حٌظنخُ ٠ٕؾؤ ّٕذِخ ٠لذع حخظ٩ف ر١ٓ ح٤عْخس حٌٕغز١ش ٠ْٕىظ أػشٖ  ٍّٝ ح٤عْخس حٌّيٍمش  ٚط١ًّ ٔلٛ  اِثار فٍ جهاز الأسعار -أ

 . ح٨سطفخُ ِّخ ٠ئدٜ اٌٝ طذ٘ٛس ؿٙخص ح٤عْخس فٟ طخق١ـ حٌّٛحسد فٟ ح٨لظقخد ٚرزٌه ٠زْذ ٘زح حٌـٙخص ّٓ حٌشؽخدس  ح٨لظقخد٠ش

فخٌظنخُ ٠ئدٞ اٌٝ طٕؾ١و حٌذٚسس حٌظـخس٠ش ٚحٌّنخسرش ، ليخُ  حٌظـخسس ٠ضد٘ش فٟ كخ٨ص حٌظنخُ ٚحٌظٛص٠ِ  ر فٍ هُنو اىرسىَقاِثا -ب

فمخص ٚطضدحد لٕٛحص حٌظغ٠ٛك ٚطفٛق أعْخس حٌظـضثش أعْخسحٌـٍّش ، ٚفٟ ٔفظ حٌٛلض ٠فٛق حٌشرق حٌظـخسٞ حٌشرق حٌقٕخّٝ ٠ٚظْذد حٌٛعيخء ٌظشطفِ ٔ

  .لظقخد ٠خٍك ر١ٓ ى١خطٗ ليخُ طـخسٞ ١ْ٠ؼ ّخٌش ٠٨ٚغخُ٘  فٝ خٍك حٌم١ّش حٌّنخفش فخ٦.حٌظغ٠ٛك 

  .٠ٍْذ حٌظنخُ ّٓ فؾً حٌٕمٛد فٟ طؤد٠ش دٚس٘خ ١ٍٚٚفظٙخ وّم١خط ٌٍم١ّش ٚٚع١و فٟ حٌّزخدٌش حٌذحخٍٟ  اِثار فً اىجهاز اىنقذٌ-ج
غٛق حٌّخ١ٌش، ك١غ طٕخفل ح٦دحسحص ٚطٛؿٗ ح٤ِٛحي اٌٝ ح٨عظ٩ٙن ِزخؽشس، فؤٚي ل١ّش طفمذ٘خ ٟ٘ ١ٍٚفش ِخضْ ٌٍم١ّش، ١ٌْٕىظ ِزخؽشس ٍّٝ حٌ

ٌٍلذ ِٓ  ك١غ ٠ؾْش حٌفشد رؤْ ٕ٘خن حسطفخّخ فٟ ح٤عْخس ٚحٔخفخمخ فٟ ل١ّش حٌٕمٛد ، فظٍـؤ حٌذٌٚش اٌٝ ص٠خدس ح٦فذحس حٌٕمذٞ ٌشفِ ِغظٜٛ حٌغ١ٌٛش

خ طئدٞ اٌٝ سفِ طىٍفش ح٦لظشحك،ٚفٝ حٌٕٙخ٠ش طظلٛي حٌٕمٛداصحء ّـض ح٦دخخس ٚح٦عظؼّخس اسطفخُ أعْخس حٌفخثذس، ٚحرح لخِض رشفِ  عْش حٌفخثذس فبٔٙ

 (. ر٘ذ ّٚمخسحص)اٌٝ عٍِ ٚخذِخص طٕيٛٞ فٝ ؽىً ل١ُ اوظٕخص٠ش

١ّش ِٓ حٌٕمٛد ٚطضدحد ل١ّش حٌٕمٛد فٟ حٌظذ٘ٛس ٌظفمذ دٚس٘خ وٛع١و ٌٍّزخدٌش ٚأدحس ٌٍذفِ، ٚفٝ اكذٜ ِشحكً حسطفخُ ح٤عْخس طلظخؽ حٌذٌٚش اٌٝ و

 .ٌّٛحؿٙش حٌّذفّٛخص حٌٕمذ٠ش حٌـخس٠ش حٌٕخؽجش  ّٓ حٌض٠خدس فٟ ح٤عْخس
خٌٝ ٠لذع ف١ّْذ حٌزٕه حٌّشوضٞ اٌٝ سفِ ٔغزش حٌغ١ٌٛش  ٚحٌزٕٛن حٌظـخس٠ش طخٍك ح٨ثظّخْ دْٚ أْ ٠مخرٍٙخ ص٠خدس كم١م١ش فٟ حٌغٍِ ٚحٌخذِخص ،ٚرخٌظ

خؿخص حٌظذحٚي حٌلم١م١ش ،ٚطفمذ حٌٕمٛدفْخ١ٌظٙخوؤدحس ٌٍذفِ ٚٚع١و ٌٍّزخدٌش ،٠ٚفمذحٌزٕه حٌّشوضٞ ح٦خظ٩ي ٠٨ٚظٕخعذ كـُ ٚعخثً حٌذفِ ِِ حكظ١

 حٌغ١يشس ٚحٌشلخرش ٠ٚخنِ ٌشغزخص حٌلىِٛش ٠ٚظٛعِ ح٦فذحسحٌٕمذٞ 

 

 ِْخٌـش حٌظنخُ 
 .طّخسط حٌزٕٛن حٌٕمذ٠ش ع١خعش حٌشلخرش ونغو حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش، ٚكـُ ح٨ثظّخْ ّٓ ىش٠ك أدٚحص و١ّش ١ّٛٔٚش   حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش -أ٨ٚ

 
  :ٚطظّؼً فٟ: ح٤دٚحص حٌى١ّش - 1

ٌظخٌٟ حٌظؤػ١ش ٠مقذ رٗ رّخ ٠ذخً حٌزٕه حٌّشوضٞ رخثْخ أٚ ِؾظشٞ ٥ٌٚسحق حٌّخ١ٌش رٙذف حٌظؤػ١ش ٍّٝ كـُ ح٨ثظّخْ ٚرخ حٌّفظٛكش ع١خعش حٌغٛق -أ    

  فٟ ِْذ٨ص حٌظنخُ، ٚاؿّخ٨ فْخ١ٌخص ٘زٖ حٌغ١خعش طظلمك ربدحسط١ٓ حٌزٕه حٌّقشفٟ ِٓ ؿٙش ٚادحسس حٌزٕه حٌظـخسٞ ِٓ ؿٙش أخشٜ
٘ٛ عْش حٌفخثذس حٌزٞ ٠ظمخمخٖ حٌزٕه حٌّشوضٞ ِمخرً ِٕق حٌمشٚك حٌظـخس٠ش فٟ ِذس لق١شس، ٚطّخط ع١خعش اّخدس  ع١خعش اّخدس عْش حٌخقُ -د

كـُ قُ طؤػ١ش٘خ ٍّٝ كـُ ح٨ثظّخْ، ٚرخٌظخٌٟ ٍّٝ حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش فْٕذِخ ٠ض٠ذ حٌزٕه حٌّشوضٞ فٟ ٘زح حٌغْش فٙٛ ٠ٙذف رزٌه اٌٝ حٌظم١ًٍ ِٓ خ

 . ح٨ثظّخْ ٨ِظقخؿ فخثل و١ّش حٌٕمٛد حٌّظذحٌٚش فٟ حٌغٛق، ٚحٌْىظ فل١ق
زٕٛن حٌظـخس٠ش رب٠ذحُ ؿضء ِٓ أِٛحٌٙخ حٌٕمذ٠ش ٚٚدحثْٙخ فٟ ؽىً سف١ذ دحثُ ٌذٜ طٍظضَ حٌ ع١خعش طْذ٠ً حٌٕغ١زش حٌمخ١ٔٛٔش ٩ٌكظ١خىٟ حٌٕمذٞ -ؽ 

خ٩ي حٌزٕه حٌّشوضٞ، فٟٙ ٚع١ٍش ف١ٕش ِٓ ؽؤٔٙخ حٌظؤػ١ش فٟ لذسس حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش، ٍّٝ ِٕق ح٨ثظّخْ ٚسفِ ٘زٖ حٌٕغزش رغْش حٔىّخؽٟ رٙذف ح٦

ٌٕمذ٠ش ِّخ ٠مً ِٓ لذسطٙخ ٍّٝ حٌظٛعِ فٟ ح٨لظشحك ٌٛؿٛد فخثل ِٓ حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش ِٓ ع١ٌٛش حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش ٚطـ١ّذ ؿضء ِٓ ح٨كظ١خىخص ح

  .حٌّظذحٌٚش فٟ حٌغٛق
 

  ح٤دٚحص ح١ٌّٕٛش -2
  ع١خعش حٌمشٚك -أ 

طٛؿ١ٙ١ش، فظْيٟ طٛؿ١ٙخص ٚحس ؽخدص ٌٍزٕٛن طظٍْك رّمخد٠ش  ّٕذ ٍٙٛس حٌزٛحدس ح٤ٌٚٝ ٌٍظنخُ طغظي١ِ حٌذٌٚش أْ طنِ ع١خعش طؤى١شحص         

 .حٌمشٚك ٚىش٠مش ِٕلٙخ ١ّٛٔٚش حٌميخّخص حٌظٟ ٠ـذ طٛف١ش حٌمشٚك ٌٙخ

أِخ فٟ حٌفظشحص حٌظٟ ٠ْٕذَ ف١ٙخ حٌظٛحصْ حٌٕمذٞ ٚطؾ١ِ ف١ٙخ حٌَٛح٘ش حٌظنخ١ّش طمذَ حٌذٌٚش ٍّٛ ٚٚمِ ع١خعش طؤى١ش٠ش لقش٠ٗ رل١غ طمشس 

 .ش حٌلذ ح٤ٍّٝ ٌّمخد٠ش حٌمشٚك ىٛحي ِذس ١ِْٕشحٌغٍيخص حٌٕمذ٠

ٚحٌّْشٚف أْ ع١خعش طؤى١ش حٌمشٚك ٠قخكذ ّخدس رشٔخِـخ حعظمشحس٠خ ٠ؾًّ وزٌه حٌظم١ًٍ ِٓ حٌٕفمخص ح١ٌِّْٛش ٚطؾـ١ِ ح٨دخخسحص ٚافذحس 

  .حٌغٕذحص ح١ٌِّْٛش ٚحٌم١خَ رىً ح٦ؿشحءحص حٌىف١ٍش رظلم١ك و١ّش حٌٕمٛد حٌفخثنش ٚحٌّظذحٌٚش
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  حٌٛعخثً ح٤خشٜ -3
فٟٙ طظٍخـ فٟ طـ١ّذ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش ٌـضء ِٓ ٚدحثْٙخ، ٚأسفذطٙخ حٌٕمذ٠ش ص٠خدس ّٓ ٔغزش ح٨كظ١خىٟ حٌمخٟٔٛٔ سغزش  ع١خعش حٌٛدحثِ حٌخخفش-أ 

  .ِٓ حٌّشوضٞ فٟ طغ١١ش ٔغزش ح٨ثظّخْ ٚحٌمشٚك حٌّّٕٛكش، طخف١نخ ٧ٌٔفخق حٌىٍٟ أٚ ِنخّفظٗ
ذ ألقٝ ٌغْش حٌفخثذس حٌّّٕٛف ِٓ لزً حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش ٍّٝ حٌٛدحثِ ٌذ٠ٙخ، ٌٍظلىُ فٟ كـُ ح٦ٔفخق حٌٕمذٞ حٌىٍٟ فخٌزٕٛن ٚرٌه رفشك ك         

ِٓ طؾغ١ً رِ أفٌٛٙخ وؤرٚٔخص حٌخض٠ٕش ف١ّخ ٠ذفْٙخ اٌٝ سفِ حٌفخثذس حٌّّٕٛكش % 3حٌظـخس٠ش لذ طغخٌٟ فٟ أسرخكٙخ رلقٌٛٙخ ٍّٝ فٛحثذ لذ طقً حٌٝ

حوُ فٟ ٚدحثْٙخ ٕٚ٘خ ٌنزو كشوش حٌغ١خعش ح٨ثظّخ١ٔش حٌّظٛحصٔش ٠شفل حٌزٕه حٌّشوضٞ كذ ألقٝ ٌٍفخثذس حٌّّٕٛكش ٌٍٛدحثِ ٨ ٠ـٛص ٌض٠خدس حٌظش

 طـخٚص٘خ ف١شطفِ رن حٌلذ فٟ أٚلخص حٌىغخد ٠ٕٚخفل فٟ أٚلخص حٌظنخُ ىزمخ ٌنغٛه ح٦ٔفخق حٌى١ٍش 

 

  حٌغ١خعش حٌّخ١ٌش: ػخ١ٔخ

  حٌشلخرش حٌنش٠ز١ش -1
طغ١يش فىشس حٌشلخرش حٌنش٠ز١ش ٍّٝ أُ٘ رٕٛد َٔش٠ش حٌنش٠ز١ش وـضء ِٓ ع١خعخص حٌّخ١ٌش فٟ حٌظلىُ رْٛحًِ ح٦ٔفخق حٌْخَ، ٚوبكذٜ                

١خعش حٌظغ١شحص حٌظٟ طغظخذِٙخ ع١خعش ح١ٌّضح١ٔش فٟ حٌشلخرش ٍّٝ حٌظنخُ ٚحٌىغخد رل١غ طؾىً ع١خعش حٌشلخرش حٌنش٠ز١ش دّخِش وزشٜ ِٓ دّخثُ ع

صْ فٟ ح١ٌّضح١ٔش فٟ ِٛحؿٙش حٌظمٍزخص ح٨لظقخد٠ش، ٚحٌغ١يشس ٍّٝ كشوش حٌنغٛه حٌظنخ١ّش فٟ ح٨لظقخد حٌمِٟٛ، طلم١مخ ٩ٌعظمشحس ٚحٌّٕٛ حٌّظٛح

  .ح٨لظقخد٠خص حٌٕخ١ِش
حٌىف١ٍش ربمْخف ِلذدحص ح٨عظ٩ٙن  ٠مظنٟ علذ ؿضء ِٓ حٌمٛس حٌؾشحث١ش رخٌٛعخثً حٌنش٠ز١ش( ؿُّٛ ح٦ٔفخق حٌخخؿ)ٚرخٌّمخرً ففٟ حٌلخٌش حٌؼخ١ٔش

 ٚح٨عظؼّخس، أٞ ٠شفِ ِْذحص حٌنش٠ز١ش حٌظقخّذ٠ش ٍّٝ حٌذخٛي ف١مِ ح٤فشحد طلض ًٍ أٍّٝ ِٓ حٌّْذ٨ص حٌنش٠ز١ش، ف١ـّْْٛ ٍّٝ ح٦ٔفخق فٟ

  .لذع فٟ ّٙذ حٌظنخُح٨دخخس، ٨ٔخفخك ِغظ٠ٛخص دخٌُٛٙ ِّخ ٠ٍيف ِٓ كذس حٌيٍذ، ٚفٟ ٔفظ حٌٛلض ٠ض٠ذ ِٓ كذس حٌنش٠زش ٚ٘ٛ ِخ ٠
  حٌشلخرش ٍّٝ  حٌذ٠ٓ حٌْخَ -2

اٌٝ ؿخٔذ حٌشلخرش حٌنش٠ز١ش طغخُ٘ سلخرش حٌذ٠ٓ حٌْخَ فٟ ادحسس حٌظل٨ٛص حٌّخ١ٌش، ٚطٛؿ١ٗ ح٦ٔفخق ح٦ٔظخؿٟ رظـ١ّذ حٌمٛس حٌؾشحث١ش                

  .حٌغخثذس فٟ ح٤عٛحق، ٚحعظخذحِٙخ فٟ ط٠ًّٛ ح١ٌّضح١ٔش 
فٟ سلخرظٙخ ٍّٝ حٌذ٠ٓ حٌْخَ طًّْ ٍّٝ عذ حٌْـض فٟ ِٕخرِ حٌظ٠ًّٛ، فٟٙ حٌظٟ طمَٛ رظل٠ًٛ حٌّٛحد حٌّخ١ٌش أٚ حٌمٛس حٌؼٕخث١ش حٌضحثذس  فخٌغ١خعش حٌّخ١ٌش

  .ِٓ حٌميخُ حٌخخؿ ٚحٌْخَ
اٌٝ ّمذ حٌمشٚك، ٚىشف ح٤عُٙ ٚرخٌمذس حٌىخفٟ ٌظؼز١ض ح٨عظمشحس حٌىٍٟ حٌفْخي ّٕذ ِغظٜٛ حٌظ١ٍٛف حٌىخًِ ، ٚغخٌزخ ِخ طٍـخ حٌغٍيخص حٌلى١ِٛش  

ّٓ حٌٕفمخص  ٚحٌغٕذحص ٩ٌوظظخد ِٓ لزً حٌـّٙٛس، طْن١ذح ٌٛعخثو حٌشلخرش حٌّخ١ٌش ح٤خشٜ وخعظٕفخر حٌنش٠زش ٌيخلظٙخ، أٞ ّٕذِخ طض٠ذ ٔفمخطٙخ حٌلذ٠ش

 .       حٌلذ٠ش ٩ٌلظشحك فن٩ ّٓ وٛٔٙخ ٚع١ٍش أعشُ طـخٚرخ فٟ طلم١ك ح١ٌّضح١ٔش، ٚحٌْذي فٟ طٛص٠ِ حٌؼشٚحص

  خفل ح٦ٔفخق حٌْخَ -3
  :اْ ح٦ٔفخق حٌزٞ طمَٛ رٗ حٌلىِٛش ٠نُ ١ّٛٔٓ ِٓ ح٦ٔفخق                  

  .ٚ٘ٛ ح٦ٔفخق ح٨ّظ١خدٞ حٌزٞ طظنّٕٗ حٌّٛحصٔش حٌْخِش حٌغ٠ٕٛش حٌـخسٞ ح٦ٔفخق -أ
  .حٌّئعغخص ح٦ٔظخؿ١ش ٚأؾخء حٌيشق ٚحٌـغٛس حٌزٞ ٠غظٙذف رٕخء حٌيخلش ح٦ٔظخؿ١ش، ٚطي٠ٛش٘خ أٞ الخِش ح٦ٔفخق ح٨عظؼّخسٞ -د

اْ ِـُّٛ ِخ طٕفمٗ حٌذٌٚش ٠ؾىً ؿضءح ِٓ حٌيٍذ حٌىٟ، ٌٚزح فخْ خفل ح٦ٔفخق حٌلىِٟٛ ٠ْٕٟ خفل حٌيٍذ حٌىٍٟ، ٚ٘زح ِخ ع١ئدٞ اٌٝ خفل 

 . حٌٕمذ حٌّظذحٚي فٟ ح٤عٛحق ٚ٘ٛ ِخ ٠ئدٞ اٌٝ خفل كذس حٌظنخُ

  .خق حٌـخسٞ ١ٌٚظ ح٨عظؼّخسٕٞٚ٘خ ٠ـذ حٌظشو١ض ٍّٝ خفل ح٦ٔف 
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     اٌغادعح اٌّحاضشج

   اٌرعاس٠ح اٌثٕٛن

   اٌشاتغ اٌفظً

 ِمذِش 

ّْٛ حٌـٙخص حٌّقشفٟ ٤ٞ ِـظِّ ِٓ ّذد ِٓ حٌّقخسف،طخظٍف ٚفمخ ٌظخققٙخ حٌذٚس حٌزٞ طئد٠ٗ فٟ ح٨لظقخد              .٠ظى
 .٠ْظزش ط١َُٕ ١ٍّّخص حٌذّفِ ِٓ ح٠ٌٛٚ٤خص حٌظٟ طلشؿ ١ٍّٙخ حٌزٕٛن ٚ٘زح ِٓ خ٩ي حٌٕقٛؿ حٌظؾش١ْ٠ش حٌظٟ طشِٟ اٌٝ طي٠ٛش٘خ          

ّْ ٚعخثً حٌذّفِ وؼ١شس ِٚظّٕٛش ٚحعظّْخي اكذح٘خ ٠خنِ ٌيز١ْش حٌّزخد٨ص ٚحٌؼمش حٌّظزخدٌش ر١ٓ أىشحفٙخ  .فب
 . شس ٚحملش ِٚزغيش فٟ ٘زح حٌفقً فغٕظيشق ، اٌٝ  ِخ١٘ش حٌزٕٛن ٚ أٔٛحّٙخ  ٚحٌخض٠ٕش ح١ٌِّْٛشٌٚٙزح كخٌٕٚخ أّيخء َٔ          

 ِفَٙٛ حٌزٕه 

                    "                                                 ِئعغش طّخسط طـخسس حٌٕمٛد ، ٚ طمَٛ رـِّ حٌٛدحثِ ٚ ِٕق حٌمشٚك ٚ طٍْذ دٚس حٌٛع١و فٝ ح١ٌٍّْخص حٌّخ١ٌش :حٌزٕه 
ُ حٌزٕه ٘ٛ حٌّئعغش أٚ ح١ٌٙجش حٌظٟ طّظٙٓ ، حعظمزخي سإٚط ح٤ِٛحي ِٓ ح٤فشحد ٍّٝ ؽىً ٚدحثِ ٦عظغ٩ٌٙخ ٌلغخرٙخ حٌخخؿ فٟ ١ٍّّخص حٌخق" 

 .         ٚ حٌمشك ٚ ح١ٌٍّْخص حٌّخ١ٌش

ّٛعو ر١ٓ حٌيشف١ٓ ٌذ٠ّٙخ اِىخ١ٔخص أٚ كخؿ١خص ِظ: حٌزٕه "  مخرٍش ِخظٍفش ٠َٛ حٌزٕه رظؼ١ّش٘خ أٚ ؿّْٙخ أٚ طٛف١ٍٙخ أٚ ط١ّٕظٙخ أٚ حٌّئعغش حٌظٝ طظ

 ".                                                                                              طٕف١ز٘خ ٌٍٛفٛي اٌٝ ٘ذف أفنً ٌمخء سرق ِٕخعذ
".ًّ  ". ٍٚخثف حٌزٕٛن ِٓ حعظمزخي حٌٛدحثِ ، ِٕق حٌمشٚك ٚ طٛف١ش ٚعخثً حٌذّفِ ٚ طغ١١ش٘خ حٌزٕه ٘ٛ ؽخق١ش حّظزخس٠ش حٌظٟ طّظٙٓ رقفش دحثّش و

 طْش٠ف حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش 

أُ٘ ِـّّٛش ِٓ ِـُّٛ حٌٛعيخء حٌّخ١١ٌٓ ٚٔمقذ رخٌزٕٛن حٌظـخس٠ش حٌزٕٛن حٌظٟ طمَٛ رقفش ِْظخدس رمزٛي ٚدحثِ طذفِ ّٕذ حٌيٍذ أٚ ٢ؿخي           

خص حٌظ٠ًّٛ حٌذحخٍٟ ٚحٌخخسؿٟ ٚ خذِظٗ رّخ ٠لمك أ٘ذحف ٚ ع١خعش حٌذٌٚش ٚدُّ ح٨لظقخد حٌٛىٕٟ ٚطزخؽش ١ٍّّش ط١ّٕش ِلذدس ٚ طضحٚي ١ٍّّ

   .ح٨دخخس ٚح٨عظؼّخس حٌّخٌٟ

 ىز١ْش ًّّ حٌزٕٛن 

ّْ ِخ وخْ لذ      حٌلشؿ -1 ٠ظّؼً فٟ حٌنّخٔخص حٌظٟ ٠يٍزٙخ حٌّقشف ّٕذ الشحمٗ ح٤ِٛحي ٣ٌخش٠ٓ فٙٛ ٠غْٝ ٌنّخْ حعظْخدس ِخ ألشمٗ ٤

 . ألشمٗ أّّخ ٘ٛ ِخي حٌغ١ش حٌزٞ ٨ رذ أْ ٠يٍزٛٔٗ ِٕٗ ٠ِٛخ ِخ

 

ارح ىٍزٛح علذ ِخ ٠شغزْٛ ف١ٗ ِٓ ٚدحثُْٙ،ٚ٘زح ِخ حٌّقشف ٠ظْخًِ رؤِٛحي حٌٕخط ٌزح ف١ٍْٗ أْ ٠ىْٛ كخمش ٌيٍزخص حٌّٛد١ّٓ       حٌغ١ٌٛش -2

ّٛفش حٌغ١ٌٛش حٌىخف١ش ٌذٜ حٌّقخسف ٌّٛحؿٙش ىٍزخص حٌغلذ ح٢ط١ش ِٓ لزً حٌضرخثٓ    .٠فغّش ِزذأ ٚؿٛد ط

ك ح٤سرخف ٚ ٟ٘ ِلقٍش حٌْخ١ٍِٓ حٌغّخرم١ٓ فخٌلشؿ ٍّٝ ط١ٍٛف حٌغ١ٌّٛش حٌّظخكش ٘ٛ ح٤ِش حٌٛك١ذ حٌزٜ ٠نّٓ ٠ٚىفً طلم١     حٌشّرل١ش -3

ّّٛ،      ٚرخٌٕغزش ٌٍزٕه فض٠خدس كقش ح٤سرخف طْٕٝ طٛف١ش كـُ ا ّْ حٌشّرل١ش ٘ٝ ٘ذف أٜ ِئعغش حلظقخد٠ش طغْٝ اٌٝ حٌٕ مخفٝ طغي١ظّٙخ ، وّخ أ

               .٦ِىخ١ٔش ح٦لظشحك ٚ رخٌظخٌٝ اِىخ١ٔخص أخشٜ ٌٍشرق ٚ ِٕق ح٦ثظّخْ ٌٍضرخثٓ ٚ طغي١ش ح٤ّّخي حٌّقشف١ش

١ش ٌٕغزش ٌٍزٕه فض٠خدس كقش ح٤سرخف طْٕٝ طٛف١ش كـُ امخفٟ ٦ِىخ١ٔش ح٨لظشحك ٚرخٌظخٌٟ اِىخ١ٔخص أخشٜ ٌٍشرق ِٕٚق ح٨ثظّخْ ٌٍضرخثٓ ٚطغيٚرخ

 .ح٤ّّخي حٌّقشف١ش

 ٍٚخثف حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش

 :طمَٛ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش رّّخسعش حٌْذ٠ذ ِٓ حٌٍٛخثف ٚطمذ٠ُ خذِخص ٠ّىٓ طٍخ١قٙخ ف١ّخ ٠ٍٟ

 .              ٛي حٌٛدحثِ حٌظٟ لذ طىْٛ رْنٙخ طلض حٌيٍذ،٤ؿً ِلذد ٚ ٚدحثِ حدخخس٠شلز - 

 حٌّغخّ٘ش فٟ ط٠ًّٛ حٌّؾشّٚخص ، ٚ رٌه ِٓ خ٩ي ِٕق حٌمشٚك ٚ ح٨ثظّخْ رؤٔٛحُ ِخظٍفش -

 .                                                                              افذحس خيخرخص حٌنّخْ-
 . طؤؿ١ش حٌخضحثٓ حٌلذ٠ذ٠ش ٌٍـّٙٛس ٌلفٌ حٌٛػخثك ٚحٌّّظٍىخص حٌؼ١ّٕش  -

   .                                 ؽشحء ٚر١ِ ح٤ٚسحق حٌٕمذ٠ش ٚكفَٙخ ٌلغخد حٌّظْخ١ٍِٓ ِْٗ –

 .             طل٠ًٛ حٌٍّْش اٌٝ حٌخخسؽ ٌغذحد حٌظضحِخص حٌضرخثٓ ف١ّخ ٠ظٍّْك ر١ٍّْخص ح٨عظ١شحد  -
 .  طل٠ًٛ ٔفمخص ح٤عفخس ٚحٌغ١خكش، ٚافذحس فىٛن حٌّغخفش٠ٓ ٚح٦ّظّخدحص حٌؾخق١ش -

                       .                                                          خقُ ح٤ٚسحق حٌظـخس٠ش  -

 .                                                         ادحسس ح٤ّّخي ٚحٌّّظٍىخص ٌٍّظْخ١ٍِٓ ِْٗ  -
  حٌظْخًِ رخٌز١ِ ٚحٌؾشحء فٟ ح٩ٌّْص ح٤ؿٕز١ش -
 خذِخص حٌزيخلش ح٨ثظّخ١ٔش  -

 ٦عشحُ رخٌظ١ّٕشطًّْ ٍّٝ حٌظٕؾ١و ٚح -
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 اٌغاتؼح اٌّحاضشج

 اٌرعاس٠ح اٌثٕٛن

 اٌشاتغ اٌفظً

 ١ٍّّش خٍك حٌٕمٛد

 ِمذِش 

 طمَٛ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش رخٍك حٌٕمٛد حٌّقشف١ش أٚ حٌٛدحثِ حٌّؾظمش ِٓ خ٩ي طمذ٠ُ حٌمشٚك رخعظخذحَ ِخ رلٛصطٙخ ِٓ اكظ١خىخص ٔمذ٠ش فخثنش          

 .ّشوضٞ ٞ ٠لذدٖ حٌزٕه حٌز، حٌظٟ طظٛفش ٌٙخ رْذ حٌٛفخء رخ٦كظ١خىٟ حٌمخٟٔٛٔ حٌ

زٕٛن حٌظـخس٠ش ِٕٚٗ فبْ ل١خَ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش رخٍك حٌٕمٛد حٌىظخر١ش حٔي٩لخ ِٓ حٌٛدحثِ حٌظٟ طـّْٙخ ، ٌٚفُٙ ىش٠مش خٍك حٌٍّْش حٌىظخر١ش ِٓ ىشف حٌ

 .٠ـذ أْ ٔظزوش أْ ٌىً ِظْخًِ ٌذٜ حٌزٕه كغخرخ ؿخس٠خ ٠غـً ف١ٗ ا٠ذحّخطٗ ٚعلزٗ ّٓ ىش٠ك حٌؾ١ه ٚحٌظشك٩١ص 

 . وّخ أْ ٌٍزٕه حٌظـخسٞ كغخرخ ِفظٛكخ ٌذٜ حٌزٕه حٌّشوضٞ ٠غـً ف١ٗ ح١ٌٍّْخص حٌّزخؽشس ر١ٓ حٌيشف١ٓ 
  :ٚلذ ٠ظخز ح٦فذحس اكذٜ حٌيش٠مظ١ٓ  

 حٌيش٠مش ح٤ٌٚٝ

 . ٠ظذخً حٌزٕه حٌظـخسٞ فٟ طغ١١ش ر١ٕش حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش ٚرٌه رخعظزذحي حٌٕمٛد حٌٛسل١ش رٕمٛد وظخر١ش          

 .فْٕذِخ ٠ٛدُ ؽخـ حٌٕمٛد حٌٛسل١ش فٟ كغخرٗ رخٌزٕه، ٠مَٛ ٘زح ح٤خ١ش رظل٠ٍٛٙخ اٌٝ ٔمٛد وظخر١ش           

ٍّْش اْ حٌزٕه ٨ ٠غ١ش ع١ٌٛش حٌّٛدُ رً ٠ذخً طل٠ٛشح ٍّٝ ر١ٕظٙخ فٟ ك١ٓ طشطفِ حٌّٛؿٛدحص حٌٕمذ٠ش ٌٍزٕه رّـشد كقٌٛٗ ٍّٝ حٌٛدحثِ ٚخٍمٗ ٌٍ

 .حٌىظخر١ش
 :ط٠ّٟٚىٓ طٍخ١ـ ح١ٌٍّْش وخ٢

 (خٍك حٌٍّْش حٌىظخر١ش)ــ ا٠ذحُ ح٤ٚسحق حٌٕمذ٠ش  طغـ١ً ح٠٦ذحُ فٟ كغخد حٌّٛدُ    

  .ا٠ذحُ ح٤ٚسحق حٌٕمذ٠ش ِٓ ىشف حٌزٕه حٌظـخسٞ فٟ كغخرٗ رخٌزٕه حٌّشوضٞ-    
 . ىظخر١شٚفٟ كخٌش علذ حٌّٛدُ ٤ِٛحٌٗ ِٓ حٌزٕه طلذع ح١ٌٍّْش حٌْىغ١ش ، أٞ ٘زح حٌغلذ ٠ئدٞ اٌٝ اّذحَ حٌٍّْش حٌ

 حٌيش٠مش حٌؼخ١ٔش

ٟٚ٘ حٌيش٠مش حٌظٟ طئدٞ اٌٝ طذخً فْخي ٚكم١مٟ ِٓ ىشف حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش فٟ خٍك حٌٍّْش أٚ اّذحِٙخ ، ٌٚظفغ١ش رٌه ٕٔيٍك ِٓ ١ٍّّظ١ٓ  

 :أعخع١ظ١ٓ ٌٙزٖ حٌزٕٛن

  .لغو ِٕٙخ ِظٝ أسحد حٌّٛدُ علزٙخ٠غظي١ِ ح٤فشحد فظق كغخرخص ؿخس٠ش ّٕذ حٌزٕٛن ٍّٝ أعخط حٌظضحَ ٘زٖ ح٤خ١شس رشد ح٤ِٛحي أٚ 

، ٚ٘زح ِخ ٠ـًْ حٌٛدحثِ فٟ حٌزٕٛن س٘ٓ اؽخسس .طمَٛ حٌزٕٛن ربّيخء لشٚك ٌٍّئعغخص ح٨لظقخد٠ش حٔي٩لخ ِٓ حٌٛدحثِ حٌظٟ لخِض رـّْٙخ

 ؟ و١ف ٠ظُ رٌه.حٌّمظشم١ٓ ٚحٌّٛد١ّٓ فٟ ٔفظ حٌٛلض 

 ِؼـــخي

رخٌّجش ِٓ ِـُّٛ حٌٛدحثِ حعظـخرش ٌلخؿخص حٌّٛد١ّٓ 21دؽ ٚ طشن ّٕذٖ ِلفٍٛخص رٕغزش 2111 طٛفً رٕه طـخسٞ رٛدحثِ ِمذسس ِمذسس  

دؽ حلشمٗ حٌزٕه اٌٝ ِئعغخص ٤ؿً لق١ش ٚرخٌظخٌٟ ٠قزق 1611دؽ ٚحٌزخلٟ  411ٌيٍزخص حٌغلذ حٌّٕظَشس ِٓ ىشف أٞ أْ ح٤ِٛحي حٌّلفٍٛش 

 : كغخد حٌزٕه ٍّٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ 

                                    ح٤فٛي               
 دؽ ٚدحثِ ِٓ ح٤فشحد2111

 حٌخقَٛ 
 .حكظ١خىخص  411  

 لشٚك 1611 

 2111دؽ حٌؾٟء حٌزٞ ع١ض٠ذ ِٓ ِمخد٠ش ٚعخثً ح٤دحء ففٟ أٚي ح٤ِش وخٔض و١ّش حٌٕمٛد حٌّظخكش ٟ٘ 1611ٚ٘ىزح ٠غظي١ِ حٌّمظشمْٛ حعظّْخي 

 . ٌزٕه رخٍك ٔمٛد ؿذ٠ذسٚ رٙزح لخَ ح 3611= 1611+2111فؤفزلض 
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 اٌصإِح اٌّحاضشج

 اٌثٕه ٚع١ٌٛح ستح١ح إداسج

 اٌخاِظ اٌفظً

 ِمذِش 
ٟٚ٘ طْظّذ فٟ . حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش وغ١ش٘خ ِٓ ِٕؾآص ح٤ّّخي، ٘ذفٙخ حٌٕٙخثٟ ٘ٛ طلم١ك ألقٝ سرق ِّىٓ ٩ٌّوٙخ أٚ كٍّش أعّٙٙخ 

غخرك، ٍّٝ ػمش ؿّٙٛس حٌّظْخ١ٍِٓ ِْٙخ فٟ ع٩ِش ِشوض٘خ حٌّخٌٟ، أٞ لذسطٙخ ٚطلض ؿ١ِّ ٔـخكٙخ فٟ طلم١ك رٌه، ٚوّخ أٚملٕخ فٟ حٌفقً حٌ

 . ِٚٓ حٌٕخك١ش ح١ٌٍّْش، ٔـذ أْ ٕ٘خن ؽٟء طْخسك ٍخ٘ش ر١ٓ ٘ز٠ٓ حٌٙذف١ٓ ،حٌَشٚف ٍّٝ حٌٛفخء رخٌظضحِخطٙخ طـخٖ ٩ّّثٙخ

ِٕخعزش ِٓ حٌغ١ٌٛش ٌّمخرٍش ىٍزخص حٌّٛد١ّٓ، غ١ش أْ طلم١ك رٌه ٨ ٠ىْٛ ا٨ ٠ٚظنق رٌه ؿ١ٍخً ارح أدسوٕخ أْ ٍّٝ حٌزٕه أْ ٠لظفٌ رذسؿش           

٩ّٚٚس ٍّٝ رٌه، فبْ حٌْٛحثذ حٌّشطفْش دحثّخً ِشطزيش رخ٨عظؼّخسحص ى٠ٍٛش ح٤ؿً، حٌّْشٚفش ، ٍّٝ كغخد حٌظنل١ش رخٌْٛحثذ حٌظٟ طذُّ سرل١ظٗ

ٌزٌه فبْ ح٦دحسس حٌٕخؿلش ٌٍزٕٛن طغْٝ ٌظؤ١ِٓ حٌظٛحصْ ر١ٓ ٘ذفٟ حٌغ١ٌٛش ٚحٌشرل١ش، ِٓ خ٩ي خٍك دسؿش ّخ١ٌش ِٓ حٌظٛحفك ، رخٔخفخك حٌغ١ٌٛش

  .(حٌٛدحثِ)١٘ٚىً ِيٍٛرخطٗ ( ح٨عظؼّخسحص)ر١ٓ ١٘ىً ِٛؿٛدحص حٌزٕه 
 

 ِىٛٔخص ١ِضح١ٔش حٌزٕه حٌظـخسٞ 
، ٚحٌظٟ طّؼً (Assets)ؿخٔذ حٌّٛؿٛدحص، أٚ ح٤فٛي : ِٓ ؿخٔز١ٓ ّ٘خ( Bank Balance Sheet)طظىْٛ ١ِضح١ٔش حٌزٕه حٌظـخسٞ          

ٚطْظزش حٌّٛؿٛدحص . ، ٚحٌظٟ طّؼً حٌّٛحسد حٌٕمذ٠ش ٌٍزٕه(Liabilities)حعظخذحِخص  حٌزٕه ٥ٌسفذس حٌٕمذ٠ش حٌّظخكش، ٚؿخٔذ حٌّيٍٛرخص، أٚ حٌخقَٛ 

  ٌذٜ حٌغ١ش ػشٚس ٠ّظٍىٙخ حٌزٕه، أٚ ِغظلمخص لخ١ٔٛٔش ٌٍزٕه
ٌزٌه، فبْ ١ِضح١ٔش حٌزٕه طٛمق حٌّقخدس حٌظٟ ٠لقً ِٕٙخ حٌزٕه ٍّٝ ِٛحسدٖ، ٚو١ف١ش . أِخ حٌّيٍٛرخص فٟٙ ّزخسس ّٓ ِغظلمخص ٌٍغ١ش ٍّٝ حٌزٕه

، أٞ ِذٜ (Bank Liquidity)حعظخذحِٗ ٌٙزٖ حٌّٛحسد، وّخ طٛمق حٌّشوض حٌّخٌٟ ٌٍزٕه، ِٚغظٜٛ ِخ ٠ظّظِ رٗ حٌزٕه ِٓ أِخْ طْىغٗ ع١ٌٛش حٌزٕه 

 . لذسطٗ ٍّٝ طل٠ًٛ ِٛؿٛدحطٗ اٌٝ ٔمٛد عخثٍش ٌّٛحؿٙش ىٍزخص حٌغلذ ٍّٝ ٚدحثِ ح٩ٌّْء
، فبْ ِٛؿٛدحص حٌزٕه طىْٛ دحثّخً ِغخ٠ٚش ٌّيٍٛرخطٗ، ٌزٌه، ٠ّىٓ حٌظٛفً اٌٝ (Double Entry)ٚحعظٕخدحً ٌَٕخَ حٌم١ذ حٌّلخعزٟ حٌّضدٚؽ 

  :حٌّْخد٨ص حٌؼ٩ع حٌظخ١ٌش
    كغخد سأعخٌّخي+ حٌّيٍٛرخص = حٌّٛؿٛدحص 

    حٌّيٍٛرخص –حٌّٛؿٛدحص = كغخد سأط حٌّخي 
  سأط حٌّخي –حٌّٛؿٛدحص = حٌّيٍٛرخص 

، ٚ٘ٛ ّزخسس ّٓ فخثل ِغظلمخص حٌّخٌى١ٓ ّٓ حٌم١ّش (Net Worth)حٌّيٍٛرخص ٘ٛ فخفٟ كمٛق حٌٍّى١ش ٚفخٌزٞ ٠لمك حٌّغخٚحس ر١ٓ حٌّٛؿٛدحص 

  (.ي سأط حٌّخ)ح٨ع١ّش ٥ٌعُٙ 
 

 حٌّٛؿٛدحص  -1
 :طظىْٛ حٌّٛؿٛدحص ِٓ عظش ِقخدس سث١غش ٟ٘

 .(Vault Cash)حٌٕمٛد حٌّلفٍٛش فٟ خض٠ٕش حٌزٕه  (1) 

 .، ِؼً حٌؾ١ىخص ٚحٌلٛح٨ص(Cash in Process of Collection)ح٤سفذس حٌمخرٍش ٌٍظلق١ً  (2) 

 .(Treasury Bills)أرٚٔخص خضحٔش  (3) 

 .حٌمشٚك لق١شس ح٤ؿً (4) 

 .(Commercial Papers)ح٤ٚسحق حٌظـخس٠ش  (5) 

  .حٌمشٚك ٚح٨عظؼّخسحص حٌي٠ٍٛش ح٤ؿً (6) 
 

  حٌّيٍٛرخص -2
 : أِخ حٌّيٍٛرخص، فٍٙخ أسرْش ِقخدس سث١غش ٟ٘ 

 .سأط حٌّخي، حٌزٞ ٠ّؼً حٌظضحَ حٌزٕه طـخٖ كٍّش ح٤عُٙ، ٠ْٚظزش ِٓ أُ٘ حٌّٛحسد حٌزحط١ش ٌٍزٕه (1)

 ظٟ طّؼً ح٨كظ١خىٟ حٌمخٟٔٛٔ حٌزٞ ٠لذدٖ حٌزٕه حٌّشوضٞ، ٚوزٌه ٔغزش ِٓ ح٤سرخف حٌظٟ ٨ طٛصُ ٍّٝ حٌّغخ١ّ٘ٓ ٌظى٠ٛٓ ِخح٨كظ١خى١خص، حٌ (2) 

 

 . ٠غّٝ رخ٨كظ١خىٟ حٌخخؿ ٌٍزٕه 

  .حٌٛدحثِ، ٚحٌظٟ طّؼً أُ٘ حٌّٛحسد غ١ش حٌزحط١ش ٌٍزٕه (3)

 . ٔخٖ ِىٛٔخص ؿخٔزٟ حٌّٛؿٛدحص ٚحٌّيٍٛرخص فٟ ١ِضح١ٔش حٌزٕه حٌظـخس٠ٚٞٛمق أد. حٌمشٚك ِٓ حٌزٕٛن ح٤خشٜ، أٚ حٌزٕه حٌّشوضٞ (4) 
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 طل١ًٍ ِٛؿٛدحص حٌزٕه

 

 

 

٠ِٕٛ ٠ظنق ِٓ حٌـذٚي حٌغخرك أْ ؿخٔذ حٌّٛؿٛدحص ِٓ ح١ٌّضح١ٔش ٠ْىظ طُٕٛ حٌٍٛخثف حٌظٟ ٠مَٛ رٙخ حٌزٕه حٌظـخسٞ، أٞ و١ف١ش حعظخذحَ ِٛحسد ٚط

رّخ ٠نّٓ ٌٗ ط١َُْ أسرخكٗ ٚح٨كظفخً رٕغزش ِْمٌٛش ِٓ حٌغ١ٌٛش ٌّٛحؿٙش ىٍزخص حٌذحث١ٕٓ، ٚخخفش حٌّٛد١ّٓ حٌز٠ٓ لذ ٠شغزْٛ فٟ  ِٛؿٛدحطٗ

ر١ٓ طلم١ك ألقٝ ح٤سرخف حٌّّىٕش  (Trade – off)ف٩ رذ ٌٍزٕه ِٓ طٛخٟ حٌلزس فٟ ١ٍّّش حٌّفخمٍش . حٌغلذ حٌٕمذٞ ِٓ ٚدحثُْٙ فٟ أٞ ٚلض

 . ٚرٌه ٤ْ حٌشرل١ش ٚحٌغ١ٌٛش ّ٘خ ٘ذفخْ ِظْخسمخْ. رٕغزش ِْمٌٛش ِٓ حٌغ١ٌٛش ٚر١ٓ ح٨كظفخً

أِخ . فخ٨كظفخً رٕغزش ّخ١ٌش ِٓ حٌغ١ٌٛش، ِْٕخٖ كشِخْ حٌزٕه ِٓ فشفش طلم١ك رْل ح٤سرخف ح٨عظؼّخس٠ش رغزذ حكظفخٍٗ رخكظ١خىخص صحثذس ّخىٍش

ظؼّخسحص، فمذ طئدٞ ٘زٖ حٌغ١خعش اٌٝ طلم١ك أسرخف وز١شس، ٌٚىٕٙخ طظلمك ٍّٝ كغخد ارح لشس حٌزٕه حعظغ٩ي َُِْ ِٛحسدٖ فٟ ِٕق حٌمشٚك ٚح٨ع

ٚعٛف ٔظٕخٚي ٘زح حٌّٛمُٛ رقٛسس ِفقٍش فٟ ٔٙخ٠ش حٌفقً ّٕذ رلغ ِْخ١٠ش ٔـخف . حٔخفخك حٌغ١ٌٛش ٚحكظّخي طْش٠ل حٌزٕه اٌٝ ِخخىش وز١شس

 : ػش ألغخَ ف١ّخ ٠ظٍْك رخٌظْخسك ر١ٓ ّخٍِٟ حٌشرل١ش ٚحٌغ١ٌٛش٠ّٚىٓ طمغ١ُ ِٛؿٛدحص حٌزٕه حٌظـخسٞ اٌٝ ػ٩. حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش

 
 ٌّٛؿٛدحص حٌغخثٍش ح -1
  :ٚطٕمغُ حٌّٛؿٛدحص اٌٝ ػ٩ػش أٔٛحُ ٟ٘ 

  ٔمٛد رخضحٔش حٌزٕه -1
  ٚدحثِ ٌذٞ حٌّشحع١ٍٓ  -2
  ٚدحثِ ٌذٜ حٌزٕه حٌّشوضٞ -3
 

 

 ِٛؿٛدحص ّخ١ٌش حٌغ١ٌٛش     -2
 :ش أٔٛحُ ٟ٘ٚطنُ ٘زٖ حٌّٛؿٛدحص خّغ        

 لشٚك لخرٍش ٩ٌعظذّخء  1 

 أرٚٔخص حٌخضحٔش  2

 ح٤ٚسحق حٌظـخس٠ش  3

 ح٤ٚسحق حٌّخ١ٌش  4

 حٌمشٚك ٚحٌظغ٩١ٙص ح٨ثظّخ١ٔش  5

 

 حٌّٛؿٛدحص ح٤لً ع١ٌٛش  -3
ِٚٓ أُ٘ . فٟ حٌّشطزش حٌؼخ١ٔشٌظلم١ك حٌشرل١ش فٟ حٌّمخَ ح٤ٚي، ػُ ٠ؤطٟ ٘ذف حٌغ١ٌٛش  (Less Liquid Assets)طغظخذَ حٌّٛؿٛدحص ح٤لً ع١ٌٛش 

٘زح حٌمغُ ِٓ حٌّٛؿٛدحص حٌمشٚك ٚح٨عظؼّخسحص ى٠ٍٛش ح٤ؿً، ٚخخفش فٟ حٌميخُ حٌقٕخّٟ ٚحٌخذِٟ، رخ٦مخفش اٌٝ ح٨عظؼّخس فٟ حٌغٕذحص 

١ش حٌذحّّش ٚحٌّلفضس ِّٚخ ؽـِ حٌزٕٛن ٍّٝ ح٦لذحَ ٍّٝ ٘زح حٌُٕٛ ِٓ حٌمشٚك ٚح٨عظؼّخسحص ٘ٛ حٌغ١خعخص حٌلىِٛ. حٌلى١ِٛش ى٠ٍٛش ح٤ؿً

ؿٙش  ٌٍزٕٛن حٌظـخس٠ش ٌٍّغخّ٘ش فٟ ط٠ًّٛ ٚطلم١ك أ٘ذحف حٌظ١ّٕش ح٨لظقخد٠ش خخفش فٟ ح٤ليخس حٌٕخ١ِش ِٓ ؿٙش، ٚوزٌه طيٛس ِفَٙٛ حٌغ١ٌٛش ِٓ

ح٤ليخس حٌٕخ١ِش ٌؾشحء  ك١غ أفزلض حٌغٕذحص حٌلى١ِٛش ى٠ٍٛش ح٤ؿً طظ١ّض رذسؿش ّخ١ٌش ِٓ حٌغ١ٌٛش، رغزذ حعظْذحد حٌزٕٛن حٌّشوض٠ش فٟ. أخشٜ

  .٘زٖ حٌغٕذحص أٚ خقّٙخ ٌظٛف١ش حٌغ١ٌٛش ح٩ٌصِش ٌٍزٕٛن حٌظـخس٠ش
  طل١ًٍ ِيٍٛرخص حٌزٕه

 

 

 

 

 

 اىمطيىتاخ اىمىجىداخ

 رأش اىماه  1. اىنقىد تخسَنح اىثنل 1.

 أرصذج قاتيح ىيرحصُو 2.
 :الاحرُاطُاخ   2.

 احرُاطٍ قانىنٍ (1)

 احرُاطٍ خاص (2)

 أروناخ اىخسانح 3.

 :اىىدائع  3.

 ودائع ذحد اىطية (1)

 ودائع لأجو (2)
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 .قروض اىثنل من اىثنىك الأخري ومن اىثنل اىمرمسٌ 4. اىقروض قصُرج الأجو ىيعملاء 4.

 مطيىتاخ أخري 5. اىسنذاخ اىمخصىمح: الأوراق اىرجارَح 5.

سنذاخ اىحنىمح وأسهم وسنذاخ : الأوراق اىماىُح  6.

  .اىشرماخ

 مىجىداخ أخري 7.
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 :٠ّٚىٓ طمغ١ُ ِيٍٛرخص حٌزٕه اٌٝ لغ١ّٓ  

 

  حٌّٛحد حٌزحط١ش 1
  :طٕمغُ حٌّٛحسد حٌزحط١ش ٌٍزٕه اٌٝ لغ١ّٓ ٚ ٟٚ٘ طؾىً ٔغزش ل١ٍٍش ِٓ ِـُّٛ ِٛحسد حٌزٕه 

 سأط حٌّخي  1

  ح٨كظ١خى١خص 2
 

  حٌّٛحسد غ١ش حٌزحط١ش -2
 : طظىْٛ حٌّٛحسد غ١ش حٌزحط١ش ِٓ ِقذس٠ٓ سث١غ١ٓ ّ٘خ 

 حٌٛدحثِ . 1

  :طؾىً حٌٛدحثِ حٌـضء ح٤وزش ِٓ ِٛحسد حٌزٕه رؾم١ٙخ، حٌزحط١ش ٚغ١ش حٌزحط١ش، طٕمغُ حٌٛدحثِ اٌٝ ػ٩ػش ألغخَ ٟ٘
 ٚدحثِ حدخخس٠ش  -3ٚدحثِ ٤ؿً  -2ٚدحثِ طلض حٌيٍذ  -1 

 

 ٌمشٚك  ح.2
ك١غ طغظي١ِ حٌزٕٛن ح٨لظشحك ِٓ رْنٙخ حٌزْل، أٚ . ِٛسدحً آخش ِٓ حٌّٛحد غ١ش حٌزحط١ش ٌٍزٕٛن حٌظـخس٠ش( Borrowing)٠ّؼً ح٨لظشحك           

ٚطْظزش . حٌيٍزخص حٌيخسثش ِٓ حٌذحث١ٕٓحٌٍـٛء اٌٝ حٌزٕه حٌّشوضٞ ٩ٌلظشحك رخّظزخسٖ حٌٍّـؤ أٚ ح٩ٌّر ح٤خ١ش ٌٍلقٛي ٍّٝ حٌغ١ٌٛش ٌّٛحؿٙش 

ِٓ حٌّٛحسد حٌمشٚك ِٓ حٌّٛحسد حٌّىٍّش ٌٍٛدحثِ ا٨ أٔٙخ ٨ طّؼً عٜٛ ٔغزش فغ١شس ؿذحً ِٓ حٌّٛحسد غ١ش حٌزحط١ش، ك١غ طؾىً حٌٛدحثِ حٌـضء ح٤وزش 

  .غ١ش حٌزحط١ش ٌٍزٕٛن حٌظـخس٠ش، وّخ أؽشٔخ ِٓ لزً
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         حاٌراعؼ اٌّحاضشج

    الإعلا١ِح اٌثٕٛن

    اٌغادط اٌفظً

 ِمذِش : أ٨ٚ
طشؿِ ٔؾؤس حٌزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش اٌٝ حٌغظ١ٕ١خص ِٓ حٌمشْ حٌّخمٟ، ك١غ طؤعظ أٚي رٕه ٩ٌدخخس ٠ظْخًِ ٚفك حٌؾش٠ْش ح٦ع١ِ٩ش رّقش ّخَ            

 . ٚوخْ حٌذحفِ حٌشث١غٟ ٌظؤع١ظ حٌزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش ٘ٛ طـٕذ حٌّْخ٩ِص حٌشر٠ٛش حٌظٟ ٠مَٛ ١ٍّٙخ حًٌّْ حٌّقشفٟ فٟ حٌَٕخَ حٌٛمْٟ. 1661

٠ئوذ حٌّئطّش ٍّٝ أْ ِخ ٠غّٝ رخٌفخثذس "ح٦ع١ِ٩ش طلشَ سرخ حٌزٕٛن وّخ ؿخء فٟ فظٜٛ حٌّئطّش حٌؼخٟٔ ٌٍّقشف ح٦ع٩ِٟ حٌظٟ طمٛي  حٌؾش٠ْشاْ 

وّخ ؿخء فٟ لشحسحص ِئطّش ِـِّ حٌزلٛع ح٦ع١ِ٩ش رخٌمخ٘شس أْ ". فٟ حفي٩ف ح٨لظقخد١٠ٓ حٌغشر١١ٓ ِٚٓ طزُْٙ ٘ٛ ِٓ حٌشرخ حٌّلشَ ؽشّخً

ٍّٝ أٔٛحُ حٌمشٚك وٍٙخ سرخً ِلشَ، ٨ فشق فٟ رٌه ر١ٓ ِخ ٠غّٝ رخٌمشك ح٨عظ٩ٙوٟ ِٚخ ٠غّٝ رخٌمشك ح٦ٔظخؿٟ، ٤ْ ٔقٛؿ حٌىظخد  حٌفخثذس"

 ".ٚحٌغٕش فٟ ِـّّٛٙخ لخىْش فٟ طلش٠ُ ح١ٌّٕٛٓ

  ِٛحسد ٚحعظخذحِخص حٌزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش: ػخ١ٔخ
رلؾذ حٌّذخشحص ِٓ ٚكذحص حٌفخثل فٟ ح٨لظقخد، ٌظظٌٛٝ ١ٔخرش ّٕٙخ حعظؼّخس ٘زٖ ح٤ِٛحي طًّْ حٌزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش وٛو٩ء ِخ١١ٌٓ ٠مِْٛٛ         

ٍّٝ أعخط حٌّؾخسوش فٟ حٌشرق ريش٠مش ِزخؽشس، أٚ ريش٠مش غ١ش ِزخؽشس ِٓ  خ٩ي طٛف١ش حٌظ٠ًّٛ ٌٍّغظؼّش٠ٓ حٌز٠ٓ ٠ظمذِْٛ رّؾشّٚخص رحص 

 . ؿذٜٚ

خ٩ًّ فٟ ِغخّذس ِٕؾآص ح٤ّّخي ٍّٝ حٌظغٍذ ٍّٝ ِؾى٩ص حٌظ٠ًّٛ حٌّزخؽش، حٌزٞ ٠ْظّذ ٍّٝ حٌقٍش طٍْذ دٚسحً أعخع١خً ٚفطٍْذ حٌزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش ٚ

فخٌظ٠ًّٛ حٌّزخؽش ٠ٕيٛٞ ٍّٝ ِؾى٩ص طّخػً ِؾى٩ص حٌّمخ٠نش وّؾىٍش ّذَ طٛحفك سغزخص حٌّذخش٠ٓ  .حٌّزخؽشس ر١ٓ حٌّذخش٠ٓ ٚحٌّغظؼّش٠ٓ

 .ػُ طىخ١ٌف حٌّظخرْش ٚحٌّشحلزش ٚحٌّخخىشس.  ٚي فٟ ١ٍّّش حٌزلغ حٌظٟ ٠مَٛ رٙخ حٌيشفخْٚحٌّغظؼّش٠ٓ، ٚوزٌه طىٍفش حٌٛلض ٚحٌـٙذ حٌّزز

ّْخ٩ِص طخظٍف حٌزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش حخظ٩فخً وز١شحً ّٓ حٌزٕٛن حٌشر٠ٛش ِٓ ك١غ ِٛحسد٘خ ٚحعظخذحِخطٙخ ٌٙزٖ حٌّٛحسد، ١ٌظ فمو ِٓ ك١غ خٍٛ٘خ ِٓ حٌ

ٚد ِغئ١ٌٚظٙخ طـخٖ ٩ّّثٙخ ِٚغظٜٛ حٌّخخىش حٌّشطزيش رخ٨عظخذحِخص حٌّخظٍفش ٌظٍه حٌّٛحسد حٌشر٠ٛش فلغذ، ٚأّخ أ٠نخ ِٓ ك١غ ىز١ْش ٚكذ

 .ٚف١ّخ ٠ٍٟ ٔغظْشك أُ٘ رٕٛد ِٛحسد ٚحعظخذحِخص حٌزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش. حٌّخ١ٌش

 ٚطٕمغُ ِٛحسد حٌزٕه ح٦ع٩ِـٟ اٌٝ ِٛحسد دحخ١ٍش ِٚٛحسد خخسؿ١ش 
  حٌّٛحسد حٌذحخ١ٍش -1
ٚطؾًّ سأط حٌّخي حٌّذفُٛ، رخ٦مخفش اٌٝ حكظ١خى١خص سأط حٌّخي، حٌظٟ طنُ وً ِٓ ح٤سرخف غ١ش حٌّٛصّش ِٚخققخص ح٩٘٦ن ٚفخفٟ    

٨ٚ ٠ظلذد ِغظٜٛ ٔؾخه حٌزٕه فٟ لزٛي حٌٛدحثِ ٚح٨عظؼّخس رلـُ ِٛحسدٖ حٌذحخ١ٍش فمو، رً ٠قً اؿّخٌٟ حعظؼّخسحص حٌزٕه ّخدس  ،حٌّٛؿٛدحص حٌؼخرظش

 . ْخف اؿّخٌٟ ِٛحسدٖ حٌذحخ١ٍشاٌٝ أم

 

 

 

 

 

 

 

 

  اٌّٛاسد اٌخاسظ١ح -2

ِخٔخص، ٚطؾًّ حٌٛدحثِ حٌـخس٠ش ٚحٌٛدحثِ ح٨عظؼّخس٠ش ٚحٌلغخرخص ح٤خشٜ حٌذحثٕش ِؼً، طؤ١ِٕخص ح٨ّظّخدحص، ٚحٌؾ١ىخص حٌّمزٌٛش، ٚحٌلٛح٨ص ٚح٤     

ّشوضٞ، ٚطْظزش حٌٛدحثِ حٌـخس٠ش ٚح٨عظؼّخس٠ش أُ٘ ِىٛٔخص حٌّٛحسد حٌخخسؿ١ش ِٚيٍٛرخص ٌزٕٛن طـخس٠ش أخشٜ ِل١ٍش ٚخخسؿ١ش، ِٚيٍٛرخص ٌٍزٕه حٌ

  :ٌزح ٔظٕخٌٚٙخ ف١ّخ ٠ٍٟ رؾٟء ِٓ حٌظفق١ً

  :حٌٛدحثِ حٌـخس٠ش -أ

غ١ش ٚحٌزٕه ح٦ع٩ِٟ . ٟ٘ ٚدحثِ طلض حٌيٍذ فٟ أٞ ٚلض دْٚ أٞ ل١ذ أٚ ؽشه،  ٠ّىٓ حٌغلذ ١ٍّٙخ رخٌؾ١ىخص أٚ رخٌٛعخثً ح٦ٌىظش١ٔٚش حٌلذ٠ؼش

ٍِضَ رذفِ أ٠ش ّٛحثذ ِخ١ٌش فش٠لش ٌٍّٛد١ّٓ فٟ حٌلغخرخص حٌـخس٠ش، ٚأّخ ٠لقٍْٛ ٍّٝ ّٛحثذ غ١ش فش٠لش ِظّؼٍش فٟ حٌلقٛي ٍّٝ رْل 

ٚطنُ ٘زٖ حٌخذِخص حٌّـخ١ٔش ِظخرْش طلشوخص حٌلغخد ٚطض٠ٚذ . حٌخذِخص حٌّـخ١ٔش، ؽش٠يش ح٨كظفخً رلذ أدٔٝ ِٓ حٌشف١ذ فٟ كغخرخطُٙ حٌـخس٠ش

 . ً رز١خْ ؽٙشٞ رٙخ، ٚأ٠نخً دفخطش ؽ١ىخص ِـخ١ٔش ِظٝ ىٍذ ح١ًٌّْ رٌه،  ٚوزٌه طض٠ٚذٖ رخٌزيخلش ح٦ٌىظش١ٔٚش ٌٍقشحف ح٢ٌٟح١ٌّْ

 ِٛاسد اٌثٕه

 الإعلاِٟ

 ِٛاسد خاسظ١ح

 ٚدائغ ظاس٠ح ٚدائغ اعرصّاس٠ح

 أِٛاي اٌضواج

 ٚالأِأاخ

 شٙاداخ الإ٠ذاع

 الاعرصّاس٠ح

 ِٛاسد داخ١ٍح 

 سأط اٌّاي الاحر١اع١اخ
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  حٌٛدحثِ ح٨عظؼّخس٠ش -د

ٚطؾًّ ح٤ِٛحي حٌظٟ ٠ٛدّٙخ ح٩ٌّْء فٟ حٌزٕه ٠ٚفٛمْٛ حٌزٕه كك حعظؼّخس٘خ، . ٟٚ٘ أُ٘ ِقذس ٌٍّٛحسد حٌخخسؿ١ش ٌٍزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش ٍّٝ ح٦ى٩ق

فٟ ِمخرً كقٌُٛٙ ٍّٝ ٔغزش ِلذدس ِغزمخً ِٓ أسرخف ح٨عظؼّخس أٚ طلًّ حٌخغخسس ِٓ سأط حٌّخي حٌزٞ عخّ٘ٛح رٗ فٟ كخٌش فؾً ح٨عظؼّخس، 

 . ش٠يش أ٨ طىْٛ حٌخغخسس ٔخطـش ّٓ اّ٘خي ِٓ ؿخٔذ حٌزٕهؽ

رّْٕٝ أْ طلمك حٌشرق ٌٍّٛد١ّٓ أِش غ١ش ِئوذ فٟ حٌزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش، ٚسرّخ فمذ حٌّٛدّْٛ سإٚط أِٛحٌُٙ ؿضث١خً أٚ و١ٍخً فٟ كخٌش طْشك 

ِّّٚٛخً، ٠ظُ ح٠٦ذحُ فٟ كغخرخص . ش ٨عظؼّخس حٌٛدحثِٚفٟ ٘زٖ حٌلخٌش ٠ظلًّ حٌزٕه خغخسس ِخ لذَ ِٓ خذِخص ادحس٠ش ٚف١ٕ. ح٨عظؼّخس ٌٍخغخسس

ح٨عظؼّخس رّٛؿذ ّمذ ِنخسرش ر١ٓ ح١ًٌّْ ِٓ ؿٙش، ٚ٘ٛ فٟ ٘زٖ حٌلخٌش سد حٌّخي، ٚحٌزٕه ح٦ع٩ِٟ، ِٓ حٌـٙش ح٤خشٜ، ٚ٘ٛ حٌّنخسد حٌزٞ 

 . ع١مذَ حًٌّْ
ّخس، ك١غ ٠لك ٌٍزٕه حٌظقشف فٟ حٌٛدحثِ رخ٨عظؼّخس رخٌى١ف١ش ٚفٟ ٚلذ ٠ىْٛ ّمذ حٌّنخسرش غ١ش ِم١ذحً ٌُٕٛ حٌٕؾخه حٌزٞ ع١ظُ  ف١ٗ ح٨عظؼ

٠ٕٚـ ّمذ حٌّنخسرش فٟ . حٌّـخ٨ص حٌظٟ طلمك حٌٕفِ ٌٍيشف١ٓ، رّخ فٟ رٌه اِىخ١ٔش خٍو أِٛحي حٌٛدحثِ رؤِٛحي حٌزٕه فٟ ِخظٍف ّمٛد ح٨عظؼّخس

حٌخغخسس ف١ظلًّ وً ِٓ حٌّٛد١ّٓ ٚحٌزٕه ٔغذ ِٓ حٌخغخسس طظٕخعذ  ؿ١ِّ حٌلخ٨ص ٍّٝ ٔغذ حلظغخَ حٌشرق ر١ٓ ح١ًٌّْ ٚحٌزٕه،  أِخ فٟ كخٌش

 . ٚٔغذ ِؾخسوظُٙ فٟ سحط حٌّخي

 
 اعرخذاِاخ اٌثٕه الإعلاِٟ -3

ٟٚ٘ أطٛي أٚ ِٛظٛداخ اٌثٕه، ٚذرىْٛ ِٓ الاحر١اع١اخ اٌما١ٔٛٔح اٌّغٍٛتح ٌرؤ١ِٓ اٌغحة ِٓ اٌٛدائغ ػلاٚج ػٍٝ الاحر١اع١اخ اٌضائذج،          

ح ٠حرفظ تٙا اٌثٕه ظ١ّؼاً وٕمذ٠ح تاٌظٕذٚق، ٚٚدائغ ٌذٜ اٌثٕه اٌّشوضٞ،   تالإضافح إٌٝ الاعرصّاساخ  غ١ش اٌّثاششج ٌٍثٕه فٟ طىٛن ِا١ٌٚاٌرٟ 

 . إعلا١ِح

ح ٚاٌّشاتحح أِا اٌعضء الأوثش ٚالأُ٘ ِٓ اعرخذاِاخ اٌثٕه الإعلاِٟ ف١رّصً فٟ الاعرصّاساخ اٌّثاششج ٌٍثٕه ِٓ خلاي ػمٛد اٌّشاسوح ٚاٌّضاست

عاً ٚاٌغٍُ ٚاٌث١غ ا٢ظً ٚالإظاسج ٚغ١ش٘ا ِٓ اٌظ١غ اٌششػ١ح ٌلاعرصّاس، ٠ّٚصً سو١ضج إٌشاط اٌّظشفٟ الإعلاِٟ غ١ش اٌشتٛٞ ٚاٌزٞ ٠مَٛ أعا

 .ػٍٝ اٌّشاسوح فٟ اٌشتح

ح١س دسظد اٌثٕٛن الإعلا١ِح فٟ ذٍه اٌّشحٍح ٚلذ واْ الاعرصّاس اٌزاذٟ ٘ٛ اٌغائذ ػٕذ تذا٠ح أغلالح اٌثٕٛن الإعلا١ِح لثً خّغح ػمٛد،        

ػٍٝ اِرلان ِٕشآخ أػّاي ذؼًّ فٟ ِعالاخ ذعاسج اٌعٍّح ٚاٌث١غ تاٌرمغ١ظ ٚفٟ الاعر١شاد ٚاٌرظذ٠ش ٚفٟ الاعرصّاس اٌؼماسٞ فٟ الأساضٟ 

  ٘اِٚششٚػاخ الإعىاْ عٛاء تاٌرؤظ١ش أٚ اٌر١ٍّه، ٚفٟ ِعاي اٌخذِاخ، وإٌمً ٚاٌّٛاطلاخ ٚاٌرؤ١ِٓ ٚغ١ش

ثٕٛن ٚلذ واْ دافغ اٌثٕٛن الإعلا١ِح إٌٝ ذثٕٟ ٘زا الأعٍٛب فٟ الاعرصّاس فٟ رٌه اٌٛلد، ٘ٛ اٌرغٍة ػٍٝ ِشىٍح لٍح اٌغٍة ػٍٝ اٌر٠ًّٛ ِٓ اٌ

ٛٞ اٌزٞ فٍُ ذىٓ اٌظ١غ اٌششػ١ح ٌٍر٠ًّٛ ِؤٌٛفح ت١ٓ سظاي الأػّاي فٟ ران اٌٛلد ِّٓ اػرادٚا اٌرؼاًِ اٌشت. الإعلا١ِح ِٓ لثً لغاع الأػّاي

 . ذمذِٗ اٌثٕٛن اٌرم١ٍذ٠ح ٚذشٚض ٌٗ ِٕز أِذ تؼ١ذ فٟ غ١اب اٌٛػٟ اٌذ٠ٕٟ ٌذٜ اٌشؼٛب الإعلا١ِح آٔزان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 نقىد وتنىك
 

 فهد الشمزي| أخىكم 
18 

        اٌؼاششج اٌّحاضشج

    الإعلا١ِح اٌثٕٛن

    اٌغادط اٌفظً

 لٕٛحص ح٨عظؼّخس فٟ حٌزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش : ػخٌؼخ
 : طّظٍه حٌزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش ّذس لٕٛحص حعظؼّخس طظّؼً فٟ ِخ ٠ٍٟ

  ح٨طـخس  -1

 ر١ِ حٌقشف -أ      

 حٌز١ِ حٌّيٍك -د      

 ر١ِ حٌؼّٓ رخ١ٌْٓ -ؽ      

 حٌّشحرلش  -*            

 ر١ِ حٌغٍُ  -*            

 ح٦عظقٕخُ  -*            

 حٌّؾخسوش  -2

 حٌّنخسرش  -3

 

 ح٨طـخس  -1

اٌٝ طلم١ك ح٤سرخف ِٓ خ٩ي دخٛي حٌزٕه فٟ ١ٍّّخص ؽشحء ٌزْل حٌغٍِ رمقذ ر١ْٙخ رؤعْخس طفٛق طىٍفش ؽشحثٙخ  (Trading)ٙذف ح٨طـخس ٠

ٚطظ١ّض ١ٍّّخص ح٨طـخس رخٔظمخي ٍِى١ش حٌغٍِ ِٓ حٌزخثِ اٌٝ حٌّؾظشٞ فٛس حٌظْخلذ، ِّخ ٠غّق ٌٍّؾظشٞ ر١ِ حٌغٍْش . ٚطلم١ك حٌشرق ِٓ ٚسحء رٌه

 : ٠ٚؾًّ ح٨طـخس فٟ حٌزٕٛن ح٦ع١ِ٩ش ػ٩ػش ألغخَ ِٓ حٌز١ُٛ، ٟٚ٘ . ٠نّٓ ٌٗ طلم١ك ٘خِؼ ِٓ حٌشرق حٌّغظٙذف رغْش

  ر١ِ حٌقشف -أ
ٌقشف ٠ٚٛفف رز١ِ حٌؼّٓ رخٌؼّٓ، ٚ٘ٛ ِزخدٌش حٌٕمذ رخٌٕمذ، وّخ ٠لذع فٟ عٛق حٌقشف، ك١غ ٠ظُ ِزخدٌش حٌٕمذ حٌّلٍٟ رخٌٕمذ ح٤ؿٕزٟ ٚفك عْش ح

 . ٚر١ِ حٌقشف ِٓ حٌخذِخص حٌشث١غ١ش حٌظٟ ٠مذِٙخ حٌزٕه ح٦ع٩ِٟ ٌٍـّٙٛس. حٌغخثذ

  حٌز١ِ حٌّيٍك -د
 :٠ٚنُ حٌز١ِ حٌّيٍك ّٔٛخْ ّ٘خ عٛحق حٌغٍِ، ك١غ ٠ظُ ِزخدٌش حٌغٍْش رخٌٕمذٚ٘ٛ حٌز١ِ حٌّظْخسف ١ٍّٗ ّخدس فٟ أ

 . رخٌٕمذ فٟ حٌلخي  حٌزٞ ٠ظُ ف١ٗ عذحد ل١ّش حٌغٍْش  اىثُع اىحاضر - 

 :٠ٚؤخز حٌز١ِ حٌّيٍك حٌلخمش أسرْش أؽىخي ٟٚ٘. حٌزٞ ٠ظُ ف١ٙخ حٌغذحد فٟ حٌّغظمزً اىثُع اِجو-

  

  ر١ِ حٌّغخِٚش
 . ٠ٚظُ ف١ٗ حٌز١ِ رغْش ٠ظُ حٌظٛفً ا١ٌٗ ّٓ ىش٠ك ١ٍّّش حٌّغخِٚش ر١ٓ حٌزخثِ ٚحٌّؾظشٞ، دْٚ حّظزخس ٌٍغْش حٌزٞ حؽظشٜ رٗ حٌزخثِ رذح٠ش

 

  ر١ِ حٌظ١ٌٛش
حٌُٕٛ ِٓ حٌز١ُٛ  ٚلذ ٠مذَ حٌزٕه ٍّٝ ِؼً ٘زح. ٠ٚظُ ف١ٗ ر١ِ حٌغٍْش رخٌؼّٓ رحطٗ حٌزٞ عزك ٌٍزخثِ دفْٗ ّٕذ ؽشحء حٌغٍْش دْٚ ص٠خدس أٚ ٔمقخْ 

 . ٌشريٗ رز١ُٛ أٚ عٍِ أخشٜ ٠لمك ِٕٙخ حٌشرق، أٚ ٌٍظخٍـ ِٓ ِخضْٚ ػزض ٌٍزٕه ّذَ ؿذٜٚ ح٨كظفخً رٗ ٤ٞ فظشحص ص١ِٕش أخشٜ

 

  ر١ِ حٌلي١يش
 ٠ٚظُ ف١ٗ حٌز١ِ رغْش ٠مً ّٓ حٌؼّٓ حٌزٞ حؽظشٜ رٗ حٌزٕه  

 . 

  ر١ِ حٌّشحرلش
 ٚف١ٗ ٠ظُ ر١ِ حٌغٍْش رغْش ٠ض٠ذ ٍّٝ عْش ؽشحء حٌزٕه ٌٍغٍْش رذح٠ش رّمذحس ِٓ حٌشرق حٌّلذد فٟ ّمذ حٌز١ِ 

 

ٚفٟ ر١ِ حٌغٍُ  ٠ظُ عذحد حٌغْش كخمشحً ٍّٝ أْ طغٍُ حٌغٍْش فٟ ٚلض ٨كك ِٚلذد فٟ . أِخ حٌز١ِ حٌّيٍك ح٢ؿً ف١ؾًّ ر١ِ حٌغٍُ ٚ ح٨عظقٕخُ

٠ٚؾظشه فٟ . حٌظْخلذ ١ٍّٗ ر١ٓ حٌّؾظشٞ ٚحٌقخِٔ، ك١غ ٠يٍذ حٌّؾظشٞ ِٓ حٌقخِٔ اّذحد أٚ اكنخس عٍْش ١ِْٕشأِخ ح٨عظقٕخُ، ف١ظُ . حٌْمذ

ٚ ٠ٕـ حٌْمذ . ح٨عظقٕخُ حًٌّْ ِٓ حٌزخثِ، ٠ٚيٍك ١ٍّٗ حٌقخِٔ، ر١ّٕخ ٠غّٝ حٌّؾظشٞ حٌّغظقِٕ، ٠ٚيٍك ٍّٝ حٌغٍْش ِٛمِ حٌظْخلذ حٌّقُٕٛ

  .ٍّٝ عذحد حٌؼّٓ ّخؿ٩ً أٚ ِئؿ٩ً

 
  ر١ِ حٌؼّٓ رخ١ٌْٓ -ؽ

٠ٕٚذسؽ طلض ٘زح حٌمغُ ِٓ ح٨طـخس وً ِٓ ر١ِ حٌغٍُ حٌزٞ . ٚ٘ٛ ر١ِ حٌغٍْش رؾشه أْ ٠ظُ حٌغذحد فٟ حٌلخي ر١ّٕخ طغٍُ حٌغٍْش ٨كمخً فٟ حٌّغظمزً

أٚ طؤخ١ش حٌغذحد اٌٝ ِّٛذ ِلذد فٟ  ٠ؾظشه ف١ٙخ عذحد حٌؼّٓ رخٌىخًِ ّٕذ حٌظْخلذ، ٚر١ِ ح٨عظقٕخُ حٌزٞ ٠ـٛص ف١ٗ عذحد ل١ّش حٌغٍْش ٍّٝ ألغخه

  .حٌّغظمزً
ف١ّخ ٠ٍٟ  رؾٟء ِٓ ح٠٦ـخص وً ِٓ حٌّشحرلش حٌظٟ طٕذسؽ طلض حٌز١ِ حٌّيٍك، وّخ أعٍفٕخ، ٚوً ِٓ حٌغٍُ ٚح٨عظقٕخُ، ّٚ٘خ ِٓ عٛف ْٔشك ٚ

  .ر١ُٛ حٌؼّٓ رخ١ٌْٓ
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 حٌّشحرلش
ففٟ حٌّشحرلش حٌزغ١يش ٠مَٛ حٌزٕه رؾشحء رْل . ش ِشوزش أٚ ِشحرلش ح٢ِش رخٌؾشحء، ِٚشحرل(فم١ٙش)طمغُ ر١ُٛ حٌّشحرلش اٌٝ ِشحرلش رغ١يش     

 . ػُ ٠ْشك حٌزٕه ٘زٖ حٌغٍِ ٌٍز١ِ رشرق ٍَِْٛ ٠ظفك ١ٍّٗ ِِ حٌيشف حٌّؾظشٞ. حٌغٍِ دْٚ ىٍذ أٚ أِش رخٌؾشحء ِٓ ح١ًٌّْ

 

١ًّ حٌزٞ ٠ّٛذ حٌزٕه رؾشحء حٌغٍْش، ِظٝ ِخ وخٔض ِيخرمش ٌٍّٛحففخص أِخ فٟ حٌّشحرلش حٌّشوزش، ف٩ ٠مذَ حٌزٕه ٍّٝ ؽشحء حٌغٍِ ا٨ ريٍذ ِٓ حٌْ

٠ٚظُ حٌز١ِ رغْش ٠فٛق حٌغْش حٌزٞ دفْٗ حٌزٕه فٟ ؽشحء حٌغٍْش رّمذحس حٌظىخ١ٌف حٌظٟ طلٍّٙخ . ٚحٌّىخْ ٚحٌضِخْ حٌّظفك ١ٍّٗ فٟ حٌّٛذ رخٌؾشحء

ّمذ حٌز١ِ ا٨ رْذ أْ ٠ؾظشٞ حٌزٕه حٌغٍْش ٠ٚظٍّىٙخ، ٚرٌه ٌْذَ ؿٛحص ر١ِ ِخ ٌُ حٌزٕه ٚ٘خِؼ سرق ِظفك ١ٍّٗ ِغزمخً ر١ٓ حٌيشف١ٓ، ٨ٚ ٠ـٛص طٛل١ِ 

 .  ٠ىٓ ٍِّٛوخً
 

 ر١ِ حٌغٍُ 
ٚرٙزح ح٤عٍٛد ٠ظُ ٌٍزخثِ حٌلقٛي ٍّٝ حٌؼّٓ ِمذِخً ١ٌغظ١ْٓ . فٙٛ ٠ز١ِ آؿً رْخؿً. ٚ٘ٛ ر١ِ و١ّخص ِٓ حٌغٍِ ِئؿٍش حٌظغ١ٍُ رؼّٓ كخمش         

٠ٚىْٛ حٌؼّٓ فٟ ِمخرً ّمذ . ٗ حٌخخفش رظٛف١ش حٌغٍْش عٛحء ربٔظخؿٙخ أٚ رؾشحثٙخ ِٓ حٌغٛق حٌّل١ٍش أٚ حعظ١شحد٘خ ِٓ حٌخخسؽرٗ فٟ ِمخرً حٌظضحِخط

  ٍِضَ ٌٍزخثِ رظٛف١ش و١ّخص حٌغٍْش حٌّظفك ١ٍّٙخ فٟ حٌضِخْ ٚحٌّىخْ حٌّلذد٠ٓ
 

٠ً ١ٍّّخص ٠ْٚذ حٌغٍُ ح٤دحس ح٨عظؼّخس٠ش ح٤ٚعِ حٔظؾخسحً فٟ ط٠ًّٛ ح٦ٔظخؽ حٌضسحّٟ، ك١غ ٠ٛفش ٌٍّٕظـ١ٓ سأط حٌّخي حٌْخًِ حٌزٞ ٠لظخؿٛٔٗ ٌظّٛ

حٌغٍْش  ٠ٚغظف١ذ حٌزٕه ِٓ ؽشحء. ح٦ٔظخؽ ٚ ِذخ٩ص ح٦ٔظخؽ، ٍّٝ أْ ٠ظُ حٌغذحد ٌٍزٕه ح٦ع٩ِٟ رظغ١ٍّٗ و١ّخص ِٓ حٌّلقٛي فٟ ِٛعُ حٌلقخد

٠ّٚىٓ ٌٍزٕه . ّٓ ىش٠ك حٌغٍُ فٟ كخٌش حسطفخُ ح٤عْخس فٟ ِٛعُ حٌلقخد ّٓ حٌغْش حٌّذفُٛ فٟ حٌغٍُ، وّخ ٠ٛحؿٗ ِخخىش حٔخفخك ح٤عْخس

ٌغ ح٦ع٩ِٟ طؤ١ِٓ ِخخىش حٔخفخك ح٤عْخس رخٌذخٛي فٟ ّمذ عٍُ ِٛحص٠خً، ٠ز١ِ رّٛؿزٗ و١ّخص حٌغٍْش حٌّٕقٛؿ ١ٍّٙخ فٟ حٌْمذ ح٤ٚي ٌيشف ػخ

 . ٠ٚظغٍُ حٌؼّٓ كخمشحً ٍّٝ أْ ٠ىْٛ حٌؼّٓ فٟ حٌغٍُ حٌّٛحصٞ أٍّٝ ِٓ حٌؼّٓ حٌّذفُٛ فٟ حٌْمذ ح٤ٚي

 
 ح٨عظقٕخُ 

٠ٚؾظشه فٟ ح٨عظقٕخُ حًٌّْ ِٓ حٌزخثِ، ٠ٚيٍك ١ٍّٗ حٌقخِٔ، ر١ّٕخ ٠غّٝ حٌّؾظشٞ . ٚف١ٗ ٠ظُ حٌظْخلذ ر١ٓ حٌّؾظشٞ ٚحٌقخِٔ، وّخ أٚملٕخ

ٚلذ ٠غظخذَ حٌزٕه ّمٛد ح٨عظقٕخُ ِِ ؽشوخص حٌّمخ٨ٚص، ّٕذ سغزظٗ فٟ ح٨عظؼّخس . ٠ٕٚـ حٌْمذ ٍّٝ عذحد حٌؼّٓ ّخؿ٩ً أٚ ِئؿ٩ً. حٌّغظقِٕ

٠ظفك فٟ طٕف١ز ِؾشّٚخص حٌز١ٕش حٌظلظ١ش حٌلى١ِٛش وخ٦عىخْ حٌؾْزٟ، ٚطؾ١١ذ حٌيشق حٌغش٠ْش ٚحٌـغٛس، ٚطلم١ك حٌْخثذ ِٓ ادحسس طؾغ١ٍٙخ ٌفظشس 

 . فٟ حٌْمذ، رٛحعيش ؽشوخص خخفش رْمٛد ٌٍؾشحوش ١ٍّٙخ

 

  حٌّؾخسوش -2
ّٚخدس ِخ طىْٛ حٌّغئ١ٌٚش طنخ١ِٕش ر١ٓ حٌزٕه ٚحٌيشف حٌؼخٟٔ حٌّؾخسن . ٠ذخً حٌزٕه فٟ ّمٛد ِؾخسوش ِِ ٩ّّثٗ رٙذف طلم١ك حٌشرق ٚحلظغخِٗ

٠ٚلك ٌٍزٕه ح٦ع٩ِٟ وؾش٠ه أعخعٟ أْ . فٟ سأط حٌّخيفٟ حٌّؾشُٚ، ف١مظغّخْ حٌشرق أٚ ٠ظل٩ّْ حٌخغخسس، رّخ ٠ظٕخعذ ٚكقش وً ىشف 

 : ٕٚ٘خن ػ٩ػش أؽىخي ِٓ ّمٛد حٌّؾخسوش طنُ . ٠ؾخسن فٟ ادحسس حٌّؾشُٚ ّٓ ىش٠ك ّن٠ٛظٗ فٟ ِـٍظ ح٦دحسس

 

 . ٚف١ٗ ٠غخُ٘ حٌؾش٠ه رخٌّخي ٔمذحً كخمشحً، أٚ رؤفٛي ِخد٠ش وخ٤سك ٚح٨٢ص ٚحٌّْذحص: حٌّؾخسوش رخٌّخي
 . ٚفٟ ٘زح حٌْمذ طىْٛ ِؾخسوش وً ىشف حٌظضحَ ٠ئد٠ٗ ٚ٘ٛ فٟ رِظٗ اٌٝ ك١ٓ أدحثٗ :ضحِخً رخٌزِشحٌّؾخسوش حٌظ

 ٠ْٚشف ٘زح حٌؾىً ِٓ حٌّؾخسوش رخٌّنخسرش، . رـٙذٖ ٚخزشطٗ( ح١ًٌّْ)ٚحٌيشف ح٢خش ( حٌزٕه)ك١غ ٠ؾخسن ىشف رشأط حٌّخي  :حٌّؾخسوش رخًٌّْ

 

 . خ ف١ّخ ٠ٍٟ رؾٟء ِٓ حٌظفق١ًَٚٔشحً ١ّ٘٤ظٙخ ٚحٔظؾخس٘خ حٌٛحعِ، ٔظٕخٌٚٙ

 

 حٌّنخسرش  -3
 فٟ حٌّنخسرش ٠ظُ حٌظْخلذ ر١ٓ حٌزٕه ح٦ع٩ِٟ وّّٛي، ٠ٚغّٝ سد حٌّخي، ٚىشف آخش ِٓ أسرخد ح٤ّّخي أفلخد حٌذسح٠ش ٚحٌخزشس، ٠ٚيٍك ١ٍّٗ

 ٍّٝ أْ ٠مَٛ حٌيشف ح٤ٚي رظمذ٠ُ سأط حٌّخي ٌٍيشف حٌؼخٟٔ حٌزٞ ٠مَٛ ربدحسس حعظؼّخس أِٛحي حٌّنخسرش فٟ أكذ حٌّـخ٨ص حٌظـخس٠ش أٚ. حٌّنخسد

  .سأٞ حٌزْلحٌقٕخ١ّش ٚحٌظـخس٠ش 

 

ش ٚلذ طىْٛ حٌّنخسرش ِم١ذس ف١لذد حٌْمذ ُٔٛ حٌٕؾخه أٚ ِىخٔٗ ٚغ١شٖ ِٓ حٌم١ٛد، أٚ طىْٛ ِنخسرش غ١ش ِم١ذس، أٞ طظشن ٌٍّنخسد ف١ٙخ حٌلش٠

وّخ ٠غّق ّمذ . طفخق ١ٍّٙخ ِغزمخ٠ًٚمظغُ حٌيشفخْ حٌشرق حٌٕخطؾ ّٓ حٌّنخسرش ر١ّٕٙخ رٕغذ ٠ظُ ح٨. حٌظخِش فٟ و١ف١ش حعظؼّخس ِخي حٌّنخسرش

 . حٌّنخسرش ٌٍزٕه رخٌّؾخسوش فٟ ادحسس أّّخي حٌّنخسرش ٍّٝ أْ ٠لقً ٍّٝ ٔغزش أٍّٝ ِٓ حٌشرق ط٠ْٛنخً ٌٗ ّٓ حًٌّْ حٌزٞ رزٌٗ

ش ّخًِ حٌّنخسرش ِخ أِخ فٟ كخٌش حٌخغخسس، ف١ظلًّ وً ىشف خغخسس ِخ لذِٗ ٌٍّغخّ٘ش فٟ حٌّنخسرش، ف١خغش حٌزٕه ح٤ِٛحي حٌظٟ لذِٙخ، ٠ٚخغ

 . طلٍّٗ ِٓ طىخ١ٌف ٦دحسس ِؾشُٚ حٌّنخسرش

 
ط١ش فخٌزٕه ح٦ع٩ِٟ فٟ كخٌش حٌّنخسرش ٠ظلًّ ِخخىش خغخسس أِٛحٌٗ حٌظٟ عخُ٘ رٙخ فٟ حٌّنخسرش وخٍِش ارح وخٔض ٘زٖ ح٤ِٛحي ِٓ ِٛحسدٖ حٌزح

  .خدسس سرّخ طلذع ّٕذ رذح٠ش أّّخي رٕه كذ٠غ حٌظؤع١ظ، ٟٚ٘ كخٌش ٔ(سأط حٌّخي ٚح٨كظ١خى١خص ٚحٌّخققخص ٚح٤سرخف غ١ش حٌّٛصّش)
فبْ أِخ ارح وخٔض ٘زٖ ح٤ِٛحي ِٓ ِقخدس خخسؿ١ش ِٓ كغخرخص حٌٛدحثِ أٚ ِٓ ا٠شحدحص ر١ِ ؽٙخدحص حعظؼّخس٠ش ٌٍزٕٛن ح٤خشٜ أٚ ٌٍزٕه حٌّشوضٞ 

ٚطمظقش خغخثش . عظؼّخس ِٓ رٕٛن طـخس٠ش أٚ حٌزٕه حٌّشوضٞحٌزٕه ح٦ع٩ِٟ ٨ ٠ظلًّ ِخخىش ٘زٖ حٌخغخثش ٠ٚظلٍّٙخ حٌّٛد١ّٓ أٚ كٍّش ؽٙخدحص ح٨

 . حٌزٕه فٟ ٘زٖ حٌلخٌش ٍّٝ ٔق١ذ ٘زٖ حٌّنخسرش حٌخخعشس ِٓ حٌظىخ١ٌف ح٦دحس٠ش ٌٍزٕه
 

 



 نقىد وتنىك
 

 فهد الشمزي| أخىكم 
21 

         ػشش اٌحاد٠ح اٌّحاضشج

     اٌّشوض٠ح اٌثٕٛن

     اٌغاتغ اٌفظً

 ِمذِش 
ٚطُ  1664وزٕه خخؿ فٟ عٕش  طُ طؤع١غٗحٌزٞ  (Bank of England)ٔىٍظشٖ حعظؼٕخء رٕه خفز. طْظزش حٌزٕٛن حٌّشوض٠ش كذ٠ؼش حٌّٕؾؤ ٔغز١خً     

فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظلذس ح٤ِش٠ى١ش حٌزٞ طؤعظ فٟ عٕش  (Federal Reserve System)، ٚحٌَٕخَ ح٨كظ١خىٟ حٌف١ذسحٌٟ 1646طؤ١ِّٗ فٟ عٕش 

لذ طُ طؤع١غٙخ ٍّٝ َٔخَ ٚحعِ رْذ حٌلشد حٌْخ١ٌّش ح٤ٌٚٝ وزٕٛن خخفش فٟ ، فبْ َُِْ حٌزٕٛن حٌّشوض٠ش 1614ٚرخؽش أّّخٌٗ فٟ عٕش  1613

 . رذح٠ش ح٤ِش

 1633-1626ٌٚىٓ صحدص ع١يشس حٌلىِٛخص ٍّٝ ٘زٖ حٌزٕٛن فٟ ّمذ حٌؼ٩ػ١ٕخص ِٓ حٌمشْ حٌْؾش٠ٓ رغزذ حٌىغخد ح٨لظقخدٞ حٌىز١ش خ٩ي حٌفظشس 

أِخ فٟ ح٤ليخس حٌٕخ١ِش، فمذ . ٔظٙخء حٌلشد حٌْخ١ٌّش حٌؼخ١ٔشحش اٌٝ رٕٛن ِشوض٠ش كى١ِٛش رْذ ِّخ أدٜ فٟ حٌٕٙخ٠ش اٌٝ طل٠ًٛ َُِْ حٌزٕٛن حٌّشوض٠

ّظزخس حٌزٕه حٌّشوضٞ ِئعغش كى١ِٛش غ١ش سرل١ش ِخٌٛش ربفذحس خعظم٩ٌٙخ حٌغ١خعٟ رحطؤعغض حٌزٕٛن حٌّشوض٠ش رْذ كقٛي ٘زٖ ح٤ليخس ٍّٝ 

 . حٌٍّْش حٌّل١ٍش ٚادحسس حٌٕمذ
٘زٖ حٌظيٛسحص ح٨لظقخد٠ش اٌٝ ص٠خدس أ١ّ٘ش حٌزٕه حٌّشوضٞ فٟ طلذ٠ذ حطـخ٘خص حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش ٚح٨لظقخد٠ش، ِّخ طيٍذ ا٠ـخد ٩ّلش  ٌمذ أدص        

١ش ؿذ٠ذس ر١ٓ حٌزٕه حٌّشوضٞ ٚحٌلىِٛش رّخ ٠نّٓ طلم١ك دسؿش ّخ١ٌش ِٓ ح٨عظم١ٌ٩ش ٌٍزٕه حٌّشوضٞ فٟ طلذ٠ذ أ٠ٌٛٚخص حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش ٚو١ف

حعظّشحس٠ش حك ر١ٕٙخ ٚر١ٓ حٌغ١خعش حٌّخ١ٌش ِٓ أؿً طلم١ك ح٤٘ذحف ح٨لظقخد٠ش حٌى١ٍش حٌّشغٛرش ِٓ خ٩ي ح٦دحسس حٌٕمذ٠ش حٌغ١ٍّش ٚمّخْ حٌظٕغ١

 حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش ر١ْذحً ّٓ حٌظغ١شحص حٌغ١خع١ش ٚطْخلذ حٌلىِٛخص فٟ حٌغٍيش حٌظٕف١ز٠ش

 طْش٠ف حٌزٕه حٌّشوضٞ 
٠ٕذسؽ طلظٙخ حٌىؼ١ش ِٓ حٌّغئ١ٌٚخص ِٓ ِظخرْش حٌَٕخَ حٌٕمذٞ ٚحٌّلخفَش ٍّٝ ٚ، ٟ٘ ح١ٌٙجش حٌّغجٌٛش ّٓ ِظخرْش حٌَٕخَ حٌٕمذٞ فٟ حٌذٌٚش         

٠مَٛ رخٌّشحلزش أ٠نخ ٍّٝ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش ٚحٌّئعغخص ، رٕه ٌٍلىِٛش ،ٚ٘ٛافذحس حٌٍّْشٚ، ِظخرْش ِغظ٠ٛخص حٌّٕٛ ٚحٌظنخُٚ، حعظمشحس ح٤عْخس

 . ٠ٚؾشف ٍّٝ ح٦كظ١خى١خص ِٓ ح٩ٌّْص ٚغ١ش٘خ، ٌّخ١ٌشح

 

 ٍٚخثف حٌزٕه حٌّشوضٞ
 : طظّؼً ٍٚخثف حٌزٕه حٌّشوضٞ فٟ ًِ ٠ٍٟ        

 رٕه حٌلىِٛش   -1

 افذحس حٌٍّْش حٌٛى١ٕش  -2
 رٕه حٌزٕٛن  -3
 ادحسس ّشك حٌٕمذ  -4
 مزو ًّّ حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش  -5

 

  رٕه حٌلىِٛش.1

ٌظضحِخص حٌّخ١ٌش ضٞ رلغخرخص حٌٛصحسحص ٚح١ٌٙجخص ٚحٌّئعغخص ٚحٌّٕؾآص حٌلى١ِٛش، وّخ ٠مَٛ رظٕف١ز ِٚظخرْش حٌّْخ٩ِص ٚح٠٨لظفٌ حٌزٕه حٌّشو

طفخل١خص حٌمشٚك ِِ حٚوٛو١ً ّٓ حٌلىِٛش، ٠مَٛ حٌزٕه حٌّشوضٞ رْمذ (. حٌّذفّٛخص ٚحٌّمزٛمخص)حٌلى١ِٛش ٍّٝ حٌّغظ١٠ٛٓ حٌّلٍٟ ٚحٌخخسؿٟ 

ذ١ٌٚش ٚحٌلىِٛخص ح٤ؿٕز١ش، وّخ ٠ظٌٛٝ ادحسس حٌذ٠ٓ حٌْخَ، ٚا١ٌٗ طلخي ح٠٦شحدحص ٚحٌنشحثذ ٚحٌشعَٛ حٌلى١ِٛش ِٓ حٌّذفّٛخص حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش حٌ

 . ح٤خشٜ ٌلغخد حٌلىِٛش

قخد٠ش ّخِش، ٠ْٚظزش حٌزٕه حٌّشوضٞ حٌّغظؾخس ح٨لظقخدٞ ٌٍلىِٛش، فٙٛ حٌـٙخص حٌزٞ ٠مذَ حٌٕقخثق ٚحٌظٛف١خص حٌّظٍْمش رخٌغ١خعخص ح٨لظ      

وزٌه، ٠ْظزش حٌزٕه حٌّشوضٞ حٌّغئٚي ّٓ طٛف١ش ح٨كظ١خى١خص حٌذٌٚش ِٓ ح٩ٌّْص ح٤ؿٕز١ش، رّخ ٠نّٓ اعظمشحس عْش . ٚحٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش رٛؿٗ خخؿ

 . حٌقشف ٚطل٠ًٛ حٌٛحسدحص ح٩ٌصِش ٌظٕف١ز ِؾشّٚخص خيو حٌظ١ّٕش ح٨لظقخد٠ش

 
 افذحس حٌٍّْش حٌٛى١ٕش .2

ٞ حٌغٍيش حٌٕمذ٠ش حٌٛك١ذس حٌّخٌٛش لخٔٛٔخً ربفذحس حٌٕمٛد حٌٛسل١ش ٚحٌّْذ١ٔش، ٚوزٌه طلذ٠ذ عْش فشف حٌٍّْش حٌٛى١ٕش ِمخرً ٠ْظزش حٌزٕه حٌّشوض

كظفخً رلذ أدٔٝ ِٓ ح٨كظ١خىٟ ِٓ ح٩ٌّْص عظمشحسٖ ِٓ أؿً دُّ حٌؼمش رخٌٍّْش حٌٛى١ٕش، ٚرٌه ِٓ خ٩ي ح٨حح٩ٌّْص ح٤خشٜ ٚحٌّلخفَش ٍّٝ 

  ح٤ؿٕز١ش،
ّظزخسحص ح٨لظقخد٠ش ٚرّخ ٚ رٌه رْذ أْ طشحؿْض أ١ّ٘ش حٌغيخء حٌز٘زٟ ٌٍٍّْش ٚأفزق ربِىخْ حٌزٕه حٌّشوضٞ حٌظلىُ فٟ ١ٍّّش افذحس حٌٍّْش ٚفمخً ٩ٌ

 .عظمشحس ح٨لظقخد٠ٞنّٓ حٌلذ ِٓ حٌظنخُ حٌٕمذٞ ٚطلم١ك ح٨

  
 رٕه حٌزٕٛن  .3

 : ٚرٌه ٤عزخد ػ٩ػش ٟ٘ . ٨ ٠ظْخًِ حٌزٕه حٌّشوضٞ ِِ ح٤فشحد، ٚأّخ ٠مظقش فٟ طْخٍِٗ ِِ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش، ٌزح ٠يٍك ١ٍّٗ رٕه حٌزٕٛن

 . ٠لظفٌ رخ٨كظ١خىٟ حٌٕمذٞ حٌمخٟٔٛٔ ٌٍزٕٛن حٌظـخس٠ش: أ٨ًٚ
 . ٠ش فٟ أٚلخص حٌيٛحسةٌٍزٕٛن حٌظـخس (Lender of Last Resort)٠ْذ حٌٍّـؤ ح٤خ١ش ٦لشحك : ػخ١ٔخً
، أٞ طلم١ك حٌظغ٠ٛخص حٌّيٍٛرش فٟ أسفذس كغخرخص حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش حٌظٟ (Cleaning House)٠مَٛ ر١ٍٛفش غشفش حٌّمخفش ٌٍزٕٛن حٌظـخس٠ش : ػخٌؼخً

خ٩ي ٘زٖ ح١ٌٍٛفش ِظخرْش ٠لظفٌ رٙخ، ٚرٌه ّٓ ىش٠ك ١ٍّّش حٌظل٠ًٛ ِٓ كغخد حٌزٕه ِذ٠ٓ اٌٝ كغخد حٌزٕه دحثٓ، ٠ٚغظي١ِ حٌزٕه حٌّشوضٞ ِٓ 

 . مزو حٌغ١ٌٛش حٌّظٛفشس ٌٍزٕٛن حٌظـخس٠ش رقٛسس ِغظّشس كغذ ل١ّش ح٤فٛي حٌظٟ طلظفٌ رٙخ
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  ادحسس ّشك حٌٕمذ .4
خص ٠ْظزش حٌظلىُ فٟ ّشك حٌٕمذ فٟ ح٨لظقخد حٌٛىٕٟ ِٓ أُ٘ ِٙخَ حٌزٕه حٌّشوضٞ، ك١غ ٠ظُ حٌظلىُ فٟ ّشك حٌٕمٛد ِٓ خ٩ي حٌشلخرش ٍّٝ ١ٍّّ

ِٚٓ أُ٘ أ٘ذحف حٌشلخرش ٍّٝ ح٨ثظّخْ ٘ٛ طم١ًٍ . ٨ثظّخْ أٚ ح٦لشحك حٌظٟ طمَٛ رٙخ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش، رّخ ٠ٕغـُ ٚأ٠ٌٛٚخص حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش ٌٍذٌٚشح

 . عظمشحس ح٨لظقخدٞح٢ػخس حٌغٍز١ش ٌٍذٚسحص حٌظـخس٠ش ٍّٝ ِغظٜٛ حٌظٍٛف، ٚص٠خدس ِْذي حٌّٕٛ ح٨لظقخدٞ، ٚطلم١ك ح٨

ٕه حٌّشوضٞ حٌغ١يشس ٍّٝ ّٔٛ ّشك حٌٕمذ ِٓ خ٩ي أدٚحص حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش حٌظٟ عٕزلؼٙخ فٟ حٌفقً حٌمخدَ، ٚفٟ ِمذِش ٘زٖ ح٤دٚحص ٠ٚغظي١ِ حٌز

ُ طـخ٘خص حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش ٚرٌه ربطزخحطلذ٠ذ ٔغزش ح٨كظ١خىٟ حٌمخٟٔٛٔ حٌٕمذٞ، حٌظٟ ٠ـذ ٍّٝ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش حٌّلخفَش ١ٍّٙخ، ٚرخٌظخٌٟ حٌظؤػ١ش فٟ 

فٟ فظشس حٌشوٛد ح٨لظقخدٞ ٚرٌه ٌظؾـ١ِ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش ٍّٝ ص٠خدس ( ِٓ خ٩ي طخف١ل ٔغزش ح٨كظ١خىٟ حٌمخٟٔٛٔ)ع١خعش ٔمذ٠ش طٛع١ْش 

 . حٌظغ٩١ٙص ح٨ثظّخ١ٔش
م١ٍـ ٔؾخه حٌزٕٛن ٔظْخػ ح٨لظقخدٞ حٌغش٠ِ ٚرٌه ٌظفٟ فظشس ح٨( ِٓ خ٩ي ص٠خدس ٔغزش ح٨كظ١خىٟ حٌمخٟٔٛٔ)ٔىّخؽ١ش حٚاطزخُ ع١خعش ٔمذ٠ش 

وّخ ٠ْظّذ حٌزٕه حٌّشوضٞ فٟ حٌظلىُ فٟ ّشك حٌٕمٛد ٍّٝ أدحس . حٌظـخس٠ش فٟ ِٕق حٌظغ٩١ٙص ح٨ثظّخ١ٔش ِٓ أؿً حٌلذ ِٓ حٌنغٛه حٌظنخ١ّش

 . طـخس فٟ حٌغٕذحص، ٚوزٌه ٍّٝ ِْذي حٌخقُ حٌظٟ ع١ؤطٟ ؽشكٙخ ٨كمخً طفق١ٍّّ٩ً١خص حٌغٛق حٌّفظٛف أٚ ح٨
 

 ئعغخص حٌّخ١ٌش مزو ًّّ حٌّ.5
  :٠مَٛ حٌزٕه حٌّشوضٞ ّخدس ربفذحس حٌٍٛحثق ٚحٌظ١ٍّْخص ٚحٌظٛؿ١ٙخص حٌَّّٕش ًٌّْ حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش ٚرٌه رٙذف طلم١ك ح٤٘ذحف حٌظخ١ٌش

  .كّخ٠ش ح٤ِٛحي حٌْخِش، ٚخخفش حٌٛدحثِ حٌؾخق١ش، ٚرٌه ٌظذ١ُّ ػمش حٌـّٙٛس فٟ حٌَٕخَ حٌّخٌٟ: أ٨ًٚ
 . عظفخدس ِٓ حٌخذِخص حٌظٟ طمذِٙخ حٌّئعغخص حٌّخ١ٌشطٛف١ش حٌفشؿ حٌّظىخفجش ٌٍـ١ِّ ٩ٌ :ػخ١ٔخً

  .ّظزخس٘خ ِٓ أُ٘ أ٘ذحف حٌغ١خعش حٌٕمذ٠شخط١َُٕ ١ٍّّش خٍك حٌٕمٛد ر: ػخٌؼخً
فغخس حٌّغظؼّش٠ٓ، ٚحٌشحغز١ٓ فٟ ٘ظّخَ حٌىخف ِٓ لزً حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش، ِؼً فغخس حٌّضحس١ّٓ ٚطمذ٠ُ حٌذُّ ٌٍميخّخص حٌظٟ ٌُ طلٌ رخ٨: سحرْخً

  .ؽشحء حٌّغخوٓ ٤ٚي ِشس ٚغ١شُ٘
رّخ أْ حٌلىِٛخص طمظشك ّخدسً ِٓ ح٤عٛحق حٌٕمذ٠ش ٚحٌّخ١ٌش حٌّل١ٍش، ٌزٌه ٨ رذ ِٓ كغ حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش ٌؾشحء أرٚٔخص حٌخضحٔش : خخِغخً

 . ٚحٌغٕذحص حٌلى١ِٛش ٌظغ١ًٙ ٘زٖ ح١ٌٍّْش

ش فٟ ح٤ليخس حٌّظمذِش رّغخّذس حٌلىِٛش فٟ ١ٍّّش طلق١ً حٌنشحثذ، ٚرٌه ِٓ خ٩ي طمذ٠ُ حٌٍِّْٛخص ٌٍغٍيخص طمَٛ حٌّئعغخص حٌّخ١ٌ: عخدعخً

 . حٌنش٠ز١ش ّٓ أسفذس ٩ّّثٙخ حٌخخمْش ٌٍنش٠زش
 

  أ١ّ٘ش طيز١ك حٌنٛحرو
وزٌه، طٍضَ لٛح١ٔٓ ح٦فقخف . ٘زٖ حٌنٛحروِٓ أُ٘ ِضح٠خ حٌنٛحرو ٟ٘ أٔٙخ طغُٙ فٟ ص٠خدس ػمش حٌـّٙٛس فٟ حٌميخُ حٌّقشفٟ حٌزٞ ٠ٍظضَ رظيز١ك 

 .دحءٌٍزٕٛن حٌظـخس٠ش ٚحٌّئعغخص حٌّخ١ٌش رخٌىؾف ّٓ ؿ١ِّ حٌٍِّْٛخص حٌّلخعز١ش حٌّظٍْمش رخٌخذِخص حٌظٟ طمذِٙخ ٩ٌّْثٙخ، ٚطلغ١ٓ ِغظٜٛ ح٤

  

  ١ّٛد طيز١ك حٌنٛحرو
حٌغٍيخص حٌٕمذ٠ش ِٓ ؽخٔٙخ ص٠خدس حٌظىٍفش ٍّٝ ٘زٖ حٌّئعغخص، ٚوزٌه طم١ًٍ  ٠ْظمذ حٌزْل أْ اٌضحَ حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش حٌظم١ذ رخٌنٛحرو حٌظٟ طفشمٙخ

ٚرخ٦مخفش اٌٝ رٌه، فبْ حٌنٛحرو ٚحٌم١ٛد حٌّفشٚمش ٍّٝ حٌّئعغخص ٨ طؾـِ . حٌّٕخفغش رخٌّمخسٔش ِِ حٌّئعغخص غ١ش حٌّؾٌّٛش رٙزٖ حٌنٛحرو

ص ؿذ٠ذس ٌٍـّٙٛس، ٚلذ طؾـِ ٍّٝ دِؾ حٌّئعغخص حٌقغ١شس ٚطى٠ٛٓ ٘زٖ حٌّئعغخص ٍّٝ ح٦ٔفخق فٟ ِـخي حٌزلغ ٚحٌظي٠ٛش ٌظمذ٠ُ خذِخ

 . كظىخس٠ش، ٚرخٌظخٌٟ اٌلخق حٌنشس رخٌـّٙٛسحِئعغخص وز١شس رحص لٜٛ 

 

 حٌظؤ١ِٓ ٍّٝ حٌٛدحثِ
حٌزٕٛن فٟ ف٩عخص ؽٙذطٙخ رْذ كذٚع أعٛأ عٍغٍش ِٓ ح٨ 1634طُ أؾخء أٚي ِئعغش فذسح١ٌش ٌظؤ١ِٓ حٌٛدحثِ فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظلذس فٟ عٕش 

 : حٌظخس٠خ ح٤ِش٠ىٟ، ٚرٌه ربٔؾخء فٕخد٠ك حٌظؤ١ِٓ ٍّٝ حٌٛدحثِ ِٓ أؿً طلم١ك ٘ذف١ٓ ّ٘خ 

 كّخ٠ش ِذخشحص فغخس حٌّٛد١ّٓ،: أ٨ًٚ

حٌّٛد١ّٓ رغلذ ٚدحثُْٙ ِٓ حٌزٕٛن  ٔذفخُحعظمشحس فٟ حٌَٕخَ حٌّقشفٟ ِٓ خ٩ي حٌلذ ِٓ ح٤صِخص حٌّقشف١ش حٌٕخطـش ّٓ طلم١ك ح٨: ػخ١ٔخً 

 ١ٙٔخسحٌظـخس٠ش، ٚرخٌظخٌٟ حٌظغزذ فٟ كذٚع ٔمـ خي١ش فٟ حٌغ١ٌٛش، ِٚٓ ػُ طْشمٙخ ٩ٌ
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         ػشش اٌصا١ٔح اٌّحاضشج

     اٌّشوض٠ح اٌثٕٛن

 حٌغخرِ حٌفقً

  ١ِضح١ٔش حٌزٕه حٌّشوضٞ
ط١َُٕ ٠ْظزش حٌزٕه حٌّشوضٞ ٘ٛ حٌّلشن ح٤عخعٟ ١ٌ٢ش حٌَٕخَ حٌٕمذٞ ٚرٌه رلىُ حٌٍٛخثف حٌظٟ ٠مَٛ رٙخ، ٚفٟ ِمذِظٙخ افذحس حٌٍّْش حٌٛى١ٕش ٚ

ّخ ٠لظُ طغخٚٞ ٌٕٚفُٙ ٘زٖ ح١ٌ٢ش ٠ـذ أ٨ًٚ حٌظْشف ٍّٝ ١ِضح١ٔش حٌزٕه حٌّشوضٞ حٌظٟ طْىظ ِزذأ حٌم١ذ حٌّلخعزٟ حٌّضدٚؽ ر. حٌٕمذ أٚ ادحسس ح٨ثظّخْ

 : أٞ أْ .صحثذحً كغخد سأط حٌّخي( حٌخقَٛ)ِِ ؿخٔذ حٌّيٍٛرخص ( ح٤فٛي)ؿخٔذ حٌّٛؿٛدحص 

  كمٛق حٌٍّى١ش+ ِـُّٛ حٌخقَٛ = ِـُّٛ ح٤فٛي 
Total Assets = Total Liabilities + Equity  

١ٓ ِقخدس أِٛحٌٗ ٚأٚؿٗ حعظخذحَ ٘زٖ حٌّقخدس، ٟٚ٘ ٨ طخظٍف فظشحمٟ ١ٌّضح١ٔش حٌزٕه حٌّشوضٞ حٌظٟ طزح٠ٚٛمق حٌـذٚي حٌظخٌٟ ِٛؿضحً ِزغيخً ٚ

 (.حٌخقَٛ أٚ حٌّقخدس)ٚحٌّيٍٛرخص ( عظخذحِخصح٤فٛي أٚ ح٨)ّٓ ١ِضح١ٔش أٞ رٕه طـخسٞ ِٓ ك١غ ِىٛٔخطٙخ حٌظٟ طؾظًّ ٍّٝ حٌّٛؿٛدحص 

  

 (حٌخقَٛ)حٌّيٍٛرخص  (ح٤فٛي)حٌّٛؿٛدحص 

 .حٌّٛؿٛدحص ح٤ؿٕز١ش
 .كمٛق ٍّٝ حٌلىِٛش

 .كمٛق ٍّٝ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش

 .كمٛق ٍّٝ حٌّئعغخص حٌظـخس٠ش ح٤خشٜ

 .ِٛؿٛدحص أخشٜ

 :ح٨كظ١خى١خص حٌٕمذ٠ش
 .ٍّّش فٟ حٌظذحٚي

 .ٚدحثِ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش

 .ٚدحثِ حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش ح٤خشٜ

 .حٌٛدحثِ حٌلى١ِٛش

 .حٌّيٍٛرخص ح٤ؿٕز١ش

 .كغخرخص سأط حٌّخي

 .ِيٍٛرخص أخشٜ

 حٌّـُّٛ حٌّـُّٛ

 

خظ٩ف ح٤عخعٟ ر١ٓ ١ِضح١ٔش حٌزٕه حٌّشوضٞ ١ِٚضح١ٔش أٞ رٕه طـخسٞ، أٚ أٞ ِئعغش ِخ١ٌش أخشٜ ٠ظّؼً فٟ حٌّىٛٔخص حٌشث١غ١ش ٌىً ِٓ ٚح٨

ه حٌّٛؿٛدحص ٚحٌّيٍٛرخص، ٚخخفش ف١ّخ ٠ظٍْك رخ٨كظ١خى١خص حٌٕمذ٠ش ٚأػش٘خ ٍّٝ ّشك حٌٕمٛد ٚحٌغ١ٌٛش حٌّل١ٍش، رخ٦مخفش اٌٝ ِغظلمخص حٌزٕ

 . ٚي ّٓ ادحسس حٌذ٠ٓ حٌْخَئضٞ ٍّٝ حٌلىِٛش رلىُ وٛٔٗ ٚو١ٍٙخ حٌّخٌٟ ٚحٌّغحٌّشو

 

 حٌزٕه حٌّشوضٞ ٚع٩ِش حٌَٕخَ حٌّقشفٟ
ٍٝ كذ ح٤صِخص حٌّخ١ٌش ِٚخ ٠ظزْٙخ ِٓ ح١ٙٔخسحص فٟ حٌزٕٛن ِٓ أُ٘ حٌّؾخوً حٌظٟ طٙذد حعظمشحس حٌَٕخَ حٌّقشفٟ فٟ حٌذٚي حٌّظمذِش ٚحٌٕخ١ِش ّطْظزش 

حدص خيٛسس ٘زٖ ح٤صِخص فٟ حٌفظشس ح٤خ١شس، ك١غ طلٌٛض اٌٝ ٍٛح٘ش ِخ١ٌش ِظىشسس حٌلذٚع، وّخ صحدص أكـخَ حٌخغخثش حٌّشطزيش رٙخ ٚلذ ص. عٛحء

  اٌٝ كذ ٠فٛق طقٛس حٌّشحلز١ٓ كٛي حٌْخٌُ
 

 ح٨خظ١خسٞ  حٌغ١ت  
٩ّء ح٤وؼش ّشمش ٌٍفؾً ٚحٌخغخسس ّٚذَ حٌمذسس ٍّٝ ّٕذِخ ٠مِ ح٨خظ١خس ٍّٝ حٌّؾشّٚخص أٚ حٌْ( Adverse selection)٠لذع ح٨خظ١خس حٌغ١ت 

فخٌزٕه ٠ظٍمٝ ىٍزخص ٌٍظ٠ًّٛ ِٓ ِغظؼّش٠ٓ ٌذ٠ُٙ ِؾشّٚخص ِذسٚعش ٠ظٛلْْٛ ِٕٙخ ّخثذحً ِـض٠خً . حٌغذحد، أٞ حٌّمظشم١ٓ رٚٞ حٌّخخىش حٌْخ١ٌش

ِؾشّٚخطُٙ حٌظٟ ٠شغزْٛ فٟ ط٠ٍّٛٙخ أٚ طٕيٛٞ ٚطٕيٛٞ ٍّٝ ِخخىش ّخد٠ش، وّخ ٠ظٍمْٛ ىٍزخص ِٓ ِغظؼّش٠ٓ آخش٠ٓ غ١ش ِظ١م١ٕٓ ِٓ ؿذٜٚ 

  ِؾشّٚخطُٙ ٍّٝ دسؿش ّخ١ٌش ِٓ حٌّخخىش
 

 حٌّغخِشس أ٨ أخ٩ل١ش
كٛي ِغظمزً عٍٛن أىشحف حٌظْخلذ، ك١غ ٠ظّىٓ أكذ حٌيشف١ٓ  ٔظ١ـش ٌْذَ حٌظىخفئ حٌٍِّْٛخطٟ( Moral Hazard)طلذع ِؾىٍش حٌّغخِشس أ٨ أخ٩ل١ش 

ٚطلذع ٘زٖ حٌّؾىٍش رْذ ارشحَ حٌْمذ، ك١غ ٠ٛحؿٗ . ِٓ طل١ًّ حٌيشف ح٢خش رظىخ١ٌف عٍٛوٗ غ١ش ح١ِ٤ٓ أٚ حٌّخخٌف ٌّخ طُ ح٨طفخق ١ٍّٗ فٟ حٌْمذ

غ١ش حٌّظفك ١ٍّٙخ فٟ حٌْمذ ٚحٌظٟ طلذدص ٍّٝ أعخعٙخ حٌّخخىش حٌزٕه ِخخىش الذحَ حٌّغظؼّش ٍّٝ حعظخذحَ حٌمشك فٟ أٔؾيش رحص ِخخىش ّخ١ٌش 

 . حٌّشطزيش رٙخ عْش حٌفخثذس

 

  أُ٘ ِغززخص ح٤صِخص حٌّخ١ٌش ٚحٌّقشف١ش
  حٌفخثذسحسطفخُ ِْذ٨ص  -1
  ص٠خدس ّذَ حٌظ١مٓ -2
  طذ٘ٛس حٌم١ّش حٌقخف١ش -3
 ح١ٙٔخس عٛق ح٤عُٙ  -4

 حٌظذ٘ٛس حٌّفخؿت ٌغْش حٌقشف  -5
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٨ٚ طمظقش ١ٍّّخص حٌغلذ فٟ ٘زٖ . رٛحدس ح٤صِش حٌّخ١ٌش فٟ رْل حٌزٕٛن ٠ئدٞ اٌٝ طغخسُ  حٌّٛد١ّٓ اٌٝ علذ أِٛحٌُٙ ِٓ حٌزٕٛناْ ٍٙٛس 

ي حٌلخٌش ٍّٝ حٌزٕٛن حٌظٟ طْخٟٔ ِٓ حٌْغش حٌّخٌٟ رً طظْذٜ رٌه رّشٚس حٌٛلض ٌظُْ ؿ١ِّ حٌزٕٛن، ٚرٌه رغزذ ّذَ لذسس حٌّٛد١ّٓ ٍّٝ حٌلقٛ

 .قل١لش حٌظٟ طّىُٕٙ ِٓ حٌظ١١ّض ر١ٓ حٌزٕٛن حٌّظْغشس ٚغ١ش حٌّظْغشسحٌٍِّْٛخص حٌ

 

  اؿشحءحص ط١َُٕ حًٌّْ حٌّقشفٟ
ِٕٚٗ طٛؿذ . سأ٠ٕخ و١ف ٠ئػش ّذَ حٌظىخفئ حٌٍِّْٛخطٟ ِٓ خ٩ي وً ِٓ ح٨خظ١خس حٌغ١ت ٚحٌّـخصفش أ٨ أخ٩ل١ش اٌٝ طذٟٔ وفخءس حٌَٕخَ حٌّقشفٟ

ه حٌّشوضٞ ط١َُٕ حًٌّْ حٌّقشفٟ حٌظٟ طٙذف فٟ حٌٕٙخ٠ش اٌٝ طؤ١ِٓ ع٩ِش حٌَٕخَ حٌّقشفٟ ٚ سفِ وفخءس أدحءٖ، ِْشفش ح٦ؿشحءحص حٌظٟ ٠ظخز٘خ حٌزٕ

 . ِٓ خ٩ي ا٠ـخد حٌلٍٛي ٌّؾىٍظٟ ح٨خظ١خس حٌغ١ت ٚحٌّـخصفش أ٨ أخ٩ل١ش

 

 :ٚ ف١ٙخ  حٌؾزىش حٌلى١ِٛش ٌٍغ٩ِش: أ٨ٚ

 طؤ١ِٓ حٌٛدحثِ - 1

 حٌذُّ حٌّخٌٟ  -2

 مٛحرو ٍّٝ ح٤فٛي ٚ سأعّخي : ػخ١ٔخ 

 حٌظشخ١ـ أٚ اكظ١خى١خص حٌفلـ: ػخٌؼخ

 ِظيٍزخص ح٦فقخف: سحرْخ

 ح٦ؿشحءحص حٌفٛس٠ش ٌٍظقل١ق: خخِغخ

 

 حعظم١ٌ٩ش حٌزٕه حٌّشوضٞ 
خس أدص حٌظيٛسحص ح٨لظقخد٠ش حٌْخ١ٌّش فٟ حٌٕقف ح٤ٚي ِٓ حٌمشْ حٌْؾش٠ٓ حٌظٟ أؽشٔخ ا١ٌٙخ عخرمخً، ٚحٌَشٚف ح٨لظقخد٠ش حٌغخثذس فٟ ح٤لي

٠ذ طلذحٌّخظٍفش، ٨ٚع١ّخ فٟ ح٤ليخس حٌٕخ١ِش حٌظٟ ِخ صحٌض َِّْٙخ طْخٟٔ ِٓ طخٍف أَّٔظٙخ حٌّقشف١ش ٚحٌٕمذ٠ش، اٌٝ طٕخِٟ حٌذٚس حٌلىِٟٛ فٟ 

 . حطـخ٘خص حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش ٌّٛحوزش حٌظغ١شحص ح٨لظقخد٠ش حٌّظغخسّش

ٙخ أٞ فزشصص حٌلخؿش اٌٝ مشٚسس حٌظٕغ١ك ر١ٓ حٌغ١خعظ١ٓ حٌّخ١ٌش ٚحٌٕمذ٠ش ٚرٌه رغزذ حٌيز١ْش حٌّْمذس ٌٍّؾى٩ص حٌٕمذ٠ش حٌّظؾخرىش حٌظٟ ٠ٛحؿٙ

 . ليش فٟ حٌٛلض حٌلخمش فٟ ر١جش حلظقخد٠ش ِظغ١شس
ٛحؿذ أْ طْظّذ ح٩ٌْلش ر١ٓ ٚصحسس حٌّخ١ٌش ٚحٌزٕه حٌّشوضٞ ٍّٝ حٌظٕغ١ك حٌّظزخدي ر١ٓ ع١خعظ١ّٙخ حٌّخ١ٌش ٚحٌٕمذ٠ش، ٚ٘ٛ ؽشه مشٚسٞ ٌزٌه، فّٓ حٌ

 ٚرْزخسس أخشٜ، فبْ ح٨عظم١ٌ٩ش حٌظخِش ٌٍزٕه حٌّشوضٞ ّٓ حٌلىِٛش سرّخ وخٔض ِغؤٌش غ١ش. ٦دحسس حٌؾجْٛ حٌّخ١ٌش ٚحٌٕمذ٠ش ٌٍذٌٚش ٍّٝ أعظ ع١ٍّش

٩ٌلظقخد ٚحل١ْش، وّخ أْ اٌلخق حٌزٕه حٌّشوضٞ رٛصحسس حٌّخ١ٌش ِٓ ؽؤٔٗ كشِخْ حٌزٕه ِٓ ِّخسعش دٚسٖ حٌُّٙ فٟ طٛؿ١ٗ حٌَٕخَ حٌٕمذٞ ٚح٨ثظّخٟٔ 

 . حٌمِٟٛ رّخ ٠خذَ أ٘ذحف حٌغ١خعش ح٨لظقخد٠ش ٌٍذٌٚش
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         ػشش اٌصاٌصح اٌّحاضشج

      اٌذ١ٌٚح اٌّؼاِلاخ فٟ ٚاٌثٕٛن إٌمٛد

      اٌصآِ اٌفظً

  حٌذ١ٌٚشحٌٕمٛد  :أ٨ًٚ
 ِمذِش  -1 

فخٌّقذسْٚ، فٟ أٞ رٍذ، لذ .  فٟ حٌظْخًِ حٌذٌٟٚ ٨رذ فٟ حٌٕٙخ٠ش ِٓ طل٠ًٛ ٍّّش أكذ حٌذٌٚظ١ٓ ىشفٟ حٌظْخًِ اٌٝ ٍّّش حٌذٌٚش ح٤خشٜ        

ح٦ٔظخؽ ٠مزٍْٛ رٍّْش حٌزٍذ حٌّغظٛسد، ٌىُٕٙ ٠لظخؿْٛ فٟ حٌٕٙخ٠ش اٌٝ طل٠ٍٛٙخ اٌٝ ٍّّظُٙ حٌّل١ٍش ٌّٛحؿٙش ح٦ٔفخق حٌّلٍٟ ٍّٝ رٕٛد طىخ١ٌف 

 . ٚطٛص٠ِ ح٤سرخف
فٙزٖ حٌزٕٛن طٛصُ ح٤سفذس حٌٕمذ٠ش حٌّظخكش . ٠ظُ حٌظل٠ًٛ ِٓ ٍّّش اٌٝ أخشٜ ّخدس ّٓ ىش٠ك حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش حٌّٕظؾشس فٟ ّٛحفُ حٌذٚي        

عْش حٌؾشحء ٚعْش حٌز١ِ، أِٚٓ خ٩ي  ٌٙخ ٍّٝ ِلخفٌ ٩ٌعظؼّخس طنُ ٚدحثِ رخ٩ٌّْص ح٤ؿٕز١ش، ٌظلم١ك حٌْخثذ ١ٍّٙخ ِٓ خ٩ي حٌفشٚق حٌغْش٠ش ر١ٓ

ق حٌقشف حٌْخ١ٌّش، ّٕذِخ ححٌّنخسرش، ك١غ طؾظشٞ حٌٍّْش ح٤ؿٕز١ش فٟ ح٤عٛحق حٌّل١ٍش أٚ حٌْخ١ٌّش ٌظز١ْٙخ ِشس ػخ١ٔش ٩ٌّْثٙخ ِل١ٍخً أٚ فٟ أعٛ

 . طشطفِ أعْخس٘خ

 
 أعٛحق حٌقشف  -2

١ٌٚظ ٌغٛق حٌقشف حٌْخٌّٟ ِٓ ٚؿٛد ِىخٟٔ أٚ صِخٟٔ . ٩ّص حٌّظذحٌٚش ّخ١ٌّخًٍّٝ أٔٙخ أعٛق ٠ظُ ف١ٙخ حٌظزخدي فٟ حٌْ أعٛحق حٌقشفطْشف 

ِلذد، ٚأّخ ٠ظلمك ٚؿٛدٖ رظْخًِ ِـّّٛش ِٓ حٌزٕٛن فٟ ؽشحء ٚر١ِ ح٩ٌّْص ١ِٛ٠خً ٍّٚٝ ِذحس عخّخص ح١ًٌٍ ٚحٌٕٙخس، ٠ٚظغِ ٔيخق ٘زٖ 

 حٌّْخ٩ِص ١ٌؾًّ ؿ١ِّ أسؿخء حٌْخٌُ، 
ٚطظلمك حٌّٕخفغش حٌظخِش فٟ ٘زٖ حٌغٛق ٔغزش ٌٛؿٛد ح٤ّذحد حٌىز١شس ِٓ حٌّؾخسو١ٓ ف١ٙخ . ٌٍٍِّْٛخص ٚح٨طقخ٨صرفنً طٛفش حٌظم١ٕخص حٌلذ٠ؼش 

ّٚذَ لذسس أٞ ِؾخسن رّفشدٖ ٍّٝ حٌظؤػ١ش ٍّٝ ح٤عْخس، ٚوزٌه كش٠ش حٌذخٛي اٌٝ حٌغٛق ٚحٌخشٚؽ ِٕٙخ دْٚ ل١ٛد أٚ طىٍفٗ ِخْٔٗ، وّخ أْ 

١ِ حٌّؾخسو١ٓ رفنً طيٛس ٚعخثً ح٨طقخ٨ص حٌلذ٠ؼش رّخ ٨ ٠ذُ ِـخ٨ً ٤ٞ طزخ٠ٕخص فٟ أعْخس فشف حٌٍّْش حٌٍِّْٛخص ِظٛفشس رخعظّشحس ٌـّ

 .حٌٛحكذس  ر١ٓ حٌْٛحفُ حٌىز١شس فٟ حٌْخٌُ

  
 ح٤ىشحف حٌّؾخسوش فٟ عٛق حٌقشف ح٤ؿٕزٟ .1

 :  طظّؼً ح٤ىشحف حٌّؾخسوش فٟ عٛق حٌقشف ح٤ؿٕزٟ فٟ ِخ ٠ٍٟ         

حٌظـخس٠ش ٌّخظٍف حٌذٚي ٔخثزش ّٓ ٩ّّثٙخ ِٓ حٌّغظٛسد٠ٓ ٚحٌّقذس٠ٓ، ٚحٌشحغز١ٓ فٟ حٌذسحعش أٚ حٌغ١خكش أٚ ح٩ٌْؽ ٚغ١شٖ ِٓ حٌزٕٛن  -1

 حٌخذِخص رخٌخخسؽ 
فٟ رْل حٌزٕٛن حٌّشوض٠ش ٌٍذٚي رغشك حعظؼّخس حكظ١خىخطٙخ حٌٕمذ٠ش ِٓ ح٩ٌّْص ح٤ؿٕز١ش، أٚ ل١خِٙخ ر١ٍّْخص ٌؾشحء ٚر١ِ ح٩ٌّْص ح٤ؿٕز١ش  -2

 . حٌلخ٨ص رٙذف كّخ٠ش ٍّّظٙخ أٚ حٌّلخفَش ٍّٝ حعظمشحس عْش فشفٙخ رخ٩ٌّْص ح٤خشٜ
حٌّنخسرْٛ أفشحدحً ِٚئعغخص، حٌز٠ٓ ٠ؾظشْٚ ح٩ٌّْص أٚ ٠ٕمٍْٛ أسفذطُٙ ِٓ ٍّّش اٌٝ أخشٜ رغ١ش طلم١ك ح٤سرخف ِٓ حٌفشق ر١ٓ عْش  -3

 . حٌؾشحء ٚعْش حٌز١ِ

 

 ِلذدحص حٌيٍذ ٍّٝ حٌٍّْش -آ

ٚحٌيٍذ ٍّٝ أٞ عٍْش ٠ْظّذ . حٌيٍذ ٍّٝ حٌٍّْش ح٤ؿٕز١ش ىٍذ ِؾظك ِٓ ىٍذ ح٤فشحد ٍّٝ حٌغٍِ ٚحٌخذِخص ٚح٤فٛي حٌّخ١ٌش ح٤ؿٕز١ش 

ٚرذحثً حٌٛحسدحص ِٓ حٌغٍِ ٚح٤فٛي حٌّخ١ٌش، ٟ٘ ح٦ٔظخؽ حٌّلٍٟ ِٓ حٌغٍِ ٚحٌخذِخص .  ٍّٝ حٌذخً ٚعْش حٌغٍْش ٚعْش حٌغٍْش حٌزذ٠ٍش ٚحٌظٛلْخص

 . فٛي حٌّخ١ٌش حٌّْشٚمش ِل١ٍخًٚح٤

  :٠ّٚىٓ ف١خغش دحٌش حٌيٍذ ٍّٝ ح٩ٌّْص ح٤ؿٕز١ش وخ٢طٟ
D¥ = f (P¥ , PY/W , iY/W, RGDPW...... )  

D¥ ٟٔحٌى١ّش حٌّيٍٛرش ِٓ ح١ٌٓ ح١ٌخرخ.  
P¥  ْش فشف ح١ٌٓ فٟ ح٤عٛحق حٌْخ١ٌّشع.  
PY/W

  .ِظٛعو أعْخس حٌغٍِ ٚحٌخذِخص ح١ٌخرخ١ٔش رخٌٕغزش ٤عْخس٘خ حٌْخ١ٌّش  
iY/W

  .ِظٛعو عْش حٌفخثذس ٍّٝ ح٤فٛي حٌّخ١ٌش ح١ٌخرخ١ٔش رخٌٕغزش ٥ٌؿٕز١ش  
RGDPW
 . حٌذخً حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ حٌلم١مٟ فٟ حٌذٚي ح٤خشٜ 

خ حٔخفل عْش فشف ح١ٌٓ وخٔض حٌقخدسحص ح١ٌخرخ١ٔش ألً عْشحً رخ٩ٌّْص فىٍّ. ٚح٩ٌْلش ر١ٓ عْش فشف ح١ٌٓ ٚحٌيٍذ حٌْخٌّٟ ١ٍّٗ ٩ّلش ّىغ١ش

ٚارح حسطفِ عْش فشف ح١ٌٓ، طشطفِ . ح٤ؿٕز١ش، ٚرخٌظخٌٟ ٠ض٠ذ ىٍذ حٌْخٌُ ٍّٝ حٌغٍِ ٚحٌخذِخص ح١ٌخرخ١ٔش، ٚطض٠ذ حٌى١ّش حٌّيٍٛرش ِٓ ح١ٌٓ ح١ٌخرخٟٔ

 . ّخ ٠مًٍ ِٓ حٌيٍذ ١ٍّٙخ، ٚرخٌظخٌٟ طمً حٌى١ّش حٌّيٍٛرش ِٓ ح١ٌٓ فٟ ح٤عٛحق حٌْخ١ٌّشأعْخس حٌغٍِ ٚحٌخذِخص ح١ٌخرخ١ٔش ِمِٛش رخ٩ٌّْص ح٤ؿٕز١ش ِ
٠ٚظؤػش حٌيٍذ ٍّٝ ٚحسدحص ح١ٌخرخْ ِٓ حٌغٍِ ح٤ِش٠ى١ش رخٌظغ١ش فٟ عْش حٌقشف . فغْش حٌقشف ح١ٌٓ رخٌذ٨ٚس ِؼ٩ً، ٘ٛ عْش ح١ٌٓ حٌٛحكذ رخٌذ٨ٚس

 : ح١ٌٓ رخٌذ٨ٚس ك١غ أْ
Ex($/¥)  ×PUS(¥) = PUS($)  

  .٘ٛ عْش فشف حٌذ٨ٚس رخ١ٌٓ(¥/$)Ex٘ٛ عْش حٌغٍْش ح٤ِش٠ى١ش رخٌذ٨ٚس، ٚ  ($)PUS٘ٛ عْش حٌغٍْش ح٤ِش٠ى١ش رخ١ٌٓ،  ٚ  (¥)PUS:  ك١غ أْ
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  ِلذدحص ّشك حٌٍّْش -د

ك١غ ٠غْٝ . ح٤فٛي حٌّخ١ٌش ح٤ؿٕز١ش٠ظٌٛذ ّشك ح١ٌٓ ح١ٌخرخٟٔ ّٓ سغزش حٌّغظٛسد٠ٓ ٚحٌّغظؼّش٠ٓ ح١ٌخرخ١ْٔٛ فٟ حعظ١شحد حٌغٍِ ٚحٌخذِخص أٚ 

غذحد حٌّغظٛسدْٚ ٚحٌّغظؼّشْٚ فٟ ٘زٖ حٌلخٌش اٌٝ ر١ِ ح١ٌٓ أٞ ص٠خدس حٌى١ّش حٌّْشٚمش ِٕٗ، ٚؽشحء ح٩ٌّْص ح٤ؿٕز١ش أٞ ص٠خدس ىٍزُٙ ١ٍّٙخ ٌ

ٍٝ ح٩ٌّْص حٌْخ١ٌّش، ٠ٚظلذد رٕفظ حٌْٛحًِ ٌزٌه فبْ ّشك ح١ٌٓ ٠ّؼً  ىٍذ ح١ٌخرخ١ْٔٛ ّ.  ل١ّش ٚحسدحطُٙ ِٓ حٌغٍِ ٚحٌخذِخص أٚ ح٤فٛي حٌّخ١ٌش

  .حٌغخرمش ٌٚىٓ ِٓ ٚؿٙش َٔش ح١ٌخرخ١١ٔٓ

 

 آ١ٌخص طلذ٠ذ عْش فشف -2
ارح ٚحفٍٕخ كذ٠ؼٕخ ّٓ ح١ٌٓ ح١ٌخرخٟٔ، ٔـذ أْ حٌيٍذ ٍّٝ ح١ٌٓ فٟ أعٛحق حٌقشف حٌْخ١ٌّش ٠ّؼٍٗ ِٕلٕٝ ىٍذ رٚ حٔلذحس عخٌذ، ٤ْ ىٍذ  

٠ّٚؼً ّشك ح١ٌٓ ِٕلٕٝ ّشك .  خرخ١ٔش ٠ضدحد وٍّخ حٔخفل عْش فشف ح١ٌٓ، فظض٠ذ رزٌه حٌى١ّش حٌّيٍٛرش ِٓ ح١ٌٓحٌْخٌُ  ٍّٝ حٌغٍِ ٚحٌخذِخص ح١ٌ

 .  رٚ حٔلذحس ِٛؿذ ٤ْ ح١ٌخرخ١ْٔٛ ٠ْشمْٛ ٍّّظُٙ ٌٍز١ِ ِٓ أؿً حعظ١شحد حٌغٍِ ح٤ؿٕز١ش

 

فخ٩ٌْلش ىشد٠ش ر١ٓ عْش . ذ ١ٍّٙخ ٚطمً حٌى١ّش حٌّْشٚمش ِٓ ح١ٌٓٚوٍّخ حٔخفنض ل١ّش ح١ٌٓ، صحدص أعْخس حٌغٍِ ح٤ؿٕز١ش ِمِٛش رخ١ٌٓ، ف١مً حٌيٍ

ٚ ٠ظلذد عْش فشف حٌٍّْش رظفخًّ لٜٛ حٌيٍذ ٚحٌْشك ٍّٝ حٌٍّْش فٟ ح٤عٛحق  .فشف ح١ٌٓ ٚحٌى١ّش حٌّْشٚمش ِٕٗ خ٩ي أٞ فظشس ص١ِٕش

 . حٌْخ١ٌّش ٌٍقشف، أٚ رظذخً حٌزٕٛن حٌّشوض٠ش ٌٍذٚي ٌٍظؤػ١ش ٍّٝ أعْخس فشف ٩ّّطٙخ

 

  طلذ٠ذ عْش حٌقشف رمٜٛ حٌغٛق -أ

حٌخشٚؽ طْذ عٛق حٌقشف حٌْخٌّٟ، وّخ أؽشٔخ ِغزمخً عٛلخً ٌٍّٕخفغش حٌظخِش، ك١غ حٌْذد حٌىز١ش ِٓ حٌّظْخ١ٍِٓ، ٚطـخٔظ حٌغٍِ حٌّظذحٌٚش، ٚكش٠ش 

شف ح٩ٌّْص حٌّظذحٌٚش ّخ١ٌّخً رظفخًّ لٜٛ طلض ٘زٖ حٌَشٚف طظلذد أعْخس ف. ٚحٌذخٛي، ٚطٛفش حٌٍِّْٛخص رزحص حٌمذس ٌٍّظْخ١ٍِٓ فٟ عٛق حٌقشف

 . حٌْشك ٚحٌيٍذ، طّخِخً وّخ طظلذد أعْخس حٌغٍِ حٌّخظٍفش طلض ٍشٚف حٌّٕخفغش

 

 طلذ٠ذ عْش حٌقشف رظذخً حٌزٕه حٌّشوضٞ -د

س حٌى١ّش حٌّيٍٛرش ِٕٙخ ١ٌظ رخٌنشٚسس أْ ٠ئدٞ حٔخفخك عْش فشف حٌٍّْش ح٤ؿٕز١ش، ِٚخ ٠ظشطذ ١ٍّٗ ِٓ حٔخفخك فٟ أعْخس حٌٛحسدحص اٌٝ ص٠خد

وزٌه، ٚكظٝ ٌٛ فشك ص٠خدس حٌى١ّش حٌّيٍٛرش ِٓ حٌٛحسدحص ف١ٍظ . فخ٤ِش ٕ٘خ ٠ظٛلف ٍّٝ ىز١ْش حٌغٍِ حٌّغظٛسدس ِٚشٚٔش حٌيٍذ ١ٍّٙخ. ِل١ٍخً

 .  ٕغزش ٌٍظغ١ش فٟ ح٤عْخسرخٌنشٚسس أْ طظّىٓ حٌذٚي حٌّقذسس ِٓ ِمخرٍش ٘زح حٌيٍذ رض٠خدس فٟ أظخؿٙخ، فخٌٕظ١ـش طْظّذ ٍّٝ ِشٚٔش حٌْشك رخٌ

٩ّٚٚس ٍّٝ رٌه، ٔـذ أْ كشوش أعْخس حٌقشف ِلىِٛش أ٠نخً رخٌَٕخَ حٌٕمذٞ حٌْخٌّٟ حٌغخثذ، ِٚخ ط١ٍّٗ ح٨طفخل١خص حٌذ١ٌٚش ِٓ طؼز١ض أٚ            

ّٚخدس ِخ طٍـؤ . ف ٩ّّص رٍذحٔٙخط٠ُْٛ ٤عْخس فشف ح٩ٌّْص، ِٓ خ٩ي حٌذٚس حٌزٞ طمَٛ رٗ حٌزٕٛن حٌّشوض٠ش ِٓ أؿً حٌظلىُ فٟ أعْخس فش

 : حٌزٕٛن حٌّشوض٠ش اٌٝ ىش٠مظ١ٓ ٌٍظلىُ فٟ عْش حٌقشف ّ٘خ 
 حٌظذخً حٌّزخؽش  -*

 حٌظذخً غ١ش حٌّزخؽش  -*

  

 ّٛحًِ أخشٜ ِلذدس ٌٍيٍذ ٍّٝ حٌٍّْش  -3
ٞ ح٤عْخس فٟ ح١ٌخرخْ رخٌٕغزش ٥ٌعْخس ِغظٜٛ ح٤عْخس حٌٕغز١ش، أ ،ِٚٓ أُ٘ حٌْٛحًِ ح٤خشٜ حٌّئػشس فٟ عْش فشف ح١ٌٓ ٍّٝ عز١ً حٌّؼخي

رخ٦مخفش  حٌْخ١ٌّش ٌٍغٍِ ٚحٌخذِخص، ٚوزٌه ِغظٜٛ أعْخس حٌفخثذس حٌٕغز١ش، أٞ عْش حٌفخثذس فٟ ح١ٌخرخْ رخٌٕغزش ٌّخ ٟ٘ ١ٍّٗ فٟ رخلٟ دٚي حٌْخٌُ،

 . اٌٝ ِغظٜٛ حٌذخً حٌّلٍٟ حٌلم١مٟ فٟ دٚي حٌْخٌُ

 
 ِغظٜٛ ح٤عْخس حٌٕغز١ش   -أ

 حٌذخً حٌلم١مٟ  ِغظٜٛ  -د
 ح٤عْخس حٌٕغز١ش ٌٍفخثذس  -ؽ
 

 حٌَُٕ حٌٕمذ٠ش حٌذ١ٌٚش  -4
 َٔخَ عْش حٌقشف حٌؼخرض   -*

 َٔخَ عْش حٌقشف حٌَّْٛ   -*
 

  حٌزٕٛن حٌذ١ٌٚش :ػخ١ٔخً

 : ِمذِش. 1

طٍه حٌزٕٛن حٌظٟ ٌٙخ ؽزىش ِٓ حٌفشُٚ ( Multi National Banks)، أٚ حٌزٕٛن ِظْذدس حٌـٕغ١ش (International Banks)٠مقذ رخٌزٕٛن حٌذ١ٌٚش 

 . فٟ ح٤ليخس ح٤ؿٕز١ش ٚطظْخًِ رخ٩ٌّْص ح٤ؿٕز١ش اٌٝ ؿخٔذ ٍّّظٙخ حٌّل١ٍش

  

 دٚس حٌزٕٛن حٌذ١ٌٚش فٟ حٌظـخسس حٌْخ١ٌّش  -2

عظؼّخس حٌّخٌٟ، ك١غ عخّذ ٍّٝ طٛعِ دٚس حٌزٕٛن حٌذ١ٌٚش فٟ ط٠ًّٛ حٌظـخسس حٌْخ١ٌّش ١ٍّّٚخص ح٦لشحك ٚح٨لظشحك حٌذٌٟٚ حٌلىِٟٛ ٚحٌخخؿ ٚح٨

رٌه فذٚس حٌْذ٠ذ ِٓ حٌمٛح١ٔٓ فٟ وؼ١ش ِٓ ح٤ليخس، ٚخخفش ف١ّخ ٠ظٍْك ربٌغخء حٌم١ٛد ٍّٝ كشن سإٚط ح٤ِٛحي، حٌظٟ وخْ ِٓ ؽؤٔٙخ طي٠ٛش 

  ح٤عٛحق حٌّخ١ٌش ٚحٌٕمذ٠ش فٟ ٘زٖ ح٤ليخس، ِٚٓ ػُ حْٔىظ ٘زح حٌظيٛس ٍّٝ حٌق١ْذ حٌذٌٟٚ
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 ١ٌٚش أٔٛحُ حٌزٕٛن حٌذ -3

حٌّٕخفغش ١ٌظ ر١ٓ حٌزٕٛن حٌّل١ٍش فلغذ، رً وزٌه ر١ٕٙخ ٚر١ٓ حٌزٕٛن  ٌمذ أدٜ حٌظيٛس حٌىز١ش ٌٍزٕٛن حٌذ١ٌٚش فٟ ح٨لظقخد حٌذٌٟٚ اٌٝ ص٠خدس كذس

ّٕٛٙخ حٌظٟ ك١غ أفزق ٩ٌّْء حٌزٕٛن حٌخ١خس فٟ حٌظْخًِ حٌّقشفٟ ِل١ٍخ ٚخخسؿ١خ ٚرٌه ع١ْخ ٚسحء حٌخذِخص حٌّقشف١ش حٌّظمذِش ٚط.  حٌذ١ٌٚش

أٚ  طمذِٙخ حٌزٕٛن ٩ٌّْثٙخ رفنً حٌظمذَ حٌظمٕٟ ٚحٌنغٛه حٌظٕخفغ١ش ف١ّخ ر١ٕٙخ ِٓ أؿً ص٠خدس كقش وً ِٕٙخ فٟ ح٤عٛحق حٌّل١ٍش ٚحٌخخسؿ١ش،

 .  حٌّلخفَش ٍّٝ ٘زٖ حٌلقش ٍّٝ ح٤لً

 

  حٌزٕٛن حٌّشحعٍش -أ
حٌّغظٕذ٠ش،  ح٨ّظّخدحصٚطؾًّ حٌخذِخص حٌظٟ طمذِٙخ ٘زٖ حٌزٕٛن ٍّٝ .  ٌزٕٛنِٓ ألذَ أٔٛحُ ح( Correspondent Banks)طْظزش حٌزٕٛن حٌّشحعٍش 

٘زح رخ٦مخفش اٌٝ حٌْذ٠ذ ِٓ حٌخذِخص حٌّخ١ٌش حٌذ١ٌٚش ح٤خشٜ حٌظٟ .  ٚحٌلٛح٨ص، ٚحعظ٩َ ٚطغ١ٍُ ح٤ِٛحي، ٚطٕف١ز ١ٍّّخص ح٨عظؼّخس ح٤ؿٕزٟ ٚغ١ش٘خ

 .طمذِٙخ ٘زٖ حٌزٕٛن اٌٝ ٩ّّثٙخ

   

  ّؼ١ًِىخطذ حٌظ -د
وفخءس  ٌّخ وخٔض حٌزٕٛن حٌذ١ٌٚش ط١ْش ح٘ظّخِخ وز١شح ٌّغؤٌش سفخٔش ِٚشٚٔش ٚمْٙخ حٌّخٌٟ، فبْ ّذدح وز١شح ِٕٙخ لذ عْٟ اٌٝ طزٕٟ طشط١زخص طنّٓ

لزٛي حٌظٟ ١ٌظ ٌٙخ ف٩ك١خص ٚحعْش، ك١غ أٔٙخ ٨ طظّىٓ ِٓ ( Representative Offices)١ٍّّخطٙخ ٚرٌه ربٔؾخء ِخ ٠غّٝ رّىخطذ حٌظّؼ١ً 

 .  ٚطل٠ًٛ ح٤ِٛحي حٌلٛح٨صحٌٛدحثِ، أٚ طمذ٠ُ حٌمشٚك، أٚ لزٛي 

ا٨ أْ حٌغشك حٌشث١ظ ِٓ أؾخثٙخ ٘ٛ ٌظٛف١ش حٌٍِّْٛخص ّٓ حٌفشؿ ح٨عظؼّخس٠ش حٌّظخكش فٟ طٍه حٌذٚي ِٚلخٌٚش حعظميخد سؿخي ح٤ّّخي 

 . ٚحٌؾشوخص فٟ طٍه حٌذٚي ٌٍظْخًِ ِِ حٌزٕٛن حٌظٟ طظزِ ٌٙخ ٘زٖ حٌّىخطذ

 
  رٕٛن ح٤فؾٛس -ؽ

٠ٚيٍك ٍّٝ .  ٕ٘خن رْل حٌزٕٛن حٌظٟ ٨ طظْخًِ ِِ ح٨لظقخد حٌّلٍٟ فٟ حٌميش حٌزٞ طظٛحؿذ ف١ٗ، ك١غ طٕلقش أّّخٌٙخ فٟ ١ٍّّخص حٌظ٠ًّٛ حٌذٌٟٚ

٤عٛحق ِِ ح٤عٛحق حٌٕمذ٠ش ك١غ طغظف١ذ ٘زٖ حٌزٕٛن ِٓ اِىخ١ٔش حٌم١خَ رخ٨طقخ٨ص حٌفٛس٠ش ِِ ح(.  Offshore Banks) ٘زٖ حٌزٕٛن رزٕٛن ح٤فؾٛس

 .حٌذ١ٌٚش رؤٚلخطٙخ حٌض١ِٕش حٌّظزخ٠ٕش، امخفش اٌٝ ِضح٠خ حٔخفخك ٔغذ حٌنشحثذ، أٚ ّذَ ٚؿٛد٘خ فٟ ح٤ليخس حٌظٟ طظٛحؿذ ف١ٙخ ٘زٖ حٌزٕٛن

   

  فشُٚ حٌزٕٛن ح٤ؿٕز١ش -د
ٚطىْٛ ٘زٖ حٌزٕٛن ٍِّٛوش (.  Foreign Subsidiary Banks) لخِض حٌزٕٛن فٟ ح٤ليخس حٌّظمذِش رظؤع١ظ ِخ ٠غّٝ رخٌزٕٛن ح٤ؿٕز١ش حٌظخرْش     

ٚطظّظِ ٘زٖ حٌزٕٛن ر١ّضس ِّٙش ٟ٘ أٔٙخ طَٙش أِخَ ٩ّّثٙخ فٟ حٌذٚي حٌّن١فش (.  Parent Bank)رقٛسس و١ٍش أٚ ؿضث١ش ِٓ لزً حٌزٕه حٌشث١ظ 

د ح٩ٌّْء حٌّل١١ٍٓ رلىُ اِىخٔخطٙخ حٌّظمذِش ٚلذسطٙخ ٍّٝ ك١غ طىْٛ ّخدس ح٦دحسس ِل١ٍش ٌٚٙخ حٌمذسس ٍّٝ ؿز( Local Identity)رقفش ِل١ٍش 

 .طمذ٠ُ أفنً حٌخذِخص حٌّقشف١ش

  

  حٌزٕٛن حٌّؾظشوش -٘ـ
 Consortia)حعظّشص حٌزٕٛن حٌذ١ٌٚش رخٌظيٛس ك١غ رشصص فٟ ِٕظقف حٌغظ١ٕخص ِٓ حٌمشْ حٌْؾش٠ٓ فٟ أٚسرخ ٍخ٘شس حٌزٕٛن حٌّؾظشوش        

Banking)طْشك طمذ٠ُ لشٚك رقفش ِؾظشوش ، أٚ حٌظـِّ حٌّقشف ٟ(Syndicated Loans)ٌظ٠ًّٛ ِؾشّٚخص د١ٌٚش وز١شس ،  . 
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 ّؾش حٌشحرْش حٌّلخمشس
 حٌٕمٛد فٟ ح٦طقخ٨ص ٚ حٌٍِّْٛخص طم١ٕش

 حٌظخعِ حٌفقً
  ِمذِش

حْٔىغض حٌظيٛسحص حٌلذ٠ؼش فٟ ػٛسس حٌٍِّْٛخص ٚح٨طقخ٨ص ٍّٝ أدحء حٌميخُ حٌّخٌٟ رقفش ّخِش ٍّٚٝ أدحء حٌميخُ حٌّقشفٟ ٍّٝ ٚؿٗ 

فمذ وخٔض حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش عزخلش فٟ طزٕٟ حٌظم١ٕخص حٌلذ٠ؼش ّٕذِخ أدسوض ِخ ٠ّىٓ أْ ٠ظشطذ ٍّٝ رٌه ِٓ سفِ ٌىفخءس أدحء خذِخص . حٌخقٛؿ

 . ك١غ حٌغشّش فٟ أـخص حٌّْخ٩ِص، ٚخفل فٟ طى١ٍف ح٤دحء ح٩ٌّْء، ِٓ

حٌز١خٔخص  ٚحٔظؾش حعظخذحَ حٌظم١ٕش حٌلذ٠ؼش فٟ حًٌّْ حٌّقشفٟ  رْذ أْ أفزق ١ِغٛسحً ٌٍزٕٛن ٩ِكمش حٌظغ١شحص فٟ كغخرخص ح٩ٌّْء، ٚحعظخذحَ لٛحّذ

ٌؼخٟٔ ِٓ ػٛسس حٌٍِّْٛخص ٚح٨طقخ٨ص فٟ عز١ٕ١ْخص ِٓ حٌمشْ حٌّخمٟ ٚؿخء حٌـ١ً ح. ٌٍلقٛي ٍّٝ حٌٍِّْٛخص حٌخخفش رخ٩ٌّْء ٚحٌقفمخص ٚلظ١خً

 . ّٕذِخ ٍٙشص طم١ٕش حٌّذفّٛخص ح٦ٌىظش١ٔٚش، حٌّقخكزش ٌؼٛسس حٌظـخسس ٚحٌّْخ٩ِص حٌّخ١ٌش ح٦ٌىظش١ٔٚش
حٌؼّخ١ٕ١ٔخص رظيز١ك حٌظم١ٕخص حٌّؾفشس ٚادسحوخً ِٓ حٌزٕٛن رؤ١ّ٘ش طم١ٕش حٌٍِّْٛخص، رذأص فٕخّش حٌخذِخص حٌّخ١ٌش ِِ ٔٙخ٠ش حٌغز١ٕ١ْخص ٚأٚحثً 

(Encryption )ِٔيخق ٚحع ٍّٝ.  
غش ِٚخ صحٌض حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش، ٚفٟ ِمذِظٙخ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش، ِٙظّش رخ٨عظؼّخس فٟ طم١ٕخص ؿذ٠ذس ٌظي٠ٛش خذِخطٙخ ٌّٛحؿٙش طلذ٠خص حٌّٕخف

ًِ ٘زٖ حٌّئعغخص فٟ أْ طئدٞ ٘زٖ ح٨عظؼّخسحص اٌٝ خفل فٟ حٌظىخ١ٌف ٚطؤ. حٌلخدس فٟ ح٤عٛحق حٌْخ١ٌّش ٚحٌّل١ٍش، ٌٚظٍز١ش كخؿخص ٩ّّثٙخ

ٌزٌه فّٓ حٌّظٛلِ حعظّشحس حٌزٕٛن ٚحٌّئعغخص حٌّخ١ٌش فٟ عزخلٙخ ٔلٛ حوظؾخف طم١ٕخص أكذع، ٚأعخ١ٌذ ٚىشق أٔفِ . ٚطلغ١ٓ فٟ وفخءس حٌظؾغ١ً

 . ٌخذِش ٩ّّثٙخ رقٛسس أفنً

 
  :ٌزٕٛن رخ٨عظؼّخس فٟ ِـخ٨ص طشل١ش طم١ٕخطٙخٕٚ٘خن ػ٩ػش أعزخد سث١غ١ش طفغش ح٘ظّخَ ح

ِٓ خ٩ي ص٠خدس وفخءس ح٤ّّخي حٌّىظز١ش، ٚوزٌه خفل حكظّخ٨ص حٌخيؤ حٌٕخطؾ ّٓ ادخخي ر١خٔخص ٚكغخرخص ح٩ٌّْء  أ٨ًٚ، خفل حٌظى١ٍف حٌظؾغ١ٍ١ش 

 . ٠ذ٠ٚخً

 . ٩ء ؿذدٌظمذ٠ُ ِٕظـخص ٚخذِخص ؿذ٠ذس ٩ٌّْثٙخ حٌلخ١١ٌٓ ٚؿزد ّّ ػخ١ٔخ، ص٠خدس حٌفشؿ

ٍّٝ طي٠ٛش ٚطٕف١ز َُٔ ِظمذِش ٦دحسس حٌٍِّْٛخص ٚحٌّخخىش، ٚرٌه ِٓ خ٩ي طٛفش ىخلخص طخض١ٕ٠ش اٌىظش١ٔٚش ٘خثٍش،  ػخٌؼخً، أفزلض حٌزٕٛن أوؼش لذسس

  .ٚلذسس طل١ٍ١ٍش فخثمش ٚأوؼش وفخءس ٚفخ١ٍّش رخعظخذحَ حٌزشِـ١خص حٌلذ٠ؼش

 

  طؤػ١ش ح٨عظؼّخس فٟ حٌظم١ٕش حٌلذ٠ؼش -1

ِٓ حٌقْذ ل١خط طؤػ١ش ح٨عظؼّخس فٟ حٌظم١ٕش ٍّٝ ص٠خدس ح٦ٔظخؿ١ش فٟ حٌخذِخص حٌّقشف١ش رقٛسس دل١مش، ٚرٌه ٤ْ ؿضء غ١ش ٠غ١ش ِٓ   

ـٙذ ػّخس ٘زٖ ح٨عظؼّخسحص لذ ٨ ٠ْٕىظ ٍّٝ سرل١ش حٌزٕه رقٛسس ِزخؽشس، ٚأّخ ٠ـ١ٕٗ ٩ّّء حٌزٕه، وظٛف١ش سحكش أوزش ٚعشّش أوزش ٚطٛف١ش حٌ

، ٚحٌزيخلش حٌزو١ش (Credit Card)ٚخفل حٌّخخىش، ِٓ خ٩ي طمذ٠ُ حٌخذِخص حٌّقشف١ش ح٦ٌىظش١ٔٚش، وخٌقشحف ح٢ٌٟ ٚحٌزيخلش ح٨ثظّخ١ٔش  حٌّززٚي،

 حٌظٟ ػزض ؿذٚح٘خ ٚكمك ح٨عظؼّخس ف١ٙخ ٔظخثؾ ا٠ـخر١ش
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.  خَ حٌّذفّٛخص حٌزٞ سحفك طيٛس حٌَٕخَ حٌّقشفٟ حٌلذ٠غ ٚأعُٙ فٟ طلغ١ٓ أدحثٌٗمذ وخْ حعظخذحَ حٌؾ١ىخص ِٓ أُ٘ َِخ٘ش طيٛس َٔ  

 ك١غ ٠ْظزش حٌؾ١ه أدحس د٠ٓ لخرٍش ٌٍذفِ ّٕذ حٌيٍذ، ٌظغ١ًٙ ١ٍّّش طغ٠ٛش حٌّذفّٛخص دْٚ حٌلخؿش ٌلًّ و١ّخص وز١شس ِٓ حٌٍّْش حٌٛسل١ش أٚ

رٍش ٚرٌه ربٌغخء حٌؾ١ىخص ٥ٌىشحف حٌّذ٠ٕش ٚحٌذحثٕش دْٚ حٌلخؿش ٌظلش٠ه حٌٕمٛد ِٓ ٠ٚغًٙ حعظخذحَ حٌؾ١ىخص فٟ طغ٠ٛش حٌّذفّٛخص حٌّظمخ. حٌّْذ١ٔش

 . ِىخْ اٌٝ آخش

حٌظمذَ فٟ طم١ٕش ح٨طقخ٨ص ل١ٍٍش حٌظىٍفش لذ ِٙذ حٌيش٠ك ٌذخٛي فٕخّش حٌخذِخص حٌّقشف١ش ِشكٍش ؿذ٠ذس ِٓ حٌظيٛس فٟ َٔخَ حٌّذفّٛخص، اْ    

 .، ٚحٌظٟ طؤخز اؽىخ٨ً ّذ٠ذس(Electronic Money)ٚرٌه رَٙٛس حٌٕمٛد ح٦ٌىظش١ٔٚش 
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ففٟ حٌّخمٟ حٌمش٠ذ وخٔض حٌٕمٛد حٌٛسل١ش ٚحٌّْذ١ٔش طٕمً رٛحعيش حٌؾخكٕخص حٌىز١شس أٚ حٌميخسحص . ٨ ٠خٍٛ أٞ َٔخَ ٌٍّذفّٛخص ِٓ رْل حٌّخخىش

ٞ ِٓ رٕه فٟ ِذ٠ٕش ١ِْٕش اٌٝ رٕه آخش فٟ ِذ٠ٕش أخشٜ، ٨ٚ ؽه أْ ٘زح ح٤عٍٛد فٟ ٔمً ح٤ِٛحي وخْ ٠ٛحؿٗ ِؾىٍش طْشمٗ ٌٍٕٙذ حٌّغٍق، حٌز

  (Payments System Risk)وخْ ٠ّؼً فٟ رٌه حٌٛلض حٌؾىً حٌغخٌذ ٌّخ ٠غّٝ رّخخىشس َٔخَ حٌّذفّٛخص 

ن ٕٚ٘خن أٔٛحُ ّذ٠ذس ِٓ حٌّخخىشس ٠ٛحؿٙٙخ حٌّظْخٍِْٛ فٟ أٞ َٔخَ ٌٍّذفّٛخص، ٠ّٚىٓ طلذ٠ذ ػ٩ػش أٔٛحُ سث١غش ِٓ حٌّخخىش طٛحؿٙٙخ حٌزٕٛ

 : رظل٠ًٛ ح٤ِٛحي ٟٚ٘ٚحٌّئعغخص حٌّخ١ٌش ح٤خشٜ ف١ّخ ٠ظٍْك 
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ِٓ حكظّخي طؤخش أٚ ّذَ عذحد ح٨ٌظضحِخص حٌّخ١ٌش فٟ ِٛح١ّذ حعظلمخلٙخ، ِّخ لذ ٠ظغزذ فٟ طْش٠ل  (Liquidity Risk)طٕؾؤ ِخخىش حٌغ١ٌٛش      

 . ع١ٌٛش حٌزٕه ٧ٌسرخن، اٌٝ أْ ٠ظُ ٚفٛي ح٤ِٛحي ِغظلمش حٌذفِ فٟ ٚلض ٨كك

ٚح٤َّٔش ح٤خشٜ حٌظٟ طْظّذ ٍّٝ أَّٔش ح٨طقخ٨ص ح٦ٌىظش١ٔٚش حٌلً حٌّؼخٌٟ ٌّْخٌـش ِخخىش  (CHIPS)٠ش حٌّذفّٛخص ر١ٓ حٌزٕٛن ٠ّٚؼً َٔخَ طغٛ

 حٌغ١ٌٛش حٌظٟ وخٔض طخنِ فٟ حٌّخمٟ اٌٝ عٛء ح٤كٛحي حٌـ٠ٛش ٚطْشك حٌّشوزخص ٚحٌميخسحص حٌظٟ وخٔض طٕمً ح٤ِٛحي ِٓ ِذ٠ٕش ٤خشٜ ٌٍغشلش

 ٚكٛحدع حٌيشق

ٌظٟ طغٍزض ِِٚ أْ أَّٔش حٌزش٠ذ حٌلذ٠ؼش لذ لٍٍض وؼ١شحً ِٓ كذس ٘زٖ حٌّخخىش، ا٨ أٔٙخ ٌُ طظغٍذ ١ٍّٙخ رقٛسس طخِش، خخفش ِخخىش طؤخ١ش حٌغذحد، ح

  .أَّٔش ح٨طقخ٨ص ح٨ٌىظش١ٔٚش ٍّٝ َِّْٙخ
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فّؼ٩ًً، ارح لّض ريٍذ ؽشحء عٍْش ١ِْٕش ِٓ اكذٜ حٌؾشوخص رٛحعيش حٌزش٠ذ، ٚرٌه (. رخٌمشٚك)طظُ طغ٠ٛش حٌْذ٠ذ ِٓ حٌّزخد٨ص رٛحعيش ح٨ثظّخْ 

ا٨ أْ ٘زح . ربسعخي ؽ١ه رم١ّش حٌغٍْش ٌلغخد حٌؾشوش ح١ٌّْٕش، فبٔه فٟ حٌٛحلِ لذ ِٕلض حثظّخٔخً ٌظٍه حٌؾشوش اٌٝ ك١ٓ حعظ٩ِه ٌٍغٍْش حٌظٟ ىٍزظٙخ

  (Credit Risk)٤كذ ىشفٟ حٌّزخدٌش، ٠يٍك ١ٍّٙخ ِخخىش ح٨ثظّخْ  حٌُٕٛ ِٓ ح٨ثظّخْ لذ ٠ظغزذ فٟ خٍك ِخخىش ١ِْٕش
ٔخطـش ّٓ ّذَ عذحد حٌذ٠ٓ رغزذ اف٩ط حٌّذ٠ٓ، ِٚخخىش طغ١ٍُ  (Market Risks)ِخخىش عٛل١ش : ٠ٚقٕف ح٨لظقخد٠ْٛ ٘زٖ حٌّخخىش اٌٝ ّٟٔٛ

  .ْ ٚحٌّىخْ حٌّلذد فٟ ّمذ حٌؾشحءحٌٕخطـش ّٓ ّذَ ٚفٛي حٌغٍْش اٌٝ حٌّؾظشٞ فٟ حٌضِخ (Delivery Risks)حٌغٍْش 
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طشطزو حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش رزْنٙخ حٌزْل رؾزىش حطقخ٨ص اٌىظش١ٔٚش طّىٕٙخ ِٓ طغ٠ٛش حٌّذفّٛخص ف١ّخ ر١ٕٙخ، ِٓ خ٩ي ِخ ٠يٍك ١ٍّٗ           

  .حٌّمخفش ح٦ٌىظش١ٔٚش
ٌزٌه، فبْ ٕ٘خن ِخ ٠زشس . كذٚع ِؾىٍش ع١ٌٛش ٌزْل حٌزٕٛن ٚسرّخ خغخثش ٌٍزْل ح٢خشاٌلخق حٌنشس رّقذحل١ش َٔخَ حٌّذفّٛخص ِٚٓ ػُ اْ 

 مشٚسس ٚؿٛد حٌزٕه حٌّشوضٞ ٌّغخّذس حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش ٚحٌل١ٌٍٛش دْٚ كذٚع ِؼً ٘زٖ حٌّؾى٩ص حٌظٟ لذ طٙض حٌؼمش فٟ حٌَٕخَ حٌّقشفٟ وىً،

، ٦ٔمخر حٌّئعغخص حٌّقشف١ش حٌظٟ لذ طظْشك ٌّؾىٍش (Lender Of Last Resort)ٚرٌه ِٓ خ٩ي ِّخسعش دٚسٖ حٌُّٙ و٩ّر أخ١ش ٧ٌلشحك 

 . حٌغ١ٌٛش
ٌزٌه، فبْ ٕ٘خن ِخ . اٌلخق حٌنشس رّقذحل١ش َٔخَ حٌّذفّٛخص ِٚٓ ػُ كذٚع ِؾىٍش ع١ٌٛش ٌزْل حٌزٕٛن ٚسرّخ خغخثش ٌٍزْل ح٢خشفبْ ٚرخٌظخٌٟ 

س٠ش ٚحٌل١ٌٍٛش دْٚ كذٚع ِؼً ٘زٖ حٌّؾى٩ص حٌظٟ لذ طٙض حٌؼمش فٟ حٌَٕخَ حٌّقشفٟ ٠زشس مشٚسس ٚؿٛد حٌزٕه حٌّشوضٞ ٌّغخّذس حٌزٕٛن حٌظـخ

، ٦ٔمخر حٌّئعغخص حٌّقشف١ش حٌظٟ لذ طظْشك (Lender Of Last Resort)وىً، ٚرٌه ِٓ خ٩ي ِّخسعش دٚسٖ حٌُّٙ و٩ّر أخ١ش ٧ٌلشحك 

 . ٌّؾىٍش حٌغ١ٌٛش
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ٟ٘ ّزخسس ّٓ حطلخد ٌٍزٕٛن ١ٍٚفظٗ ح٤عخع١ش ٟ٘ طغ١ًٙ ١ٍّّش طزخدي حٌؾ١ىخص ٚأٚحِش حٌذفِ ر١ٓ حٌزٕٛن  (Clearing House)غشفش حٌّمخفش 

ىخص ٌغشك طغ٠ٛش حٌلغخرخص ر١ٓ رْنٙخ حٌزْل، ٚرٌه ٌٍلذ ِٓ حٌلخؿش ٌظل٠ًٛ ح٤ِٛحي ِٓ رٕه اٌٝ آخش،  ك١غ ٠ّىٓ أْ ٠مَٛ وً رٕه رّزخدٌش حٌؾ١

 . خؽشس ِِ حٌزٕٛن ح٤خشٜحٌّظـّْش ٌذ٠ٗ ِز

٠ٚشعً وً رٕه ٍِٛفخً . فّٓ خ٩ي غشفش حٌّمخفش ٠مَٛ وً رٕه رظـ١ِّ حٌؾ١ىخص حٌّغلٛرش ٍّٝ حٌزٕٛن ح٤خشٜ ٚطلذ٠ذ ِزخٌغٙخ رخٌٕغزش ٌىً رٕه

ش وؾفخً رخٌّزخٌغ حٌّغظلمش ٠ٚمَٛ ٍِٛف حٌظغ٠ٛش رظغ١ٍُ ِذ٠ش غشفش حٌّمخف. ٌظغ١ٍُ حٌؾ١ىخص، ٍِٚٛفخً ٦ؿشحء حٌظغ٠ٛخص اٌٝ ِمش غشفش حٌّمخفش

ك١غ ٠ـذ أْ ٠ىْٛ ِـُّٛ حٌّزخٌغ حٌذحثٕش ِغخ٠ٚخً . ٌىً رٕه، ١ٌمَٛ ِذ٠ش غشفش حٌّمخفش رـِّ حٌّزخٌغ حٌذحثٕش ٚحٌّزخٌغ حٌّذ٠ٕش ٌىً رٕه( حٌذحثٕش)

  ٌّـُّٛ حٌّزخٌغ حٌّذ٠ٕش ٌغشفش حٌّمخفش
ظخذحَ طغ٩١ٙص حٌزٕه حٌّشوضٞ ٌّٛحؿٙش حٌٕمـ فٟ حٌغ١ٌٛش رخٌٕغزش ٌزْل حٌزٕٛن وّخ أْ اكذٜ ىشق حٌّمخفش حٌّظزْش فٟ وؼ١ش ِٓ ح٤ليخس ٟ٘ حع

رخكظ١خى١خص ٌذٜ حٌزٕه حٌّشوضٞ ٠ّىٓ . ك١غ طمنٟ أكىخَ لخْٔٛ حٌزٕه حٌّشوضٞ فٟ َُِْ أليخس حٌْخٌُ رٛؿٛد حكظفخً حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش. حٌظـخس٠ش

  .نشٚسسحعظخذحِٙخ ٌّٛحؿٙش حٌٕمـ فٟ حٌغ١ٌٛش ٌزْل حٌزٕٛن ّٕذ حٌ

 

 حٌزٕه
 د٠ْٛ ٍّٝ حٌزٕه ِٓ رٕٛن أخشٜ

 فخفٟ ِذ١ٔٛ٠ش حٌزٕه ِـُّٛ ِذ١ٔٛ٠ش حٌزٕه
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1 - 400 350 250 200 1,200 100 

2 350 - 200 250 300 100 50 

3 250 100 - 300 400 1,050 - 

4 300 250 350 - 100 1,000 350 

5 200 350 200 400 - 100 100 

 
 350 5,450 1,000 1,200 100 1,050 1,100 ِـُّٛ  دحث١ٕش حٌزٕه

 
 فخفٟ دحث١ٕش

 حٌزٕه
- - 50 200 - - 250 

 

 ذُ تحّذ الله

 ِغ ذ١ّٕاذٟ ٌىُ تاٌرٛف١ك

 فٙذ اٌشّشٞ


