
 

 1الصفحة 
 

 الثانيـةالمحاضرة 

 

 أولا : حساب عائد المحفظة باستخدام طريقة النسبـة و   ثانيا : حساب عائد المحفظة باستخدام طريقة المتوسط المرجح :

 الحل : 

 

 

 

 

 

 أولا : حساب وزن كل مشروع   وحساب العائد المتوقع من المشروع  ) أ ( 

 الحل : 

 

 

 

 

 

 



 

 2الصفحة 
 

 المحاضرة الثالثة

 

قانون  رتباط بين الاستثمارات : أولا : حساب العائد المتوقع والمخاطر لكل مشروع ) أ ( و ) ب ( و ) ج ( وحساب الانحراف المشترك للاستثمارات ) التغاير ( ومعامل الا 

 وهذا قانون ثاني الانحراف المشترك ) التغاير ( لمحفظة مكونة من مشروعين 

 ولحساب الانحراف المعياري  وقانون معامل الارتباط بين المشروعين 

 

 الحل : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 3الصفحة 
 

 

 المحاضرة الرابعة 

 
 

 اريع أولا : حساب العائد المتوقع من كل مشروع   و ثانيا : حساب الانحراف المعياري لكل مشروع  و ثالثا : حساب الانحراف المشترك بين المش

 رابعا : حساب معامل الارتباط بين كل مشروعين   و  خامسا  : حساب الانحراف المعياري للمحافظ  

  التغاير (صيغة الانحراف المشترك ) القوانين : 

 وحساب معامل الارتباط بين مشروعين بالصيغة  وبوجود معامل الارتباط يمكن حساب التغاير بالصيغة 

وكما يمكن حسابة باستخدام معامل  صيغة حساب الانحراف المعياري لمحفظة مكونه من استثمارين 

 الارتباط بالصيغة التالية 

 

 الحـل  :  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 4الصفحة 
 

 

 المحاضرة الخامسة 

 
 

 معامل بيتـا  أولا : حساب متوسط العائد   و  ثانيا : حساب الانحراف المشترك ) التغاير (   و ثالثا : حساب تباين السوق    و رابعا  :  حساب قيمة

ويمكن حساب الانحراف المشترك ) التغاير ( بين عائدات السهم وعائد السوق في حالة البيانات   يمكن حساب معامل بيتا بالصيغةالقوانين : 

وحساب العائد المطلوب من  وحساب تباين عوائد السوق بالصيغة  التاريخية بالصيغة 

 سهم معين بالصيغة 

 

 الحـل : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 5الصفحة 
 

 

 المحاضرة السادسة 

 
 أولا : حساب  العائد المتوقع من هذا الاستثمار  

 الحل : 

 

 

 

 

 

 
 

 أولا : حساب التدفقات النقدية المؤكدة للمشروع    و ثانيا : حساب صافي القيمة الحالية 

  وحساب التدفقات النقدية المؤكدة بالصيغة  صيغة حساب معامل معادل التأكدالقوانين :  

  بالصيغة وحساب صافي القيمة الحالية

 

 الحـل : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 6الصفحة 
 

 المحاضرة السابعة 

 

 
 

 : حساب القيمة الحالية للتدفقات النقدية  و ثالثا: حساب العائد المتوقع للسهم    و ثانيا: حساب التدفقات النقدية المتوقعة للفترة القادمة     أولا 

 : تحديد علاوة المخاطر لكل مشروع سادسا      : تحديد علاوة مخاطر الاوراق المالية     خامسا: حساب معامل الاختلاف لكل مشروع     رابعا 

 : حساب صافي القيمة الحالية واستخدام معدل الخصم المعدل  ثامنا          : حساب معدل الخصم المعدل لكل مشروع سابعا

  صافي القيمة الحاليةصيغة    علاوة المخاطرة+  من المخاطرةالعائد الخالي =  معدل العائد المطلوب من الاستثمار القوانين : 

  صيغة      صيغة   العائد المتوقع صيغة

  معدل العائد الخالي من المخاطر +  علاوة مخاطر السهم=  معدل العائد المطلوب صيغة           حساب معامل الاختلاف صيغة

  معدل العائد الخالي من المخاطرة – العائد المطلوبمعدل =  علاوة مخاطر الاوراق المالية صيغة

  علاوة مخاطر الاوراق المالية X(  معامل الاختلاف للشركة ككل/  معامل الاختلاف الخاص بالمشروععلاوة مخاطر المشروع = )  صيغة

  معدل العائد الخالي من المخاطر +  علاوة مخاطر المشروع=  حساب معدل الخصم المعدل صيغة 

 حساب صافي القيمة الحالية مع استخدام معدل الخصم المعدل  صيغة 

 

 الحـل  : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 7الصفحة 
 

 

 تـابع المحاضرة السابعة 

 
 

وحساب صافي القيمة الحالية باستخدام معدل الخصم المعدل  وحساب معامل   %8أولا : حساب صافي القيمة الحالية قبل التعديل أي عند معامل خصم 

 : 
ً
 : حساب علاوة مخاطر الأوراق المالية    و ثالثا : تحديد علاوة مخاطر كل مشروع     و رابعا

ً
 حساب معدل الخصم المعدل الاختلاف لكل مشروع        و ثانيا

   :  حساب صافي القيمة الحالية بعد تعديل معدل الخصم  
ً
 وخامسا

 

 الحـل  :  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 8الصفحة 
 

 

 المحاضرة الثامنة

 
 

في حالة دفع الفائدة في نهاية الفترة : معدل الفائدة = معدل الفائدة  هذه الفرصة صيغة التكلفة السنوية لضياع 

 معدل الفائدة الاسمي  <الاسمي    وفي حالة خصم الفائدة مقدما من مبلغ القرض :  معدل الفائدة الفعلي  

 صيغة معدل الفائدة الفعلي 

 

 الحـل : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ما من قيمة القرض أولا : حساب قيمة الفائدة           و  ثانيا : حساب معدل الفائدة عند دفعها نهاية العام     و ثالثا : حساب خصم قيمة الفائدة مقد

 القوانين : صيغة حساب المستفاد منه في حالة خصم الفائدة من قيمة القرض 

 الحـل : 

 

 

 

 

 

 

 



 

 9الصفحة 
 

 المحاضرة التاسعة 

 

 

 معدل الفائدة الفعلي  صيغة

 

 الحـل  : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 10الصفحة 
 

 المحاضرة العاشرة 

 ) محاضرة نظريـة (  

 

 

 المحاضرة الحادية عشر 

 
 

صيغة حساب عدد الحقوق  صيغة حساب عدد الأسهم التي يجب إصدارها  القوانين : صيغة حساب السهم حسب العائد 

 الثانية :  الأولى :  حساب قيمة الحق  صيغتين  التي يجب ان يتملكها المساهمين القدامى 

 

 الـحـل  : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 11الصفحة 
 

 

 المحاضرة الثانية عشر 

 

 

 
 القوانين : 

 صيغة حساب تكلفة السندات  صيغة حساب القيمة الحالية للتدفقات النقدي 

 صيغة حساب تكلفة الدين بحالة الدفعات المتساوية  صيغة حساب تكلفة السندات بقية أكبر القيمة الاسمية ) علاوة ( 

 صيغة تكلفة حقوق الملكية  صيغة معدل العائد المطلوب الذي يطلبه المستثمر   صيغة القيمة السوقية للسهم الممتاز 

 صيغة التكلفة المتوسطة المرجحة لرأس المال 

 

 الـحـل  : 

 

 

 



 

 12الصفحة 
 

 

 المحاضرة الثالثة عشر 

 
 القوانين : 

 صيغة حساب قيمة الأسهم الممتازة عن طريق خصم الأرباح المستحقة   صيغة حساب قيمة السند 

  صيغة تقييم الأسهم العادية  

 صيغة تقييم السهم العادي اذا قرر المستثمر الاحتفاظ به للابد مع وجود نسبة نمو ثابتة للتدفقات النقدية المستقبلية 

 
 

 الحــل  :  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


