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 الفصل العاشر

 البنوك التجارية الإسلامية

 مقدمة -1

ترجععععع نشععععكة البنععععوك الإسععععلامية  لعععع  السععععتينيات مععععن القععععر  الماضععععي،  يعععع  

 1691ععععا   تكسعععو  ون بنعععا للادخعععار يتعامعععل وفعععق الشعععريعة الإسعععلامية بمصعععر

. 

وكعععععا  العععععدافع الرسيسعععععي لتكسعععععيو البنعععععوك الإسعععععلامية  عععععو تجنععععع  المععععععاملات 

فالشعععريعة . الربويعععة التعععي يقعععو  علياعععا العمعععل المصعععرفي فعععي الن عععا  الوضععععي 

الإسعععلامية تحعععر  ربعععا البنعععوك كمعععا جعععاا فعععي فتعععو  المععع تمر الثعععاني للمصعععرف 

اسععدة فعععي ا عععطلا  ي كعععد المعع تمر علععع     مععا يسعععم  بالف"التعععي تقععون  الإسععلامي

كمعععا جعععاا ". الاقتصعععاديين اليعععربيين ومعععن تعععبعاا  عععو معععن الربعععا المحعععر  شعععرعا

الفاسععععدة علعععع  "فععععي قععععرارات معععع تمر مجمععععع البحععععون الإسععععلامية بالقععععا رة    

 نععععواق القععععروب كلاععععا ربععععا محععععر ، لا فععععرر فععععي  لععععا بععععين مايسععععم  بععععالقرب 

والسعععنة فعععي الاسعععتالاكي ومعععا يسعععم  بعععالقرب الإنتعععاجي،    نصعععو  ال تعععا  

 ".مجموعاا قاطعة في تحريا النوعين

وقعععدر انتشعععرت البنععععوك الإسعععلامية خععععلان المعقعععدين الماضععععيين انتشعععارا واسعععععا، 

بعععل تحققععع  . فععلا ت عععاد تخلعععو عا عععمة عربيععة معععن بنعععا  سعععلامي وا ععد علععع  ا قعععل

 سعععلمة الن عععا  المصعععرفي ب املععع، فعععي السعععودا ، كمعععا انتشعععرت البنعععوك الإسعععلامية 

ومععععن   ععععدن التطععععورات فععععي  عععع ا . باكسععععتا  و يععععرا  وبععععنجلادي فععععي كععععل مععععن 

المجعععان تحعععون بنعععا دبعععي  لععع  بنعععا  سعععلامي، واطعععلار البنعععا السععععود  للاسعععتثمار 

(SAIB ) والبنعععععععا الإسععععععععلامي للاسععععععععتثمار "ا  ععععععععالة"برنامجععععععع، الجديععععععععد ،

 بر سععععمان بليععععو  دولار، وتكسععععيو مجموعععععة مسععععتثمرين كععععويتيين لبنععععا الشععععا 

وافتتعععا  البنعععا العععدولي . 5002ا، وجميعاعععا تمععع  فعععي ععععا  الإسعععلامي فعععي سعععوري

 .5002الإسلامي العملار بر سمان بليو  دولار في ماليزيا في عا  

والجععععدون  دنععععاح يوضعععع    جععععا    ععععون   ععععا البنععععوك الإسععععلامية بععععالمليو  دولار 

 .5009في عا  
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 ا  ون اسا البنا

 523252 الراجحي

 123621 بي  التمويل ال ويتي

 113621 دبي الإسلاميبنا 

 93052 بنا  بو ظبي الإسلامي

 53229 البنا الإسلامي الماليز 

 23223 بنا الجزيرة

 53329 بنا موالات الماليز 

 53952 بنا قطر الإسلامي

 53163 بنا ا رد  الإسلامي

 13251 بنا قطر الإسلامي الدولي

 التقرير السنو ،  عمان الخليج: المصدر 

 

اليربيعععة مثعععل جنيععع  وقعععد   عععب  للبنعععوك الإسعععلامية وجود عععا  تععع  فعععي العوا عععا 

ولوكسععععمبرث و ثينععععا، وكععععا  تخر ععععا  ععععو افتتععععا  البنععععا الإسععععلامي البريطععععاني 
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(IBB) العععععع   منحتعععععع، سععععععلطات الخععععععدمات الماليععععععة فععععععي بريطانيععععععا ترخيصععععععا ،

، كمععععا افتععععت   ات 5005 غسععععطو مععععن عععععا  / لمزاولععععة  عمالعععع، فععععي شععععار ت 

، كمعععا ينعععو  فعععت  5002فعععرق لععع، فعععي جلاسععع و باسععع تلاندة فعععي ععععا   البنعععا  ون

وقععد بععد  بنععا البركععة . 5003فععروق  خععر  فععي كععل مععن فرنسععا و لمانيععا فععي عععا  

فعععرق فعععي  ندونيسعععيا وماليزيعععا خعععلان  20بعععالبحرين فعععي برنعععامج طمعععو  لافتتعععا  

 .5003-5002العا  

بيععع  التمويعععل   معععا. ويسعععع  بنعععا الراجحعععي  يضعععا  لععع  دخعععون السعععور الماليزيعععة

ال ععويتي فيعمعععل علععع  الاسععتحوا  علععع  بنعععا فعععي  ندونيسععيا، كمعععا يخطععع  لبيعععع  ون 

 .سندات  سلامية في الصين في القري  العاجل

ومعععععن الصعععععفقات الاسعععععتثمارية الإسعععععلامية ال بيعععععرة التعععععي تعاملععععع  فياعععععا بنعععععوك 

بليعععو  دولار التعععي شعععارك  232 عععفقة لصععع وك  سعععلامية بمبلععع  : عالميعععة مععع خرا

كعععل معععن البنعععا ا لمعععاني وبنعععا بعععاركليز البريطعععاني لتمويعععل نشعععاط م سسعععة فياعععا 

كمعععا  طلقععع  م سسعععة نخيعععل بمشعععاركة بنعععا . المعععوانا والمنعععاطق الحعععرة الإمارتيعععة

كععععع لا . بليعععععو  دولار 532بعععععاركليز عقعععععود  يجعععععارة و ععععع وك  سعععععلامية بمبلععععع  

 132لإدراة  ععععع وك  سعععععلامية تقعععععدر قيمتاعععععا بنحعععععو  (UBS)تخطععععع  م سسعععععة 

 .ولاربليو  د
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رات معععن و عععدات تعمعععل البنعععوك الإسعععلامية كعععوكلاا معععاليين يقومعععو  بحشعععد المعععدخ

الفعععاسي فعععي الاقتصعععاد، لتتعععول  نيابعععة عناعععا اسعععتثمار  ععع ح ا معععوان علععع   سعععا  

المشععععاركة فععععي الععععرب  بطريقععععة مباشععععرة،  و بطريقععععة غيععععر مباشععععرة مععععن خععععلان 

و ععععي . للمسععععتثمرين العععع ين يتقععععدمو  بمشععععروعات  ات جععععدو تععععوفير التمويععععل 

بععع لا تلعععع  دورا  ساسعععيا وفعععاعلا فعععي مسعععاعدة منشععع ت ا عمعععان علععع  التيلععع  

علعععع  مشعععع لات التمويععععل المباشععععر، العععع   يعتمععععد علعععع  الصععععلة المباشععععرة بععععين 

المععععدخرين والمسععععتثمرين، وكعععع لا ت لفععععة الوقعععع  والجاععععد المبعععع ون فععععي عمليععععة 

 .ثا ت الي  المتابعة والمراقبة والمخاطرة. ا الطرفا البح  التي يقو  با

وتختلععع  البنعععوك الإسعععلامية اختلافعععا كبيعععرا ععععن البنعععوك الربويعععة معععن  يععع       

مععععن  يععععع  خلو ععععا معععععن موارد ععععا واسعععععتخداماتاا لاعععع ح المعععععوارد، لععععيو فقععععع  

المععععاملات الربويعععة فحسععع ، و نمعععا  يضعععا معععن  يععع  طبيععععة و عععدود مسععع وليتاا 
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مسععععتو  المخععععاطر المرتبطععععة بالاسععععتخدامات المختلفععععة لتلععععا تجععععاح عملاساععععا و

 .الموارد المالية

 .وفيما يلي نستعرب   ا بنود موارد واستخدامات البنوك الإسلامية

 

 موارد البنا الإسلامي  135

 الموارد الداخلية  13135

مععععدفوق، بالإضععععافة  لعععع  ا تياطيععععات ر   المععععان، التععععي وتشععععمل ر   المععععان ال

ا ربععععععا  غيععععععر المواعععععععة ومخصصععععععات الإ ععععععلاك و ععععععافي تضععععععا كععععععل مععععععن 

ولا يتحعععععدد مسعععععتو  نشعععععاط البنعععععا فعععععي قبعععععون الوداسعععععع .الموجعععععودات الثابتعععععة

والاسعععتثمار بحجعععا معععواردح الداخليعععة فقععع ، بعععل يصعععل  جمعععالي اسعععتثمارات البنعععا 

و نمععععا ترجععععع   ميععععة المععععوارد . عععععادة  لعععع   ضعععععاف  جمععععالي مععععواردح الداخليععععة

. اعععا مصعععدرا لثقعععة المعععودعين والمراسعععلين فعععي الخعععارثالداخليعععة للبنعععا  لععع  كون

لعععع لا، تقععععو  البنععععوك المركزيععععة، كمععععا سععععنر  فيمععععا بعععععد، بتحديععععد الحععععد ا دنعععع  

ويجععع  علععع  البنعععا ايعععادة . لنسعععبة ر   المعععان  لععع  الوداسعععع  عععيانة لاععع ح الثقعععة

ر   مالعععع،   ا  راد توسععععيع  جععععا نشععععاط، بمععععا يفععععور النسععععبة المحععععددة لحجععععا 

 .المان المدفوق الوداسع  ل  ر  
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 الموارد الخارجية 53135

والوداسععععع الاسععععتثمارية والحسععععابات ا خععععر  الداسنععععة وتشععععمل الوداسععععع الجاريععععة 

. مثععععععل، تكمينععععععات الاعتمععععععادات، والشععععععي ات المقبولععععععة، والحععععععوالات وا مانععععععات

ومطلوبععععععات لبنععععععوك تجاريععععععة  خععععععر  محليععععععة وخارجيععععععة، ومطلوبععععععات للبنععععععا 

وتعتبعععععر الوداسعععععع الجاريعععععة والاسعععععتثمارية   عععععا م ونعععععات المعععععوارد . المركعععععز 

 :ما يلي بشيا من التفصيلالخارجية ل ا نتناولاا في

 عععي وداسعععع تحععع  الطلععع  فعععي    وقععع  دو     قيعععد : الوداسعععع الجاريعععة (1)

 و شععععرط، يم ععععن السععععح  علياععععا بالشععععي ات  و بالوسععععاسل الإل ترونيععععة 

والبنععا الإسععلامي غيععر ملععز  بععدفع  يععة عواسععد غيععر  عععريحة . الحديثععة

تمثلعععععة فعععععي الحصعععععون علععععع  بععععععي الخعععععدمات المجانيعععععة، شعععععريطة م

وتضعععا  ععع ح . بحعععد  دنععع  معععن الر عععيد فععي  سعععاباتاا الجاريعععةالا تفععاظ 

الحسعععا  وتزويعععد العميعععل ببيعععا   الخعععدمات المجانيعععة متابععععة تحركعععات

شعععار  باعععا، و يضعععا دفعععاتر شعععي ات مجانيعععة متععع  طلععع  العميعععل  لعععا، 

 .وك لا تزويدح بالبطاقة الإل ترونية للصراف الآلي

و عععي   عععا مصعععدر للمعععوارد الخارجيعععة للبنعععوك : الوداسعععع الاسعععتثمارية (5)

وتشعععمل ا معععوان التعععي يودعاعععا العمعععلاا فعععي . الإسعععلامية علععع  الإطعععلار

البنعععا ويفوضعععو  البنعععا  عععق اسعععتثمار  و تحمعععل الخسعععارة معععن ر   

المععان العع   سعععا موا بعع، فعععي  الععة فشععل الاسعععتثمار، شععريطة  لا ت عععو  

بمعنعع     تحقععق الععرب  . جانعع  البنععا الخسععارة ناتجععة عععن   مععان مععن

للمعععععودعين  معععععر غيعععععر م كعععععد فعععععي البنعععععوك الإسعععععلامية، وربمعععععا فقعععععد 

المودعععععععو  روو   مععععععوالاا جزسيععععععا  و كليععععععا فععععععي  الععععععة تعععععععرب 

وفعععي  ععع ح الحالعععة يتحمعععل البنعععا خسعععارة معععا قعععد  . الاسعععتثمار للخسعععارة

وعمومعععا، يعععتا الايعععداق . معععن خعععدمات  داريعععة وفنيعععة لاسعععتثمار الوداسعععع

مععععن  سععععابات الاسععععتثمار بموجعععع  عقععععد مضععععاربة بععععين العميععععل  فععععي

جاععععة، و ععععو فععععي  عععع ح الحالععععة ر  المععععان، والبنععععا الإسععععلامي، مععععن 

 .الجاة ا خر ، و و المضار  ال   سيقد  العمل

وقععععد ي ععععو  عقععععد المضععععاربة غيععععر مقيععععدا لنععععوق النشععععاط العععع   سععععيتا فيعععع، 

ر بال يفيععععة الاسععععتثمار،  يعععع  يحععععق للبنععععا التصععععرف فععععي الوداسععععع بالاسععععتثما

وفععععي المجععععالات التععععي تحقععععق النفععععع للطععععرفين، بمععععا فععععي  لععععا  م انيععععة خلعععع  

ويععععند عقععععد .  مععععوان الوداسععععع بععععكموان البنععععا فععععي مختلعععع  عقععععود الاسععععتثمار

المضععاربة فععي جميععع الحععالات علعع  نسعع  اقتسععا  الععرب  بععين العميععل والبنععا، 
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 مععععا فععععي  الععععة الخسععععارة فيتحمععععل كععععل مععععن المععععودعين والبنععععا نسعععع  مععععن 

 .خسارة تتناس  ونس  مشاركتاا في ر   المانال

وفعععي ظعععل ن عععا  الا تيعععاطي الجزسعععي لإ عععدار النقعععود المصعععرفية المعمعععون بععع، 

فعععععي الن عععععا  المصعععععرفي الإسعععععلامي فعععععي عالمنعععععا المعا عععععر، تحتعععععاث البنعععععوك 

الإسععععلامية  لعععع  السععععيولة لزيععععادة  ر ععععدتاا الحععععرة، وبالتععععالي قععععدرتاا علعععع  

وتعتمعععد البنعععوك الإسعععلامية فعععي تعععوفير . الاسعععتثماريةالتوسعععع فعععي نشعععاطاتاا 

 Certificate)خارجيعععة علععع  بيعععع شعععاادات ايعععداق  السعععيولة معععن مصعععادر

of Deposit)  كععع لا، ي عععو  البنعععا . اسعععتثمارية للبنعععوك التجاريعععة ا خعععر

المركعععععز  فعععععي الن عععععا  الإسعععععلامي علععععع  اسعععععتعداد داسعععععا لشعععععراا مثعععععل  ععععع ح 

قعععود  و لمسعععاعدة البنعععوك فعععي  عععالات الشعععاادات  معععا باعععدف ايعععادة ععععرب الن

العسعععر المعععالي دعمعععا لاسعععتقرار ثقعععة المعععودعين، واسعععتقرار الن عععا  المصعععرفي 

 .وتكمينة ضد ا امات المصرفية والمالية
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و عععععي   عععععون  و موجعععععودات البنعععععا، وتت عععععو  معععععن الا تياطعععععات القانونيعععععة 

لاوة علعععع  الا تياطععععات الزاسععععدة، المطلوبععععة لتععععكمين السععععح  مععععن الوداسععععع ععععع

والتععععي يحععععتفب باععععا البنععععا جميعععععا كنقديععععة بالصععععندور، ووداسععععع لعععع ا البنععععا 

المركععععز ، بالاضععععافة     الاسععععتثمارات غيععععر المباشععععرة للبنععععا فععععي  عععع وك 

 معععا الجعععزا ا كبعععر وا  عععا معععن اسعععتخدمات البنعععا الإسعععلامي . ماليعععة  سعععلامية

معععععن خعععععلان عقعععععود المشعععععاركة فيتمثعععععل فعععععي الاسعععععتثمارات المباشعععععرة للبنعععععا 

والمضعععععاربة والمرابحعععععة والسعععععلا والبيعععععع الآجعععععل والإجعععععارة وغير عععععا معععععن 

الصععععي  الشععععرعية للاسععععتثمار، ويمثععععل ركيععععزة النشععععاط المصععععرفي الإسععععلامي 

 .غير الربو  وال   يقو   ساسا عل  المشاركة في الرب 

سععلامية وقععد كععا  الاسععتثمار العع اتي  ععو السععاسد عنععد بدايععة انطلاقععة البنععوك الإ

قبعععل  ربععععة عقعععود،  يععع  درجععع  البنعععوك الإسعععلامية فعععي تلعععا المر لعععة علععع  

امعععتلاك منشععع ت  عمعععان تعمعععل فعععي مجعععالات تجعععارة الجملعععة والبيعععع بالتقسعععي  

وفععععععي الاسععععععتيراد والتصععععععدير وفععععععي الاسععععععتثمار العقععععععار  فععععععي ا راضععععععي 

ومشععععروعات الإسعععع ا  سععععواا بالتععععكجير  و التمليععععا، وفععععي مجععععان الخععععدمات، 

وقعععد كعععا  دافعععع البنعععوك الإسعععلامية . والتعععكمين وغير عععا الموا عععلاتكالنقعععل و
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 لععع  تبنعععي  ععع ا ا سعععلو  فعععي الاسعععتثمار فعععي  لعععا الوقععع ،  عععو التيلععع  علععع  

يععععل مععععن البنععععوك الإسععععلامية مععععن قبععععل قطععععاق مشعععع لة قلععععة الطلعععع  علعععع  التمو

فلععا ت ععن الصععي  الشععرعية للتمويععل مكلوفععة بععين رجععان ا عمععان فععي . ا عمععان

مععععن اعتععععادوا التعامععععل الربععععو  العععع   تقدمعععع، البنععععوك التقليديععععة  اك الوقعععع  م

وتععروث لعع، منعع   مععد بعيععد فععي غيععا  الععوعي الععديني لععد  الشعععو  الإسععلامية 

 .تن اك

ومعععن الم خععع  علععع   ععع ا ا سعععلو  فعععي الاسعععتثمار ضعععرورة امعععتلاك البنعععوك      

 جاعععزة  داريعععة متخصصعععة فعععي جميعععع فعععروق ا نشعععطة التعععي تسعععتثمر فياعععا 

ا معععر الععع    د   لععع  ارتفعععاق الت عععالي  وتعععدني فعععي ال فعععااة الإداريعععة، . البنعععوك

ي فععع. وبالتعععالي انخفعععاب مععععدلات العععرب  المم نعععة فعععي ظعععل الاسعععتثمار الععع اتي

مر لععععة لا قععععة، ومععععع تطععععور الععععوعي المصععععرفي الإسععععلامي وللتيلعععع  علعععع  

سععععلبيات الاسععععتثمار العععع اتي المباشعععععر، تحولعععع  مع ععععا اسععععتخدامات البنعععععوك 

اسعععلو  الاسعععتثمار غيعععر المباشعععر معععن خعععلان مشعععاركة  طعععراف الإسعععلامية  لععع  

 خعععر ، وفعععق  سعععالي  مختلفعععة للمشعععاركة فعععي العععرب ، نتناولاعععا بالتفصعععيل فعععي 

 .اليالجزا الت

 قنوات الاستثمار في البنوك الإسلامية . 2

 الاتجار 132

 لعععع  تحقيعععق ا ربعععا  مععععن خعععلان دخعععون البنععععا ( Trading)ياعععدف الاتجعععار 

فععي عمليعععات شععراا لعععبعي السععلع بقصعععد بيعاععا بكسععععار تفععور ت لفعععة شعععراساا 

وتتميععععز عمليععععات الاتجععععار بانتقععععان مل يععععة . وتحقيععععق الععععرب  مععععن وراا  لععععا

 لععع  المشعععتر  فعععور التعاقعععد، ممعععا يسعععم  للمشعععتر  بيعععع  السعععلع معععن البعععاسع

ويشععععمل . السعععلعة بسععععر يضعععمن لععع، تحقيعععق  عععام  معععن العععرب  المسعععتادف

 :الاتجار في البنوك الإسلامية ثلاثة  قسا  من البيوق، و ي

 بيع الصرف 13132

ويو عععع  بيععععع الععععثمن بععععالثمن، و ععععو مبادلععععة النقععععد بالنقععععد، كمععععا يحععععدن فععععي 

بادلعععة النقعععد المحلعععي بالنقعععد الاجنبعععي  وفعععق سععععر سعععور الصعععرف،  يععع  يعععتا م

ويبيعععع الصعععرف معععن الخعععدمات الرسيسعععية التعععي يقعععدماا البنعععا . الصعععرف السعععاسد

 .الإسلامي للجماور
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 البيع المطلق 53132

و ععععو البيععععع المتعععععارف عليعععع، عععععادة فععععي  سععععوار السععععلع،  يعععع  يععععتا مبادلععععة 

حاضعععر الععع   يعععتا  معععا البيعععع ال: ويضعععا البيعععع المطلعععق نوععععا . السعععلعة بالنقعععد

والبيعععع الآجعععل الععع   يعععتا فياعععا . فيععع، سعععداد قيمعععة السعععلعة بالنقعععد فعععي الحعععان

 :ويكخ  البيع المطلق الحاضر  ربعة  ش ان و ي. السداد في المستقبل

ويعععتا فيععع، البيعععع بسععععر يعععتا التو عععل  ليععع، ععععن طريعععق :  ولا، بيعععع المسعععاومة

عر الععع   اشعععتر  عمليعععة المسعععاومة بعععين البعععاسع والمشعععتر ، دو  اعتبعععار للسععع

 .ب، الباسع بداية

ويعععتا فيععع، بيعععع السعععلعة بعععالثمن  اتععع، الععع   سعععبق للبعععاسع : ثانيعععا، بيعععع التوليعععة

وقعععد يقعععد  البنعععا علععع  مثعععل . دفعععع، عنعععد شعععراا السعععلعة دو  ايعععادة  و نقصعععا 

 ععع ا النعععوق معععن البيعععوق لربطععع، ببيعععوق  و سعععلع  خعععر  يحقعععق مناعععا العععرب ،  و 

جععععدو  الا تفععععاظ بعععع،    فتععععرات  للععععتخلد مععععن مخععععزو  ثبعععع  للبنععععا عععععد 

 .امنية  خر 

ويععتا فيعع، البيععع بسعععر يقععل عععن الععثمن العع   اشععتر  بعع، : بيععع الحطيطععة ثالثععا،

 .البنا

وفيععع، يعععتا بيعععع السعععلعة بسععععر يزيعععد علععع  سععععر شعععراا : رابععععا، بيعععع المرابحعععة

 .البنا للسلعة بداية بمقدار من الرب  المحدد في عقد البيع

وفعععي بيعععع السعععلا .  معععا البيعععع المطلعععق الآجعععل فيشعععمل بيعععع السعععلا والاستصعععناق

يععتا سععداد السعععر  اضععرا علعع     تسععلا السععلعة فععي وقعع  لا ععق ومحععدد فععي 

 . العقد

 معععا الاستصعععناق، فيعععتا التعاقعععد عليععع، بعععين المشعععتر  والصعععانع،  يععع  يطلععع  

ويشعععععترط فعععععي . المشعععععتر  معععععن الصعععععانع اععععععداد   ا ضعععععار سعععععلعة معينعععععة

صعععععناق العمعععععل معععععن البعععععاسع، ويطلعععععق عليععععع، الصعععععانع، بينمعععععا يسعععععم  الاست

. المشععععتر  المستصععععنع، ويطلععععق علعععع  السععععلعة موضععععع التعاقععععد المصععععنوق

 .ويند العقد عل  سداد الثمن عاجلا  و م جلا

 بيع الثمن بالعين 23132
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و ععو بيععع السععلعة بشععرط    يععتا السععداد فععي الحععان بينمععا تسععلا السععلعة لا قععا 

نعععدرث تحععع   ععع ا القسعععا معععن الاتجعععار كعععل معععن بيعععع السعععلا وي. فعععي المسعععتقبل

العععع   يشععععترط فياععععا سععععداد الععععثمن بال امععععل عنععععد التعاقععععد، وبيععععع الاستصععععناق 

العععع   يجععععوا فيعععع، سععععداد قيمععععة السععععلعة علعععع   قسععععاط  و تععععكخير السععععداد  لعععع  

 .موعد محدد في المستقبل

وفيمعععا يلعععي نتنعععاون بشعععيا معععن الايجعععاا كعععل معععن المرابحعععة التعععي تنعععدرث تحععع  

البيعععع المطلعععق، كمعععا  سعععلفنا، وكعععل معععن السعععلا والاستصعععناق، و معععا معععن بيعععوق 

 .الثمن بالعين

  ولا، المرابحة

، ومرابحعععة مركبعععة  و (فقايعععة)تقسعععا بيعععوق المرابحعععة  لععع  مرابحعععة بسعععيطة 

ففعععي المرابحعععة البسعععيطة يقعععو  البنعععا بشعععراا بععععي . مرابحعععة ا معععر بالشعععراا

ثعععا يعععرب البنعععا  عع ح السعععلع . لالسععلع دو  طلعع  او  معععر بالشععراا معععن العميعع

 مععععا فععععي المرابحععععة . للبيععععع بربحمعلععععو  يتفععععق عليعععع، مععععن الطععععرف المشععععتر 

يععععل العععع   المركبعععة، فععععلا يقعععد  البنععععا علعععع  شعععراا السععععلع  لا بطلعععع  معععن العم

يوعععععد البنععععا بشععععراا السععععلعة، متعععع  ماكانعععع  مطابقععععة للموا ععععفات والم ععععا  

لبيععععع بسعععععر يفععععور ويععععتا ا. والزمععععا  المتفععععق عليعععع، فععععي الموعععععد بالشععععراا

السععععر الععع   دفعععع، البنعععا فعععي شعععراا السعععلعة بمقعععدار الت عععالي  التعععي تحملاعععا 

البنعععا و ععععام  ربعععع  متفععععق عليعععع، مسععععبقا بععععين الطععععرفين، ولا يجععععوا توقيععععع 

عقعععد البيعععع  لا    يشعععتر  البنعععا السعععلعة ويتمل اعععا، و لعععا لععععد  جعععواا بيعععع 

الاسعععتثمار فعععي  وتعتبعععر بيعععوق المرابحعععة معععن  كثعععر  دوات. معععالا ي عععن مملوكعععا

البنععععوك الاسععععلامية انتشععععارا، باعتبار ععععا  داة عمليععععة لتمويععععل الععععواردات مععععن 

مصععععانع وتلات ومععععواد  وليععععة وسععععلع، ممععععا يععععدعا نجععععا  ا نشععععطة التجاريععععة 

 .والصناعية والزراعية

معلعععو   يععع  يعععتا دفعععع وقعععد يعععتا الاتفعععار علععع  تعععكخير سعععداد القيمعععة،  جعععل 

وقععد ي ععو  السعععر .  و غيععر متسععاوية القيمععة علعع   قسععاط قععد ت ععو  متسععاوية

الآجععععل مسععععاويا للسعععععر الحاضععععر، ول ععععن غالبععععا مايزيععععد السعععععر الآجععععل عععععن 

. وعلععع  البعععاسع    يعلعععا المشعععتر  بالسععععر ليختعععار مايناسعععب،. السععععر الحاضعععر

وفعععي  العععة الحاجعععة  لععع  تمويعععل شعععراا سعععيارة  و منعععزن بالتقسعععي ،   عععبح  

  عقعععععود البيعععععع بالتقسعععععي  عقعععععود الإيجعععععار المنتاعععععي بالتملعععععا مفضعععععلة علععععع

المنتايعععة بالتملعععا، لا ففعععي عقعععود الإيجعععار . لاعتبعععارات ضعععما   قعععور البعععاسع
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تحععععون مل يععععة السععععيارة  و المنععععزن للمشععععتر  الا بعععععد اسععععت مان سععععداد جميععععع 

الاقسععععاط، فعععع   امتنععععع  و توقعععع  عععععن السععععداد يحععععق للبنععععا اسععععترداد السععععلعة 

 .ور البناالمباعة و قامة الدعو  عل  المشتر  لتحصيل  ق

 ثانيا، بيع المسلا

فاعععو يبيعععع تجعععل . و عععو بيعععع كميعععات معععن السعععلع م جلعععة التسعععليا بعععثمن  اضعععر

وباععع ا الاسعععلوبيتا للبعععاسع الحصعععون علععع  العععثمن مقعععدما ليسعععتعين بععع، . بعاجعععل

فعععي مقابععععل التزاماتعععع، الخا ععععة بتععععوفير السععععلعة سععععواا ب نتاجاععععا  و بشععععراساا 

وي عععو  العععثمن فعععي مقابعععل . الخعععارثععععن السعععور المحليعععة  و اسعععتيراد ا معععن 

عقععد ملععز  للبعععاسع بتععوفير كميععات السعععلعة المتفععق علياععا فعععي الزمععا  والم عععا  

ويععععععد السعععععلا ا داة الاسعععععتثمارية ا وسعععععع انتشعععععارا فعععععي تمويعععععل . المحعععععددين

الانتععععععاث الزراعععععععي،  يعععععع  يععععععوفر للمنتجععععععين ر   المععععععان العامععععععل العععععع   

الانتعععاث، علععع  ا  يعععتا السعععداد يحتاجونععع، لتمويعععل عمليعععات الانتعععاث ومعععدخلات 

. للبنعععععا الاسعععععلامي بتسعععععليم، كميعععععات معععععن المحصعععععون فعععععي موسعععععا الحصعععععاد

ويسععععتفيد البنععععا مععععن شععععراا السععععلعة عععععن طريععععق السععععلا فععععي  الععععة ارتفععععاق 

الاسععععار فعععي موسعععا الحصعععاد ععععن السععععر المعععدفوق فعععي السعععلا، كمعععا يواجععع، 

انخفعععاب ويم عععن للبنعععا الاسعععلامي تعععكمين مخعععاطر . مخعععاطر انخفعععاب الاسععععار

ا سعععععار بالععععدخون فععععي عقععععد سععععلا مواايععععا، يبيععععع بموجبعععع، كميععععات السععععلعة 

المنصععو  علياععا فععي العقععد ا ون لطععرف ثالعع  ويتسععلا الععثمن  اضععرا علعع  

   ي عععو  العععثمن فعععي السعععلا المعععواا   علععع  معععن العععثمن المعععدفوق فعععي العقعععد 

 .ا ون

 ثالثا، الاستصناق

ويشععععترط فععععي .  وضععععحنا وفيعععع، يععععتا التعاقععععد بععععين المشععععتر  والصععععانع، كمععععا

الاستصعععععناق العمعععععل معععععن البعععععاسع، ويطلعععععق عليععععع، المصعععععانع، بينمعععععا يسعععععم  

. ويععععند العقععععد علعععع  سععععداد الععععثمن عععععاجلا  و معععع جلا. المشععععتر  المستصععععنع

وقعععد يسعععتخد  البنعععا عقعععود الاستصعععناق معععع شعععركات المقعععاولات، عنعععد رغبتععع، 

سعععع ا  فععععي الاسععععتثمار فععععي تنفيعععع  مشععععروعات البنيععععة التحتيععععة الح وميععععة كالإ

الشعععععبي، وتشععععييد الطععععرر السععععريعة والجسععععور، وتحقيععععق العاسععععد مععععن  دارة 

تشععععييلاا لفتععععرة يتفععععق علياععععا فععععي العقععععد، بواسععععطة شععععركات خا ععععة بعقععععود 

 .للشراكة
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 المشاركة 532

يعععععدخل البنعععععا فعععععي عقعععععود مشعععععاركة معععععع عملاسععععع، باعععععدف تحقيعععععق العععععرب  

طععععرف وعععععادة مععععا ت ععععو  المسعععع ولية تضععععامنية بععععين البنععععا وال. واقتسععععام،

الثععععاني المشععععارك فععععي المشععععروق، فيقتسععععما  الععععرب   و يععععتحملا  الخسععععارة، 

ويحععععق للبنععععا الاسععععلامي . بمععععا يتناسعععع  و صععععة كععععل طععععرف فععععي ر   المععععان

كشعععريا  ساسعععي    يشعععارك فعععي  دارة المشعععروق ععععن طريعععق عضعععويت، فعععي 

 :و ناك ثلاثة  ش ان من عقود المشاركة تضا. مجلو الإدارة

وفيععععع، يسعععععاعا الشعععععريا بالمعععععان نقعععععدا  عععععا را،  و  ولا، المشعععععاركة بالمعععععان، 

 .بك ون مادية كا رب والآلات والمعدات

وفعععي  ععع ا العقعععد ت عععو  مشعععاركة كعععل . ثانيعععا،  عععو المشعععاركة التزامعععا بال معععة

 .ي دي، و و في  مت،  ل   ين  داس،طرف التزا  

( البنعععععا)يشعععععارك طعععععرف بعععععر   المعععععان ثالثعععععا، المشعععععاركة بالعمعععععل،  يععععع  

ويععععععرف  ععععع ا الشععععع ل معععععن . بجاعععععدة وخبرتععععع،( العميعععععل)والطعععععرف الآخعععععر 

المشعععاركة بالمضعععاربة، ون عععرا   ميتاعععا وانتشعععار ا الواسعععع، نتناولاعععا فيمعععا 

 .يلي بشيا من التفصيل

 المضاربة 13532

فععععي المضعععععاربة يعععععتا التعاقعععععد بععععين البنعععععا الاسعععععلامي كممعععععون، ويسعععععم  ر  

ة، ويطلعععق المعععان، وطعععرف تخعععر معععن  ربعععا  ا عمعععان ا عععحا  الدرايعععة والخبعععر

علعععع     يقععععو  الطععععرف ا ون بتقععععديا ر   المععععان للطععععرف . عليعععع، المضععععار 

يقععععو  بعععع دارة اسععععتثمار  مععععوان المضععععاربة فععععي   ععععد المجععععالات  الثععععاني العععع  

وقعععععد ت عععععو  (.  و الصعععععناعية والتجاريعععععة فعععععي المععععع    الحنبلعععععي)التجاريعععععة 

،  و المضعععاربة مقيعععدة فيحعععدد العقعععد نعععوق النشعععاط  و م انععع، وغيعععرح معععن القيعععود

ت عععو  مضعععاربة غيعععر مقيعععدة،    تتعععرك للمضعععار  فياعععا الحريعععة التامعععة فعععي 

ويقتسعععععا الطرفعععععا  العععععرب  النعععععاتج ععععععن . كيفيعععععة اسعععععتثمار معععععان المضعععععاربة

كمععععا يسععععم  عقععععد . المضععععاربة بينامععععا بنسعععع  يععععتا الاتفععععار علياععععا مسععععبقا

المضععععاربة للبنععععا بالمشععععاركة فععععي  دارة  عمععععان المضععععاربة علعععع     يحصععععل 

 مععا فعع   الععة . لعع  مععن الععرب  تعويضععا لعع، عععن العمععل العع   ب لعع،علعع  نسععبة اع

الخسعععارة، فيحتمعععل كعععل طعععرف خسعععارة معععا قدمععع، للمسعععا مة فعععي المضعععاربة، 
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فيخسععر البنععا ا مععوان التععي قععدماا، ويخسععر عامععل المضععاربة مععا تحملعع، مععن 

 .ت الي  لإدارة مشروق المضاربة

فالبنعععا الاسعععلامي فعععي  العععة المضعععاربة يتحمعععل مخعععاطر خسعععارة  موالععع، التعععي 

سعععا ا باعععا فعععي المضعععاربة كاملعععة   ا كانععع   ععع ح ا معععوان معععن معععواردح ال اتيعععة 

 معععا ا ا .  العععة نعععادرة ربمعععا تحعععدن عنعععد بدايعععة  عمعععان بنعععا  عععدي  التكسعععيو

كانعععع   عععع ح الامععععوان مععععن مصععععادر خارجيععععة مععععن  سععععابات الوداسععععع  و مععععن 

بيعععع شعععاادات مخعععاطر  ععع ح الخسعععاسر ويتحملاعععا المعععودعين  و  ملعععة  ايعععرادات

وتقتصعععر خسعععاسر . شعععاادات الاسعععتثمار معععن بنعععوك تجاريعععة  و البنعععا المركعععز 

البنعععا فعععي  ععع ح الحالعععة علععع  نصعععي   ععع ح المضعععاربة الخاسعععرة معععن الت عععالي  

 . الادارية للبنا

 مخاطر البنا في المرابحة والمشاركة 232

. ي بيعععع مثعععل العععثمن ا ون معععع ايعععادة ربععع  معلعععو المرابحعععة فعععي ا سعععا   ععع

فيشععععترط فياععععا ا  ي ععععو  ر   المععععان معلومععععا للمشععععتر  و   ي ععععو  الععععرب  

  يضا
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 الفصل الثاني عشر

 السياسة النقدية

 مقدمة -1

يقصعععد بالسياسعععة النقديعععة الوسعععيلة العععي يعععتم ن باعععا البنعععا المركعععز  معععن  -5

بمععععا يحقععععق   خععععلان توجيعععع، النشععععاط المصععععرفي ، ادارح عععععرب النقععععود

، ومعععن ا ماعععا ضعععما  الاسعععتقرار الاقتصعععاد ، الا عععداف ال ليعععة للاقتصعععاد

وضعععععما  اسعععععتقرار اسععععععار  عععععرف ، وايعععععادح مععععععدن النمعععععو الاقتصعععععاد 

وتحقيعععععق الاسعععععتخدتا ال امعععععل المتمثعععععل فعععععي خفعععععي ، العملععععع، الوطنيعععععة

وت عععععععععو  السياسععععععععع، النقديععععععععع، امعععععععععا توسعععععععععيعية ، مععععععععععدلات البطالععععععععع،

(Expansionary ) او ان ماشععععععععععععععععععية(contractionary .) امععععععععععععععععععا

السياسععع، الماليعععة التوسعععيعية فيعععتا اتباعاعععا عنعععدما يمعععر الاقتصعععاد بمر لعععة 

ولاععععع ا . تحسعععععبا لانزلاقععععع، فعععععي مر لععععع، ال سعععععاد( Recession) الركعععععود 

اليعععرب يعمعععل البنعععا المركعععز  علععع  ايعععادح ععععرب النقعععود بييعععة خفعععي 

ايعععادح العع  بععدورح يعع د  اسعععار الفاسععدح وتحفيععز الاسععتثمار الخعععا  العع   

امعععا . الطلععع  ال لعععي والنعععاتج المحلعععي الاجمعععالي والععع  خفعععي مععععدن البطالععع،

السياسععع، الان ماشعععية فيعععتا اتباعاعععا فعععي  الععع، الانتععععا  الاقتصعععاد  الزاسعععد 

(Boom )وفععععي  عععع ح الحالععععة يعمععععل . والعععع   قععععد ياععععدد با ععععان التضععععخا

البنعععا المركعععز  علععع  خفعععي ععععرب النقعععود الامعععر الععع   يترتععع  عليععع، 

عر الفاسعععدح وانخفعععاب فعععي الانفعععار الاسعععتثمار  والانفعععار ارتفعععاق فعععي سععع

وت عععو  النتيجععع، النااسيععع،  عععي . الاسعععتالاكي خا ععع، علععع  السعععلع المعمعععرح

خفععععي معععععدن النمععععو ال لععععي عوالتقليععععل مععععن الضععععيوط التضععععخمية علعععع  

ومعععن اجعععل معالجعععة مشععع لتي الركعععود الاقتصعععاد  والتضعععخا يلجعععك .الاسععععار

خا عععع، بالسياسعععع، النثديععععة للتععععاثير  البنععععا المركععععز  العععع  اسععععتخدا  ادوات

 .عل  المتييرات الاقتصادي، بما يخد  تحقيق   ح الا داف القومية
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لا شععععا ا  التععععاثير المععععدمر للاامنعععع، الاقتصععععادي، العالميعععع، فععععي الثلاثينععععات مععععن 

  قعععد 1622ل يعععز فعععي سعععنع " الن ريععع، العامععع،"القعععر  المنصعععر  وظاعععور كتعععا  

( Laissez Faire)لععععع  غيعععععر رجعععععع، الفلسعععععف، الاقتصعععععادية الحعععععرح اناععععع  ا

وكانععععع   ععععع ح الفلسعععععف، تعععععومن بالاسعععععتقرار التلقعععععاسي . للاقتصعععععاديين  التقليعععععديين

. للاقتصععاد وتعععدعو العع  ععععد  الحاجععع، العع  تعععدخل الح ومععع، فععي الحيعععاح الاقتصعععادية

فقعععد فرضععع  ال عععروف الاقتصعععادية الجديعععدح فعععي ايعععادح دور الح ومععع، فعععي تن عععيا 

ولعععا يقتصعععر دور الح ومععع، علععع  اسعععتخدا  السياسععع، النقديعععة  .لحيعععاح الاقتصعععادي،ا

كعععاداح لتحقيعععق  عععدف  الاسعععتخدا  ال امعععل والاسعععتقرار الاقتصعععاد  بعععل تخطعععي  لعععا 

نتيجعععة  عععدح المنافسععع، بعععين الدوليعععة فعععي الاسعععوار العالميعععة معععن الجاععع، الاخعععر  

معععو الاقتصعععاد  ايعععادح مععععدن الن: لتشعععمل السياسعععة النقديعععة  عععدفين اخعععرين  معععا

 .ومعالجة الاختلان في ميزا  المدفوعات

وبعععععالرا معععععن ا ميعععععة  ععععع ح الا عععععداف الربعععععع، للسياسععععع، النقديعععععة فاناعععععا ليسععععع  

الا عععداف الو يعععدح العععي ينبيعععي علععع  الح ومععع، العمعععل علععع  تحقيقاعععا  يععع  تعععوث 

، عدالععع، توايعععع العععدخل: بععععي الا عععداف الاخعععر  التعععي لا تقعععل ا ميعععة عناعععا مثعععل

بعععععالرغا معععععن ا   ععععع ح الا عععععداف لا . الامثعععععل للمعععععوارد الاقتصعععععادي،والتخصعععععيد 

تعتبععععر مععععن المسعععع وليات المباشععععرح للبنععععا المركععععز   يعععع  اناععععا تقععععع ضععععمن 

اختصععععا  السععععلطات الماليعععع، الا ا   عععع ا لا ينفععععي وجععععود علاقعععع، مباشععععرح بععععين 

ف مععععا سععععبق ا  اوضععععحنا فععععا  . تحقيععععق  عععع ح الا ععععداف وبععععين السياسعععع، النقديعععع،

ن ا عععداف السياسععع، الاقتصعععادي، العامععع، لا يعععتا بصعععورح فعالععع، تحقيعععق ا   عععدف مععع

 .وسريع، مالا ي و   ناك ت امل وتناسق بين السياستين النقدي، والمالية

بعععين ا عععداف السياسععع، النقديععع، ( Conflict)وقعععد يحعععدن ا يانعععا بععععي التضعععار  

تقتصععععر  والواقععععع ا  المشعععع ل، لا. وغير ععععا مععععن الا ععععداف الاقتصععععادي، الاخععععر 

فلعععيو  نعععاك معععا . تمعععان التضعععار  فيمعععا بعععين ا عععدا السياسععع، النقديععع،  اتاعععاعلععع  ا 

يضععععمن ا  تعععع د  وسععععاسل تحقيععععق الاسععععتخدا  ال امععععل مععععثلا العععع  تحقيععععق  ععععدف 

وكعع لا الحععان بالنسععبة العع  وسععاسل تجنعع  التضععخا فقععد تعع د  . اسععتقرار الاسعععار

فعععي  وبعبععارح اخعععر  انعع، كلمعععا تمعنععا. العع  اعاقعع، تحقيعععق  ععدف النمعععو الاقتصععاد 

ا ععععداف السياسعععع، النقديعععع، اتضعععع  لنععععا  عععععوبة تحقيععععق  ععععدف معععععين دو  تقععععديا 

فلعععا تععععد الامعععور تتسعععا بالبسعععاط، التعععي تم عععن . بععععي التضعععحيات با عععداف اخعععر 

المعنيعععين باتخعععا  القعععرار معععن تحقيعععق  عععدف مععععين دو  اعتبعععار للاثعععار المتوقعععع، 

 .لتلا السياس، عل  الا داف الاقتصادي، الاخر 
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وتعتبعععععر مشععععع لع التوفيعععععق بعععععين سياسععععع، اسعععععتقرار الاسععععععار وسياسععععع، تحقيعععععق 

الاسعععععتخدا  ال امعععععل معععععن ابعععععرا المشععععع لات التعععععي تواجااعععععا السياسععععع، النقديعععععة 

قالسياسعععات التعععي تسعععتادف تخفعععيي الطلععع  ال لعععي للحعععد معععن . واكثر عععا تعقيعععدا

ا  . ،التضعععععخا لاعععععا تاثيراتاعععععا السعععععلبي، علععععع  الانتعععععاث وترتفعععععاق مععععععدن البطالععععع

السياسععععات التوسععععيعي، التععععي تسععععتادف ايععععادح الطلعععع  ال لععععي لانعععععا  الاقتصععععاد 

فبعععالرغا معععن اث  عععا الايجعععابي علععع  خفعععي البطالععع، يخشععع  معععن تاثير عععا السعععلبي 

وتعتبعععر مشعع ل، الاختيعععار بعععين خفعععي مععععدن البطالععع، . علعع  ايعععادح مععععدن التضعععخيا

. سياسععع، النقديععع،وبعععين ارتفعععاق نسعععب، التضعععخا معععن ا عععا التحعععديات التعععي تواجععع، ال

 ععع ا معععع العلعععا ا  البنعععوك المركزيععع، فعععي جميعععع الاقطعععار المتقدمععع، والعديعععد معععن 

الاقطعععععار الناميععععع، قعععععد اسعععععتطاع  خعععععلان العقعععععدين الماضعععععيين الحعععععد معععععن مععععععدن 

 يععع  ا عععب  يتعععراو  فعععي مع عععا الاقطعععار المتقدمععع، بعععين  التضعععخا الععع   عععد كبيعععر

المتقدمععع، ايضعععا معععن كمعععا نجحععع  السياسععع، الاقتصعععادي، لمع عععا الاقطعععار % 5-2

باسععععتثناا فرنسععععا والمانيععععا  يعععع  مععععا % 9خفعععي معععععدن البطالعععع، العععع  اقععععل مععععن 

 .تقريبا% 10تزان نسب، البطال، فيعما في  دود 

قعععععد قعععععا  (. P)ومععععععدن التضعععععخا ( U)بعععععين مععععععدن البطالععععع،  ولتوضعععععي  العلاقععععع،

بدراسعععععع، ( Aurther Philips)يلنععععععد  ارثععععععر فيليععععععبو الاقتصععععععاد  النيوا

العلاقععع، بعععين البطالععع، ومععععدن التييعععر فعععي الاجعععور النقديععع، قعععي "تطبيعععق بعنعععوا  

والتعععععععععي نشعععععععععرت دوريععععععععع، (" 1322 – 1391)بريطانيعععععععععا خعععععععععلان الفتعععععععععرح

(Economica )يعععع  اثبعععع  فععععي  عععع ح . 1623نععععوفمبر /فععععي تشععععرين الثععععاني 

الدرايععع، ا   نعععاك علاقععع، ع سعععي، بعععين مععععدن البطالععع، ومععععدن التييعععر فعععي الاجعععور 

ديعععع، كم شععععر لمعععععدن التضععععخا باعتبععععار ا  الاجععععور تشعععع ل نسععععب، كبيععععرح مععععن النق

ت عععالي  الانتعععاث وتعععنع و تقلباتاعععا علععع  مععععدن التضعععخا وقعععد  عععور فيليععع   ععع ح 

ادنععععاح ا ععععب  ( 1-15)الاعلاقعععع، بمنحنعععع     انحععععدار سععععال  كمععععا فععععي الشعععع ل 

 Paul)وقععد لا ععب اقتصععاديو  اخععرو  وفععي مقععدمتاا . يعععرف بمنحنعع  فيليععبو

Samuelson ) و(Robert Solow)   ا  منحنععع  فيليعععبو قعععد ع عععو واقعععع

 يععععع  تبعععععين ا  ( 1690 – 1600)الاقتصعععععاد الامري عععععي ايضعععععا خعععععلان الفتعععععرح 

 نعععاك علاقععع، ع سعععي، مماثلععع، بعععين مععععدن البطالععع، ومععععدن التضعععخا ا  ا  نسعععب، 

 .انخفاب البطال، يرتب  بارتفاق نسب، التضخا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ويلاحظ أن . يوضح منحى فيلبس للعلاقة العكسية بين معدل البطالة ومعدل التضخيم( 2-21)الشكل 
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% 10المرتفعععععة مععععن تخفععععيي نسععععبة البطالععععة يتضعععع  مععععن الشعععع ل    بالام ععععا  

،    %5 لععععع  % 1مقابعععععل ارتفعععععاق التضعععععخا بنسعععععبة قليلعععععة معععععن % 3 لععععع  

و لعععا بسعععب  وجعععود نسعععبة كبيعععرة معععن  (B) لععع  نقطعععة  (A)الانتقعععان معععن نقطعععة 

% 5 معععععا فعععععي  العععععة تخفعععععيي نسعععععبة البطالعععععة  لععععع  . طاقعععععات  نتاجيعععععة فاسضعععععة

، %9 لععع  % 5فسعععي د   ععع ا  لععع  ارتفعععاق مععععدن التضعععخا بنسعععبة كبيعععرة معععن 

، و لعععععا بسعععععب  قلعععععة الطاقعععععات (C) لععععع  نقطعععععة  (B)   التحعععععرك معععععن نقطعععععة 

صعععل نسعععبة البطالعععة  لععع   يععع  ت (D)الانتاجيعععة الفاسضعععة، و  ععع ا بالنسعععبة للنقطعععة 

 %.10مقابل ارتفاق نسبة التضخا  ل  % 5 دن  مستو  مم ن و ي 

فالمشعععع لة   ا  ععععي كيفيععععة اختيععععار المععععزيج ا مثععععل مععععن التضععععخا والفخامععععة،    

فاععععل  يجعععع  قبععععون .  لعععا العععع   يحقععععق  قصعععع  المنععععافع و قععععل الاضععععرار المم نععععة

   يفضعععل قبعععون  ؟%9والقبعععون بارتفعععاق نسعععبة التضعععخا  لععع  % 5بطالعععة بنسعععبة 

 ؟%5مع خفي معدن التضخا  ل  % 3بطالة بنسبة 

لا شعععا    السياسعععة التعععي يم عععن    يحقعععق  فضعععل النتعععاسج  عععي تلعععا التعععي تععع د  

 لعععع  انتقععععان منحنعععع  فيلبععععيو  لعععع  جاععععة الشععععمان،    تحقيععععق  قععععل نسععععبة مععععن 

فععي انتقععان ومععن الوسععاسل التععي يم ععن    تسععاا . البطالععة مععع  قععل نسععبة التضععخا

   لعععع  جاععععة الشععععمان، نشععععر المعلومععععات عععععن فععععر  العمععععل الشععععاغرة، المنحنعععع

التوظيعععع  الخا ععععة والح وميععععة، وتقععععديا التععععدري  للعمععععان غيععععر  وتععععوفير م اتعععع 

الماعععرة لتزويعععد ا بالماعععارات المطلوبعععة فعععي سعععور العمعععل، للتسعععريع فعععي عمليعععة 
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 يجععععاد ا عمععععان المناسععععبة لاععععا، وكعععع لا تععععوفير التسععععايلات اللاامععععة لتشععععجيع 

كمعععا يجععع  تبنعععي . العمعععان واسعععتقرار ا فعععي منعععاطق تعععوفر فعععر  العمعععل انتقعععان

سياسععععات تنمويععععة تاععععدف  لعععع  اسععععتمرارية الزيععععادة فععععي فععععر  العمععععل ل جيععععان 

القادمععة مععن القععو  العاملععة، و لععا مععن خععلان  االععة العواسععق التععي تواجعع،  ععععادة 

لععع  تخصعععيد المعععوارد الاقتصعععادية واتبعععاق السعععيايات الماليعععة والنقديعععة الاادفعععة  

وتسعععاا  عععع ح الإجعععرااات فعععي مجملاععععا فعععي خفعععي البطالععععة . تشعععجيع الاسعععتثمار

 .الطبيعية ا ت اكية كان   و  ي لية

 البنا المركز  و دارة عرب النقود -5

بكنععععع،  (M1)بمفاعععععو   (Money Supply)يم عععععن تعريععععع  ععععععرب النقعععععود 

 Money in)العملعععععة المتداولعععععة بكيعععععد  الجماعععععور  و خعععععارث البنعععععوك 

Circulation)   بالاضعععععععافة  لععععععع  الوداسعععععععع تحععععععع  الطلععععععع(Demand 

Deposits) . معععععا بالنسعععععبة لععععععرب النقعععععود بمفاومععععع، ا وسعععععع (M2) ،ف نععععع ،

، بالاضعععافة  لععع  الوداسعععع الادخاريعععة قصعععيرة (M1)يشعععتمل علععع  ععععرب النقعععود 

كمعععا يم عععن التوسعععع فعععي تع يععع  ععععرب النقعععود . (Time Deposits)ا جعععل 

ااسععععدا الوداسععععع الادخاريععععة طويلععععة . (M2)، ويشععععمل علعععع  (M3)لنحصععععل علعععع  

و نعععاك كمعععا  سعععلفنا العديعععد معععن مقعععاييو ععععرب النقعععود التعععي تعتمعععد علععع  . الاجعععل

 .مد  اتساق تعريفنا لعرب النقود ومايشتمل علي، من اشباح النقود

 Legal Reserve)تعتبعععععععععر متطلبعععععععععات الا تيعععععععععاطي القعععععععععانوني 

Requirements)اظ بعععع،، بمثابععععة ، التععععي يجعععع  علعععع  البنععععوك التجاريععععة الا تفعععع

ويععتا تحديععد  جععا .  جععر الزاويععة للن ععا  المصععرفي للسععيطرة علعع  عععرب النقععد

الا تيععععاطي القععععانوني العععع   يتوجعععع  علعععع  البنععععوك التجاريععععة الا تفععععاظ بعععع، علعععع  

شععع ل نقعععد سعععاسل فعععي خعععزاسن البنعععا  و  سعععابة لعععد   البنعععا المركعععز ، والتعععي قعععد 

وتعتبععععععر  عععععع ح  .مععععععن  جععععععا الوداسععععععع ال ليععععععة للبنععععععا% 50-2تتععععععراو  بععععععين 

بالنسععععبة للبنععععوك التجاريععععة،  (Liquidity)الا تياطععععات مصععععدرا مامععععا للسععععيولة 

 .في مواجاة طلبات العملاا للسح  من وداسعاا لد  البنا

والا تيععاطي القععانوني  ععو عبععارة عععن الحععد ا دنعع  مععن النقععد السععاسل العع   يجعع  

البنععععا وتحعععع  ظععععروف معينععععة قععععد يععععر  . علعععع  البنععععوك التجاريععععة الا تفععععاظ بعععع،

ضععععرورة للا تفععععاظ بنسععععبة  علعععع  مععععن  عععع ا الحععععد،  مععععا لمواجاععععة السععععح  مععععن 

الوداسعععععع فعععععي ا عيعععععاد والعطعععععلات،  و فعععععي فعععععروق البنعععععا بالمنعععععاطق المعروفعععععة 

بمعععععدلات السععععح  العاليععععة، ويو عععع   ععععع ا الا تيععععاطي الزاسععععد بكنعععع، ا تيعععععاطي 
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،  و بسعععععب  ععععععد  قعععععدرة البنعععععا علععععع  (Voluntary Reserve)اختيعععععار  

 Excess)تحقيععععق الاقععععراب ال امععععل، في ععععو  لععععد  البنععععا ا تياطععععات فاسضععععة 

Reserves) . لعععععع لا، فععععععالبنوك التععععععي تحععععععتفب با تياطععععععات  علعععععع  مععععععن الحععععععد

القععععانوني تسععععتثمر  عععع ح الا تياطععععات باقراضععععاا للبنععععوك الاخععععر  الاكثععععر قععععدرة 

 .عل  التوسع في الاقراب

ع فعععي البنعععوك التجاريعععة، والتعععي تععععرف بعععالوداسع تحععع  الطلععع   معععا بالنسعععبة للوداسععع

.  و داسعععع الحسعععابات الجاريعععة، فاعععي عبعععارة ععععن مديونيعععة البنعععوك تجعععاح الجماعععور

فععي ويم ععن لاعع ح الوداسععع    ت ععو  وداسععع  وليععة    ناشععدة عععن ايععداق نقععد سععاسل 

،  و بايعععععداعات تعععععتا بواسعععععطة (Current Accounts)الحسعععععابات الجاريعععععة 

سععععحوبة علعععع  بنععععوك اخععععر ،  يعععع  يععععتا تحصععععلاا نقععععدا مععععن خععععلان شععععي ات م

 معععا المصعععدر الرسيسعععي للوداسعععع تحععع  . عمليعععات المقا عععة اليوميعععة بعععين البنعععوك

، (Lending)الطلعععع  فاععععو الوداسععععع المشععععتقة الناتجععععة عععععن عمليععععات الاقععععراب 

سعععواا كانععع  تلعععا القعععروب مقدمعععة للافعععراد او الم سسعععات فاناعععا تقعععو  بعمليعععة 

ة دفتريعععة تععععرف بعععالنقود المصعععرفية، تسعععاا فعععي ايعععادة الوداسعععع خلعععق نقعععود جديعععد

 .ال لية في البنوك وت د  بالتالي  ل  ايادة عرب النقود

، فمعنععع   لعععا    الحعععد %50فععع  ا افترضعععنا    نسعععبة الا تيعععاطي القعععانوني تبلععع  

ا قصعععع  للتوسععععع فععععي الاستمععععا  بالنسععععبة ل ععععل دينععععار مععععن  جععععا الا تيععععاطي  ععععو 

 ا كععععا  الفععععاسي عععععن الا تيععععاطي القععععانوني يبلعععع  مليععععو      . خمسععععة دنععععانير

دينعععار، فععع   بالام عععا  التوسعععع فعععي الاستمعععا  المصعععرفي  لععع  خمسعععة  ضععععاف  ععع ا 

  ا اقترضعععنا ععععد  سعععح  الجماعععور    نقعععد  المبلععع ،    خمسعععة ملايعععين دينعععار،

وبعبعععععارة  خعععععر ،    التوسعععععع فعععععي الاستمعععععا  المصعععععرفي  سععععع  نسعععععبة . سعععععاسل

، يعتمعععد علععع  فرضعععية الاسعععتفادة معععن التسعععايلات المصعععرفية الا تيعععاطي القعععانوني

المصععععرفي،    عععععد  تسععععوية المبععععادلات بواسععععطة اسععععتعمان النقععععد  داخععععل الن ععععا 

السععاسل،     عع ا يعتبععر تسععربا يقلععل مععن قععدرة البنععوك التجاريععة علعع  خلععق نقععود 

 .جديدة

يتضعععع  ممععععا تقععععد ،    البنععععا المركععععز  يسععععتطيع الععععتح ا فععععي عععععرب النقععععد،  و 

الاستمعععا  ععععن طريعععق وسعععاسل السياسعععة النقديعععة و لعععا بواسعععطة التعععكثير مباشعععرة 

فعععي نسعععبة الا تيععععاطي القعععانوني و جععععا الفعععاسي معععن الا تياطععععات لعععد  البنععععوك 

التجاريععععة بالاتجا ععععات التععععي تنسععععجا مععععع   ععععداف السياسععععية الاقتصععععادية العامععععة 

 .للقطر
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  دوات السياسة النقدية -2

السياسععة النقديععة  ععي الوسععيلة غيععر المباشععرة التععي يععتم ن باععا البنععا المركععز ، 

ومعععن خعععلان تح مععع، فعععي ععععرب النقعععود، معععن التعععكثير فعععي  داا ومسعععار الاقتصعععاد 

القعععومي بحيععع  يعععتا تحقيعععق ا  عععداف الاقتصعععادية ال ليعععة، وفعععي مقعععدمتاا اسعععتقرار 

نععععا المركععععز  لقععععد  وضععععحنا    الب. المسععععتو  العععععا  ل سعععععار وخفععععي البطالععععة

يسعععتطيع تنفيعععد السياسعععة النقديعععة ععععن طريعععق ممارسعععة سعععلطات، فعععي تحديعععد نسعععبة 

الا تيعععاطي القعععانوني التعععي يجععع  علععع  البنعععوك التجاريعععة الا تفعععاظ باعععا علععع  شععع ل 

معععن الا تيعععاطي نقعععد سعععاسل بالنسعععبة لحجعععا وداسعاعععا، وكععع لا تن عععيا  جعععا الفعععاسي 

تععع ثر باعععا البنعععا المركعععز  وتسعععم  الطعععرر التعععي . المتعععوفر فعععي الن عععا  المصعععرفي

ولقعععد ا عععب  معععن المتععععارف عليععع، . فعععي ععععرب النقعععود بعععكدوات السياسعععة النقديعععة

ا دوات ال ميععععععععة وا دوات : تقسععععععععيا  عععععععع ح ا دوات  لعععععععع  مجمععععععععوعتين  مععععععععا

 .الانتقاسية،  و النوعية
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ريعععععة علععععع  تقعععععديا يسعععععتطيع البنعععععا المركعععععز  التعععععكثير فعععععي قعععععدرة البنعععععوك التجا

التسعععععايلات الاستمانيعععععة، و لعععععا بواسعععععطة معععععايعرف بالوسعععععاسل ال ميعععععة للاستمعععععا  

(Quantitative Credit Controls) ،  التععععي تسععععتادف بالدرجععععة ا ولعععع

فععععيم ن . التععععكثير فععععي  جععععا  و كميععععة ا تياطيععععات البنععععوك وت لفععععة الا تفععععاظ باععععا

ماسيععععة، دو  مععععثلا، خفععععي عععععرب النقععععود عععععن طريععععق تقلععععيد التسععععايلات الانت

ومععععن . التعععدخل فععععي تخصعععيد المععععوارد الماليععععة بعععين الجاععععات المتنافسعععة علياععععا

تيييعععععر نسعععععبة ( 1: )  عععععا  ععععع ح ا دوات ال ميعععععة للسعععععيطرة علععععع  الاستمعععععا   عععععي

عمليععععععات السععععععور ( 2)تيييععععععر معععععععدن الخصععععععا و( 5)الا تيععععععاطي القععععععانوني، و

 .المفتو ة
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   نسعععععبة الا تيعععععاطي القعععععانوني التعععععي يجععععع  علععععع  البنعععععوك  سعععععبق     وضعععععحنا

التجاريعععة الا تفعععاظ باعععا تعتبعععر معععن  بعععرا وسعععاسل السعععيطرة علععع  ععععرب النقعععد  و 

ويعتمععععد اسععععتخدا   عععع ح الوسععععيلة لتن ععععيا عمليععععات توسععععيع  و تقلععععيد . الاستمععععا 

ففعععي  العععة . الاستمعععا  المصعععرفي علععع  ال عععروف الاقتصعععادية السعععاسدة فعععي القطعععر

قتصععععاد  وانتشععععار ظععععا رة البطالععععة، يتبنعععع  البنععععا المركععععز  سياسععععة الركععععود الا

تواكععععع    (Expansionary Monetary Policy)نقديعععععة توسععععععية 
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السياسعععة الماليعععة للدولعععة فعععي تحقيعععق   عععدافاا المتمثلعععة فعععي ايعععادة الطلععع  ال لعععي 

والع عععو . وخفعععي مععععدن البطالعععة، و لعععا معععن خعععلان ايعععادة التسعععايلات الاستمانيعععة

لععععة الانتعععععا  الاقتصععععاد  وبلععععوا مسععععتو  الاسععععتخدا  ال امععععل  ععععحي ، فععععي  ا

نقديعععة وظاعععور الضعععيوط التضعععخمية،  يععع  يقعععو  البنعععا المركعععز  باتبعععاق سياسعععة 

، و لعععععا بزيعععععادة (Contractionary Monetary Policy)ان ماشعععععية 

نسعععععبة الا تيعععععاطي القعععععانوني للحعععععد معععععن نشعععععاط البنعععععوك التجاريعععععة فعععععي معععععن  

 .التسايلات الاستمانية

وقعععع  مععععد  فاعليععععة  عععع ح الوسععععيلة علعععع  مععععد  اسععععتخدا  الوسععععاسل ا خععععر  ويت

ولا يععتا اللجععوا عععادة  لعع  . الم ملععة لاععا فععي السععيطرة علعع  التقلبععات الاقتصععادية

وسععععيلة تيييععععر نسععععبة الا تيععععاطي القععععانوني  لا عنععععدما تعتععععز  السععععلطات النقديععععة 

تخد   ععع ح   عععدان تيييعععرات كبيعععرة وداسمعععة فعععي  جعععا ا تياطيعععات البنعععوك، فعععلا تسععع

ومععععن مسععععاو  وسععععيلة . ا داة لمواجاععععة التقلبععععات الاقتصععععادية القصععععيرة ا جععععل

تيييععععر نسععععبة الا تيععععاطي القععععانوني للبنععععوك التجاريععععة  ناععععا لا تتصعععع  بالمرونععععة، 

فاسعععتخدماا يحتعععاث  لععع  تععععديلات فعععي لعععواس  البنعععا المركعععز  التعععي تحعععدد  ععع ح 

 .النسبة

بمععععععدن الفاسعععععدة الععععع    (Discount Rate)تيييعععععر مععععععدن الخصعععععا  53132

تلجعععك . بمقتضعععاح البنعععا المركعععز  علععع  القعععروب التعععي يقعععدماا للبنعععوك التجاريعععة

البنععععوك التجاريععععة عععععادة  لعععع  البنععععا المركععععز  للحصععععون علعععع  القععععروب فععععي 

الحعععععالات التعععععي يزيعععععد فياعععععا السعععععح  بصعععععفة طارسعععععة، كمعععععا يحعععععدن لمواجاعععععة 

ك التجاريعععععة فعععععي المتطلبعععععات الموسعععععمية للاستمعععععا  بمعععععا يفعععععور  م انيعععععات البنعععععو

ال عععروف الاعتياديعععة  لععع  البنعععوك التجاريعععة فعععي الحصعععون علععع  القعععروب لفتعععرة 

تتحعععععدد  م انيعععععة البنعععععوك التجاريعععععة فعععععي الحصعععععون علععععع  القعععععروب  و . طويلعععععة

السععععيولة مععععن البنععععا المركععععز  بمقععععدار مالععععدياا مععععن ا ورار التجاريععععة قصععععيرة 

دفع البنعععععوك وتععععع. ا جعععععل التعععععي تقعععععو  ب ععععععادة خصعععععماا لعععععد  البنعععععا المركعععععز 

ولعععع لا . التجاريععععة فواسععععد علعععع  خصععععا ا ورار التجاريععععة لععععد  البنععععا المركععععز 

 .يسم  معدن الفاسدة ال   يحددح البنا المركز  بمعدن الخصا

ففعععي  العععة الانتععععا  والتخعععوف معععن التضعععخا، يلجعععك البنعععا المركعععز   لععع  اتبعععاق 

 سياسععععة نقديععععة ان ماشععععية، عععععن طريععععق ايععععادة معععععدن الخصععععا  لعععع   علعععع  مععععن

مسععععتو  معععععدلات الفاسععععدة قصععععيرة ا جععععل السععععاسدة فععععي السععععور، فيعععع د   عععع ا 

القعععرار  لععع  قيعععا  البنعععوك التجاريعععة بعععدور ا بزيعععادة سععععر الخصعععا الععع   تتقاضعععاح 

علعععع  خصععععا ا ورار التجاريععععة، وبالتععععالي ايععععادة معععععدلات الفاسععععدة  مععععن اباسناععععا
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ة ويحععععدن الع ععععو فععععي  الععععة الرغبععععة فععععي اتبععععاق سياسععععة نقديعععع. بصععععورة عامععععة

توسعععععية،  يعععع  يععععتا تخفععععيي معععععدن الخصععععا  لعععع   قععععل مععععن مسععععتو  معععععدلات 

الفاسعععدة السعععاسدة فعععي السعععور، ممعععا يععع د   لععع  قيعععا  البنعععوك التجاريعععة بتخفعععيي 

سععععر الخصعععا الععع   تتقاضعععاح معععن عملاساعععا، وبالتعععالي انخفعععاب مععععدلات الفاسعععدة 

فعععي الاقتصعععاد بصعععورة عامعععة، لععع لا، يطلعععق علععع  سععععر الخصعععا  يضعععا مصعععطل  

، والواقعععع،    البنعععوك (Leading Exchange rate)الفاسعععدة الراسعععدة سععععر 

التجاريعععة لا تفتعععرب ععععادة معععن البنعععا المركعععز   لا فعععي الحعععالات الضعععرورية التعععي 

.  شعععرنا  لياعععا وعنعععدما يتعععع ر علياعععا الحصعععون علععع  ا معععوان معععن مصعععادر  خعععر 

مركععععز  وبعبعععارة اخعععر ،    البنععععوك التجاريعععة تلجععععك    الاقتعععراب مععععن البنعععا ال

 .(Last Resort)كملجك  خير 

والجععععدير بالملا  ععععة،    سياسععععة تيييععععر معععععدن الخصععععا، كععععكداة للمحاف ععععة علعععع  

الاسعععتقرار الاقتصعععاد ، قعععد تعرضععع   لععع  انتقعععادات شعععديدة، لععععل معععن   ماعععا  نععع، 

لا يم عععن اللجعععوا  لععع   ععع ح السياسعععة بصعععورة مسعععتمرة، كمعععا  عععي الحالعععة بالنسعععبة 

 لعععا    تيييعععر مععععدن الخصعععا يع عععو ععععادة اتجعععاح لعمليعععات السعععور المفتو عععة، و

وتتوقععع  . السياسعععة النقديعععة التعععي يعتعععز  البنعععا المركعععز  اتباعاعععا فعععي المسعععتقبل

درجعععة فاعليعععة سياسعععة تيييعععر مععععدن الخصعععا علععع  معععد  تكثير عععا النفسعععي علععع  

فعععع  ا فسععععرت البنععععوك التجاريععععة ايععععادة معععععدن الخصععععا . المتعععععاملين فععععي السععععور

لبنعععععا المركعععععز  يتبعععععع، انخفعععععاب فعععععي المسعععععتقبل، كععععع جراا م قععععع  معععععن قبعععععل ا

ومعنعععع   لععععا،    ايععععادة معععععدن . فسععععي و  مععععن مصععععلحتاا ايععععادة الإقععععراب الآ 

فبععدلا معععن الحععد معععن الضععيوط التضعععخمية، . الخصععا قعععد تعع د   لععع  نتععاسج ع سعععية

ومععن جاععة  خععر ، فمععن المحتمعععل    . ف ناععا قععد تعع د   لعع  ايععادة  ععع ح الضععيوط

دة مععععدن الخصعععا كتحععع ير معععن البنعععا المركعععز  المفترضعععين ايعععا يفسعععر جماعععور

للحععععد مععععن التضععععخا، وبالتععععالي سععععيحاولو  ايععععادة الاقتععععراب والانفععععار تحسععععبا 

لزيععععادة الت ععععالي  والاسعععععار فععععي المسععععتقبل، ممععععا قععععد يعععع د   لعععع  ايععععادة  ععععدة 

 .الضيوط التضخمية  و التعجيل بحدوثاا

الخصعععا كعععكداة  لقعععد  دت  ععع ح الانتقعععادات  عععون ععععد  فاعليعععة سياسعععة تيييعععر مععععدن

للمحاف ععععة علعععع  الاسععععتقرار الاقتصععععاد  بععععبعي الاقتصععععاديين  لعععع   ععععد اقتععععرا  

وبعععالرغا معععن  لعععا معععن  لعععا فمعععا االععع   دتعععة سععععر الخصعععا . العععتخلد مناعععا كليعععا

بالنسعععبة  (Safety Valve)تتمتعععع بك ميعععة خا عععة وتعتبعععر بمثابعععة  عععما   معععا  

ر موجععععة مععععن للععععتح ا فععععي سععععيولة الن ععععا  المصععععرفي، خا ععععة فعععع   الععععة انتشععععا

كعععع لا، يم ععععن الاسععععتفادة مععععن سياسععععة . فععععي الن ععععا  المصععععرفي (Panic)الالععععع 
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 يععع  . تيييعععر مععععدن الخصعععا لمواجاعععة مشععع لات الاخعععتلان فعععي ميعععزا  المعععدفوعات

   ايعععادة مععععدن الخصعععا يم عععن    تسعععتخد  لعععيو فقععع  لتخفعععيي الطلععع  المحلعععي، 

وسععيلة لتشعععجيع بععل كعع لا لزيععادة مععععدلات الفاسععدة قصععيرة ا جععل بصعععورة عامععة ك

تعععععععدفق روو  ا معععععععوان ا جنبيعععععععة  لععععععع  القطعععععععر،  و الحيلولعععععععة دو  تسعععععععر  

 .المدخرات  ل  الخارث

 عمليات السور المفتو ة 23132

مععععن  (Open Market Operations)تعتبعععر عمليعععات السعععور المفتو عععة 

وتتمثعععل  ععع ح العمليعععات فعععي قيعععا  البنعععا المركعععز  .   عععا  دوات السياسعععة النقدسعععة

السعععندات الح وميعععة ليعععرب تيييعععر ععععرب النقعععود، و لعععا بتيييعععر بشعععراا  و بيعععع 

 .كمية الا تياطات الفاسضة لد  البنوك التجارية

 

 ـــــــــــــــ

 A Program for Monetary StabilityFriedman, M.., 
(1)

(New York, Fordham University Press, 1959) 
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 يعععع  يقععععو  البنععععا المركععععز  فععععي فتععععرة الركععععود الاقتصععععاد  وانتشععععار البطالععععة 

بشعععراا السعععندات معععن ا فعععراد والايدعععات والبنعععوك التجاريعععة، والسعععداد معععن خعععلان 

تي يععععة  سععععابات البنععععوك با تياطععععات  ضععععافية  و مععععايطلق عليعععع، نقععععود  ات قععععوة 

فتزيععععد ا تياطععععات البنععععوك بمقععععدار  ،(High Powered Money)عاليععععة 

وبالتعععالي تزيعععد مقعععدرة البنعععوك علععع  معععن  التسعععايلات الاستمانيعععة . قيمعععة السعععندات

للم سسعععات والجماعععور بكضععععاف  ععع ح ال ميعععة، و لعععا  سععع  نسعععبة الا تيعععاطي 

 .القانوني

ويم عععن تتبعععع  ثعععر عمليعععات السعععور المفتو عععة علععع  ايعععادة الاستمعععا  ومعععا يترتععع  

معععن تييعععر فعععي وداسعععع البنعععوك وبالتعععالي تييعععر فعععي ععععرب النقعععود معععن خعععلان  عليععع،

لنفعععرب    البنعععا الو يعععد فعععي الاقتصعععاد قعععد و عععل  عععد الاقعععراب . المثعععان التعععالي

، وبفععععععرب    نسععععععبة (الا تيععععععاطي القععععععانوني= الا تيععععععاطي ال لععععععي ) ال امععععععل 

وعلعععع   عععع ا ا سععععا  لنفتععععرب ا  المواانععععة %. 10الا تيععععاطي القععععانوني  ععععي 

 :لية للبنا كان  عل  النحو التاليا  

 Liabilitiesالمطلوبات  Assetsالموجودات 

 13000وداسع  100ا تياطيات 

  600قروب 

 13000المجموق  13000المجموق 

 

والآ  لنفعععرب ا  البنعععا المركعععز ، وبقصعععد انععععا  الاقتصعععاد معععن الركعععود، قعععد 

سععععتنع و . مليععععو  دينععععار 10اشععععتر  سععععندات مععععن السععععور المفتو ععععة قيمتاععععا 

 ععع ح العمليعععة علععع  طرفعععي مواانعععة البنعععا  يععع  تزيعععد الوداسعععع بقيمعععة السعععندات 

ت والآ  تتععععوفر لععععد  البنععععا فععععي عمليععععا. وتزيععععد ا تياطععععات البنععععا بالقيمععععة  اتاععععا

الاقعععراب وتوليعععد الوداسعععع المشعععتقة  تععع  يصعععل معععرة  خعععر   لععع   عععد الاقعععراب 

، فب م عععا  البنعععا التجعععار  %10وا ا كانععع  نسعععبة الا تيعععاطي القعععانوني . ال امعععل
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   يسعععععتخد  مبلععععع  التسععععععة ملايعععععين فعععععي ايعععععادة القعععععروب والوداسعععععع المشعععععتقة 

ل الععع  مليعععو  دينعععار، وت عععو  المواانعععة الجديعععدة للبنعععا عنعععدما يصععع 60بمقعععدار 

 :الاقراب ال امل كما يلي

 المطلوبات الموجودات

 100ا تياطات 

10 

 13000وداسع 

 600قروب 

60 

10 

60 

 13100المجموق  13100المجموق 

 

مليععععو  دينععععار عبععععارة عععععن  100وبعععع لا ي ععععو  عععععرب النقععععود قععععد ااد بمقععععدار 

السعععندات، الوديععععة ا وليعععة التعععي سعععدد باعععا البنعععا المركعععز  قيمعععة مشعععتريات، معععن 

. مليعععو  دينعععار معععن الوداسعععع المشعععتقة الناتجعععة ععععن القعععروب 60بالإضعععافة  لععع  

 ضعععععاف الزيععععادة فععععي  10ويلا ععععب  نععععا    الزيععععادة فععععي عععععرب النقععععود تمثععععل 

ويحعععدن  .ا تياطعععات البنعععا التجعععار  معععن خعععلان عمعععل مضعععاع  ععععرب النقعععود

الع ععععو فععععي  الععععة قيععععا  البنععععا المركععععز  ببيععععع السععععندات فععععي فتععععرة الانتعععععا  

 يعععع  تعععع د   عععع ح . الاقتصععععاد  فععععي محاولععععة للحععععد مععععن الضععععيوط التضععععخمية

السياسععة  لعع  تقلععد الوداسععع البن يععة بمقععدار مععا تععا سععدادح للبنععا المركععز  عععن 

نخفي وعنعععدما تععع. قيمعععة مشعععتريات، معععن السعععندات التعععي طر اعععا البنعععا المركعععز 

ا تياطيععات البنععا تقععل قدرتعع، علعع  الاسععتمرار فععي تقععديا قععروب جديععدة، فت ععو  

النتيجعععة  عععي انخفعععاب ععععرب النقعععد  ضععععاف قيمعععة السعععندات التعععي باعاعععا البنعععا 

 .المركز 
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واخيععععرا، تعتبععععر عمليععععات السععععور المفتو ععععة مععععن اكثععععر ادوات السياسععععة النقديععععة 

لععععرب النقعععود، خا عععة فعععي فاعليعععة، وانسعععباا لعمليعععات الضعععب  العععدقيق واليعععومي 

المفتو ععععة علعععع  الادوات الاخععععر  وتتميععععز عمليععععات السععععور . ا قطععععار المتقدمععععة

السععععيطرة المنفععععردة للبنععععا المركععععز  علعععع   عععع ح :  ولا: بععععثلان خصععععاسد  ععععي 

العمليععععات دو  ا  ي ععععو  للبنععععوك التجاريععععة دور اساسععععي ومعععع ثر علعععع  نجا اععععا 

قععدرة البنععا المركععز  علعع  بيععع    : ثانيععا. كمععا  ععو الحععان بالنسععبة لسعععر الخصععا

وشعععععراا السعععععندات، كلمعععععا دععععععوت الضعععععرورة  لععععع     لعععععا تم نععععع، معععععن تيييعععععر 

تعتبعععععر سياسعععععة السعععععور : وثالثعععععا. ا تياطيعععععات البنعععععوك ضعععععمن  عععععدود كبيعععععرة

المفتو ععععة نمو جععععا للمرونععععة،  يعععع  يم ععععن اللجععععوا  لياععععا بصععععورة مسععععتمرة، 

 .وبالتالي لا ت د   ل   دون ردود فعل نفسية معاكسة

 ا دوات الانتقاسية للسياسة النقدية 532

بالاضععععععافة  لعععععع  ا دوات العامععععععة و ال ميععععععة للسياسععععععة النقديععععععة، تتععععععوفر للبنععععععا 

 Selective)المركععععز  وسععععاسل اخععععر  تسععععم  بععععا دوات الانتقاسيععععة للاستمععععا  

Credit Controls)  يسععععتطيع بواسععععطتاا الععععتح ا فععععي عععععرب النقععععود مععععن

وتاعععععدف  ععععع ح . لانتمعععععاسي للبنعععععوك التجاريعععععةخعععععلان الادوات الانتقاسيعععععة للنشعععععاط ا

ا دوات  لعععع  تشععععجيع الاسععععتثمار فععععي قطاعععععات بعيناععععا دو   خععععر  مععععن خععععلان 

تحديعععد سعععقوف الاستمعععا  فعععي مجعععالات معينعععة،  و تخفعععيي  سععععار الفاسعععدة علععع  

وبينمعععا يسعععتطيع البنعععا . قعععروب الاسعععتثمار فعععي فعاليعععات اقتصعععادية دو  اخعععر 

ا  المصععععرفي بصععععورة غيععععر مباشععععرة، مععععن المركععععز  التععععكثير فععععي  جععععا الاستمعععع

خععععلان اسععععتخدا  الوسععععاسل ال ميععععة للسياسععععة النقديععععة، نجععععد    دورح فععععي  الععععة 

الوسعععاسل الانتقاسيعععة محعععددا وتعععكثيرح مباشعععرا،  يععع  يسعععتادف تيييعععر كميعععة و ي عععل 

فمععععثلا، . الاستمععععا  بمععععا يسععععاا فععععي تحقيععععق   ععععداف السياسععععة الاقتصععععادية للدولععععة

علععع  قعععروب الاسععع ا   لععع  تشعععجيع  ركعععة البنعععاا،  يععع د  تخفعععيي مععععدن الفاسعععدة

فتععععوفير الإسعععع ا  . ومععععن ثععععا تقليععععل  ععععدة  امععععة السعععع ن وتخفععععيي الايجععععارات

المناسععع   فعععراد المجتمعععع معععن ا  عععداف التعععي تولياعععا الدولعععة   ميعععة خا عععة فعععي 

وكعععع لا الحععععان بالنسععععبة لتنميععععة الصععععناعات الصععععييرة مععععن خععععلان .    مجتمععععع

 .ة لاا خا ة بشروط ميسرة لضما  نجا ااتةفير التسايلات الاستماني

و خيعععرا، لا بعععد معععن التككيعععد علععع  نقطعععة مامعععة بالنسعععبة لفتعليعععة السياسعععة النقديعععة 

فعععي تحقيعععق الاسعععتقرار الاقتصعععاد ، و لعععا معععن خعععلان تن عععيا ععععرب النقعععود بمعععا 

   يجعععع     . ينسععععجا ومعععععدن النمععععو الاقتصععععاد  المسععععتادف فععععي خطعععع  التنميععععة

لنقعععود معععع مععععدن النمعععو الاقتصعععاد ، فسعععي د   لعععا يتماشععع  مععععدن نمعععو ععععرب ا
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ويحععععدن الع ععععو فععععي  الععععة ايععععادة عععععرب .  لعععع   ععععدون الضععععيوط التضععععخمية

النقعععود بمععععدن يقعععل ععععن مععععدن النمعععو الاقتصعععاد ،  يععع  يععع د   لعععا  لععع   عععدون 

-Money) وتسعععم   ععع ح القاععععدة، بقاععععدة ععععرب النقعععود. الركعععود الاقتصعععاد 

Supply Rule). 

 الرقابة عل  البنوك -9

يتضععع  ممعععا تقعععد     نجعععا  الن عععا  المصعععرفي فعععي    مجتمعععع  معععر مر عععو  بثقعععة 

الجماعععور فعععي سعععلامة الوضعععع المعععالي للبنعععوك، فعععا تزاا  ععع ح الثقعععة كفيعععل بععع فلا  

   بنععا مامععا كععا   جمعع، ووضععع، المععالي، ومامععا كانعع  سععمعت، ونجا اتعع، فععي 

 فعععل نجماعععا الماضعععي، والتعععاري  يزخعععر بكسعععماا العديعععد معععن البنعععوك ال بيعععرة التعععي 

فععععالبنوك، كمععععا  وضععععحنا، تختلععععق . و فلسعععع  بسععععب  فقععععدا  ثقععععة الجماععععور باععععا

الوداسعععع المشعععتقة بكضععععاف معععا تمل ععع، معععن ا تياطعععات نقديعععة، و عععي لععع لا ععععاجزة 

. تمامععا عععن الوفععاا بوداسععع جميععع عملاساععا فععي وقعع  وا ععد   ا مععا قععرروا سععحباا

ضعععع، المعععالي، بعععل ولا يقتصعععر ا معععر علععع  ظيفعععلا  بنعععا وا عععد فعععي  العععة تعععكا  و

سعععرعا  ماتنتشعععر موجعععة فقعععدا  الثقعععة لتشعععمل بعععاقي البنعععوك، فيسعععارق الجماعععور 

 لعع  سععح  وداسعععة مععن البنععوك وي ععو  فععي  لععا سععببا كافيععا لإفععلا  المزيععد مععن 

لععععع لا، يقعععععو  البنعععععا . البنعععععوك ممعععععا ياعععععدد بانايعععععار الن عععععا  المصعععععرفي بككملععععع،

اليعععة، وخا عععة البنعععوك المركعععز  بمسععع ولية رقابيعععة علععع  انشعععطة الم سسعععات الم

التجاريعععة باعععدف تحصعععين الن عععا  المصعععرفي ضعععد  ععع ح الاعععزات وتجنيبععع، ويعععلات 

 :الانايار، وتتا الرقابة من خلان الوساسل التالية

 ولا، الععععتح ا فععععي نشععععاط البنععععوك التجاريععععة فععععي مجععععان الانتمععععا  وخلععععق النقععععود 

سعععة المصعععرفية كوسعععيلة لإدارة ععععرب النقعععود بمعععا يضعععمن تحقيعععق   عععداف السيا

 .الاقتصادية ال لية

ثانيعععا، ضعععما  سعععلامة المركعععز المعععالي للبنعععوك معععن خعععلان مراقبعععة  داساعععا المعععالي 

والإدار ، لتعععكمين وداسعععع ا فعععراد والمنشععع ت لعععد  البنعععوك، ودععععا ثقعععة الجماعععور 

 .في الن ا  المصرفي

ثالثععععا، تععععوفير شععععروط المنافسععععة فععععي القطععععاق المصععععرفي، وعععععد  السععععما  بععععك  

، والعمعععل علععع  ت عععاف  الفعععر  المتا عععة ل فعععراد والمنشععع ت ممارسعععات ا ت اريعععة

 .في الحصون عل  الخدمات المصرفية دو  تمييز
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رابعععععا، وضععععع اللععععواس  التععععي تضععععمن التوافععععق بععععين  نشععععطة البنععععوك التجاريععععة 

و  ععععععداف السياسععععععة الاقتصععععععادية للدولععععععة، و لععععععا بمععععععن  معاملععععععة تفضععععععيلية 

شععععروعات العامععععة ل سعععع ا  للصععععناعات التصععععديرية والصععععناعات الصععععييرة، والم

 .وغير ا

  



 

 31صفحة  الرجل الحديدي
 

 :المحاضرة الثالثة عشر

 النقود والبنوك الدولية

 

 محتويات الفصل

 النقود والبنوك الدولية: الفصل الثال  عشر

 :مقدمة

  سوار الصرف:  ولا

 تليات تحديد سعر الصرف: ثانيا

 دور البنوك الدولية في التجارة العالمية: ثالثا
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 الفصل الثال  عشر

 النقود والبنوك الدولية

 

 النقود الدولية:  ولا

 مقدمة -1

النقعععود المتداولعععة فعععي    دولعععة  عععي عمليعععة محليعععة با سعععا ،    مقبولعععة بح عععا 

فععع  ا  راد تعععاجر التمعععور بجعععدة    يسعععدد . قعععانو    عععدار ا فعععي التعامعععل المحلعععي

فععاتورة التمععور التععي و ععلت، مععن منععتج التمععور با  سععاا، ف نعع، يحععون لعع، القيمععة 

بالريعععان و عععي العملعععة التعععي يفضعععلاا البعععاسع  يضعععا، وربمعععا لا يقبعععل بيير عععا معععن 

 ععع ا التوافعععق فعععي الرغبعععات بعععين البعععاسع والمشعععتر   عععون عملعععة السعععداد . العمعععلات

فوكيععععل التويوتععععا فععععي السعععععودية يفضععععل . قععععد لا يتحقععععق فععععي المعععععاملات الدوليععععة

ر المصععععدر سععععداد قيمععععة وارداتعععع، مععععن اليابععععا  بالريععععان السعععععود ، بينمععععا يصعععع

ففععععي التجععععارة الدوليععععة يحععععر  كععععل . اليابععععاني    تصععععلع القيمععععة بععععالين اليابععععاني

طععععرف علعععع   تمععععا  التبععععادن يعملتعععع، الوطنيععععة، تفاديععععا لمخععععاطر تييععععرات  سعععععار 

لععع ا يعتبعععر العععبعي    اخعععتلاف عمعععلات العععدون يععععد   عععد   عععا .  عععرف العمعععلات

ات التععععي تتسععععا معوقععععات انسععععيا  ونمععععو التجععععارة الدوليععععة، خا ععععة خععععلان الفتععععر

 .بعد  استقرار  سعار  رف العملات الدولية

ففعععي التعامعععل العععدولي لابعععد فعععي الناايعععة معععن تحويعععل عملعععة ا عععد العععدولتين طرفعععي 

بالمصععدرو ، فععي    بلععد، قععد يقبلععو  بعملععة . التعامععل  لعع  عملععة الدولععة ا خععر 

البلععععد المسععععتورد، ل ععععناا يحتععععاجو  فععععي الناايععععة  لعععع  تحويلاععععا  لعععع  عملععععتاا 

 .المحلية لمواجاة الإنفار المحلي عل  بنود ت الي  الإنتاث وتوايع ا ربا 

ويععععتا التحويععععل مععععن عملععععة  لعععع   خععععر  عععععادة عععععن طريععععق البنععععوك التجاريععععة 

فاععع ح البنعععوك تعععواق ا ر عععدة النقديعععة المتا عععة . المنتشعععرة فعععي عوا عععا العععدون

العاسععععد لاععععا علعععع  محععععافب للاسععععتثمار تضععععا وداسععععع بععععالعملات ا جنبيععععة، لتحقيععععق 

علياععععا مععععن خععععلان الفععععرور السعععععرية بععععين سعععععر الشععععراا وسعععععر البيععععع،  و مععععن 

خععععلان المضععععاربة،  يعععع  تشععععتر  العملععععة ا جنبيععععة فععععي ا سععععوار المحليععععة  و 

العالميعععة لتبيعاعععا معععرة ثانيعععة لعملاساعععا محليعععا  و فعععي  سعععوار الصعععرف العالميعععة، 

 .عندما ترتفع  سعار ا
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  سوار الصرف -5

. يعععتا فياعععا التبعععادن فعععي العمعععلات المتداولعععة عالميعععا  سعععوار الصعععرف،  عععي  سعععوار

ولععععيو لسععععور الصععععرف العععععالمي مععععن وجععععود م ععععاني  و امععععاني محععععدد، و نمععععا 

يتحقعععق وجعععودح بتعامعععل مجموععععة معععن البنعععوك فعععي شعععراا وبيعععع العمعععلات يوميعععا 

وعلعععع  مععععدار سععععاعات الليععععل والناععععار، ويتسععععع نطععععار  عععع ح المعععععاملات ليشععععمل 

. وفر التقنيعععات الحديثعععة للمعلومعععات والاتصععععالاتجميعععع  رجعععاا الععععالا، بفضعععل تععع

وتتحقعععق المنافسعععة التامعععة فعععي  ععع ح السعععور نسعععبة لوجعععود ا ععععداد ال بيعععرة معععن 

المشعععاركين فياعععا وععععد  قعععدرة    مشعععارك بمفعععردح علععع  التعععكثير علععع  ا سععععار، 

وكععع لا  ريعععة العععدخون  لععع  السعععور والخعععروث مناعععا دو  قيعععود  و ت لفععع، مانعععع،، 

ت متعععوفرة باسعععتمرار لجميعععع المشعععاركين بفضعععل تطعععور وسعععاسل كمعععا    المعلومعععا

الاتصعععالات الحديثعععة بمعععا لا يعععدق مجعععالا    تباينعععات فعععي  سععععار  عععرف العملعععة 

 .الوا دة بين العوا ا ال بيرة في العالا

ومععععن ا ععععا ا طععععراف المشععععاركة فععععي سععععور الصععععرف العععععالمي البنععععوك التجاريععععة 

وردين والمصعععدرين، والعععراغبين لمختلععع  العععدون ناسبعععة ععععن عملاساعععا معععن المسعععت

 .في الدراسة  و السيا ة  و العلاث وغيرح من الخدمات بالخارث

والبنعععوك المشعععاركة بفاعليعععة فعععي سعععور الصعععرف الععععالمي  عععي البنعععوك ال بيعععرة 

فعععي تلعععا العععدون، والتعععي تحعععتفب بوداسعععع بعععالعملات ا جنبيعععة لعععد  بنوكاعععا المرسعععلة 

لبنععا الريععاب  سععا  بالععدولار لععد  فنجععد مععثلا    . فععي عوا ععا الدولععة ا خععر 

سعععتي بنعععا فعععي نيويعععورك، و سعععا  تخعععر بالاسعععتراليني لعععد  بنعععا بعععاركليز فعععي 

لنععععد ، وثالعععع  بععععاليورو فععععي البنععععا ا  لععععي الفرنسععععي ببععععاريو، و سععععا  رابععععع 

بععععالين فععععي البنععععا الععععوطني اليابععععاني فععععي طوكيو،و سععععابات مماثلععععة بععععالعملات 

تعععي يعععتا التعععداون فعععي عملاتاعععا فعععي ا خعععر  فعععي بنعععوك بمختلععع   قطعععار الععععالا ال

سعععور الصعععرف الععععالمي، والتعععي لاعععا علاقعععات ماليعععة وتجاريعععة بالممل عععة العربيعععة 

 .السعودية

كمعععععا تشعععععارك فعععععي  ععععع ا السعععععور البنعععععوك المركزيعععععة للعععععدون بيعععععرب اسعععععتثمار 

ا تياطاتاععععا النقديععععة مععععن العمععععلات ا جنبيععععة،  و قياماععععا بعمليععععات لشععععراا وبيععععع 

الحعععالات باعععدف  مايعععة عملتاعععا  و المحاف عععة علععع   العمعععلات ا جنبيعععة فعععي بععععي

و خيعععرا، يشعععارك فعععي  ععع ح السعععور . اسعععتقرار سععععر  عععرفاا بعععالعملات ا خعععر 

المضعععاربو   فعععرادا وم سسعععات، الععع ين يشعععترو  العمعععلات  و ينقلعععو   ر عععدتاا 

مععن عملععة  لعع   خععر  بييععة تحقيععق ا ربععا  مععن الفععرر بععين سعععر الشععراا وسعععر 
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لمجععععان م سسععععات عالميععععة كبيععععرة تمتلععععا فععععرر مععععن وتعمععععل فععععي  عععع ا ا. البيععععع

البععععا ثين والمحللععععين المععععاليين المتخصصععععين فععععي  ععععنع التوقعععععات المسععععتقبلية 

 سعععععععععار العمععععععععلات المختلفععععععععة بالاعتمععععععععاد التقنيععععععععات الحديثععععععععة للمعلومععععععععات 

 .والاتصالات

 محددة الطل  عل  العملة 135

  السععععلع الطلعععع  علعععع  العملععععة ا جنبيععععة طلعععع  مشععععتق مععععن طلعععع  ا فععععراد علعععع

والطلعععع  علعععع     سععععلعة يعتمععععد علعععع  . والخععععدمات وا  ععععون الماليععععة ا جنبيععععة

وبعععداسل العععواردات معععن . العععدخل وسععععر السعععلعة وسععععر السعععلعة البديلعععة والتوقععععات

السعععلع وا  عععون الماليعععة،  عععي الإنتعععاث المحلعععي معععن السعععلع والخعععدمات وا  عععون 

طلععع  علععع  العمعععلات وعليععع،، يم عععن  عععياغة دالعععة ال. الماليعععة المعروضعععة محليعععا

 :كالآتي( الدولار مثلا)ا جنبية 

D¥ = f(P¥ , P
Y/W

 , i
Y/W

 , RGDP
W
…..) 

 : ي    

D¥ ال مية المطلوبة من الين الياباني. 

P¥ سعر  رف الين في ا سوار العالمية. 

 P
Y/W 

 .متوس   سعار السلعوالخدمات اليابانية بالنسبة  سعار ا العالمية

i
Y/W
 .متوس  سعر الفاسدة عل  ا  ون المالية اليابانية بالنسبة ل جنبية 

RGDP
W

 .الدخل المحلي الإجمالي الحقيقي في الدون ا خر  

ف لمعععا . والعلاقعععة بعععين سععععر  عععرف العععين والطلععع  الععععالمي عليععع، علاقعععة ع سعععية

انخفععععي سعععععر  ععععرف الععععين كانعععع  الصععععادرات اليابانيععععة  قععععل سعععععرا بععععالعملات 

بالتعععالي يزيعععد طلععع  الععععالا علععع  السعععلع والخعععدمات اليابانيعععة، وتزيعععد ا جنبيعععة، و

، ترتفععععع و  ا ارتفععععع سعععععر  ععععرف الععععين. ال ميععععة المطلوبععععة مععععن الععععين يالبععععاني

 سعععععار السععععلع والخععععدمات اليابانيععععة مقومععععة بععععالعملات ا جنبيععععة ممععععا يقلععععل مععععن 

 .لميةالطل  علياا، وبالتالي تقل ال مية المطلوبة من الين في ا سوار العا
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ويتعععكثر . فسععععر الصعععرف العععين بالعععدولار معععثلا،  عععو سععععر العععين الوا عععد بالعععدولار

الطلععع  علععع  واردات اليابعععا  معععن السعععلع ا مري يعععة بعععالتيير فعععي سععععر الصعععرف 

 :الين بالدولار  ي     

Pus(¥) = Pus($) × Ex($/¥) 

 عععو سععععر  ($)Pus  عععو سععععر السعععلعة ا مري يعععة بعععالين، و  (¥)Pus:  يععع     

 . و سعر  رف الدولار بالين (¥/$)Ex السلعة ا مري ية بالدولار، و

 مععا العلاقععة بععين ال ميععة المطلوبععة مععن الععين وسعععر الفاسععدة علعع  ا  ععون الماليععة 

ف امعععا ارتفعععع سععععر . اليابانيعععة بالنسعععبة ل  عععون ا جنبيعععة، فاعععي علاقعععة موجبعععة

لسعععععر الفاسععععدة علعععع  ا  ععععون الفاسععععدة علعععع  ا  ععععون الماليععععة اليابانيععععة بالنسععععبة 

ا جنبيععععة البديلععععة، ااد الطلعععع  علعععع  ا  ععععون الماليععععة اليابانيععععة وبالتععععالي تزيععععد 

ويحعععدن الع عععو عنعععدما يعععنخفي . كميعععة العععين المطلوبعععة فعععي ا سعععوار العالميعععة

سععععر الفاسعععدة علععع  ا  عععون الماليعععة اليابانيعععة بالنسعععبة ل  عععون ا جنبيعععة،  يععع  

 عععون الماليعععة اليابانيعععة وشعععراا ا  عععون الماليعععة يسعععع  المسعععتثمرو   لععع  بيعععع ا 

 .ا جنبية، فتقل ال مية المطلوبة من الين الياباني

وللتييعععر فعععي العععدخل الإجمعععالي الحقيقعععي لعععدون الععععالا تعععكثير واضععع  علععع  سععععر 

فععع  ا  خععع نا فعععي اعتبارنعععا    مع عععا السعععلع والخعععدمات المسعععتال ة .  عععرف العععين

   تعععع د  ايععععادة الععععدخل المحلععععي عععععي سععععلع وخععععدمات عاديععععة، فمععععن المتوقععععع 

الحقيقععععي فععععي دون العععععالا  لعععع  ايععععادة الطلعععع  العععععالمي علعععع  السععععلع والخععععدمات 

و ععع ا . بصعععورة عامعععة، بمعععا فعععي  لعععا معععن سعععلع وخعععدمات مسعععتوردة معععن اليابعععا 

معععن شعععكن،    يتسععععب  فعععي ايععععادة الطلععع  علععع  الععععين لسعععداد قيمععععة الزيعععادة فععععي 

قععععة موجبععععة بععععين التييععععر فععععي الععععدخل فانععععاك   ا علا. واردات العععععالا مععععن اليابععععا 

 .المحلي الحقيقي في باقي دون العالا والطل  عل  العملة اليابانية

 محددات عرب العملة 535

يتولعععد ععععرب العععين اليابعععاني ععععن رغبعععة المسعععتوردين والمسعععتثمرين اليابعععانيو  

 يععععع  يسعععععع  . فعععععي اسعععععتيراد السعععععلع والخعععععدمات  و ا  عععععون الماليعععععة ا جنبيعععععة

المسعععتوردو  والمسعععتثمرو  فعععي  ععع ح الحالعععة  لععع  بيعععع العععين    ايعععادة ال ميعععة 

اد المعروضععععة منعععع،، وشععععراا العمععععلات ا جنبيععععة    ايععععادة طلععععباا علياععععا لسععععد

لععع لا فععع   ععععرب . وارداتاعععا معععن السعععلع والخعععدمات  و ا  عععون الماليعععةقيمعععة 
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الععععين يمثععععل طلعععع  اليابععععانيو  علعععع  العمععععلات العالميععععة، ويتحععععدد بععععنفو العوامععععل 

 .السابقة ول ن من وجاة ن ر اليابانيين

 تليات تحديد سعر  رف -2

ر ا ا وا عععلنا  عععديثنا ععععن العععين اليابعععاني، نجعععد    الطلععع  علععع  العععين فعععي  سعععوا

الصعععرف العالميعععة يمثلععع، منحنععع  طلععع   و انحعععدار سعععال ،    طلععع  الععععالا علععع  

السعععلع والخعععدمات اليابانيعععة يعععزداد كلمعععا انخفعععي سععععر  عععرف العععين، فتزيعععد بععع لا 

ويمثععععل عععععرب الععععين منحنعععع  عععععرب  و انحععععدار . ال ميععععة المطلوبععععة مععععن الععععين

موجععععع     اليابعععععانيو  يعرضعععععو  عملعععععتاا للبيعععععع معععععن  جعععععل اسعععععتيراد السعععععلع 

وكلمععععا انخفضعععع  قيمععععة الععععين، اادت  سعععععار السععععلع ا جنبيععععة مقومععععة . ا جنبيععععة

فالعلاقعععة طرديعععة . بعععالين، فيقعععل الطلععع  علياعععا وتقعععل ال ميعععة المعروضعععة معععن العععين

ويتحععدد . بععين سعععر  ععرف الععين وال ميععة المعروضععة منعع، خععلان    فتععرة امنيععة

سعععوار سععععر  عععرف العملعععة بتفاععععل قعععو  الطلععع  والععععرب علععع  العملعععة فعععي ا 

العالميععععة للصععععرف،  و بتععععدخل البنععععوك المركزيععععة للععععدون للتععععكثير علعععع   سعععععار 

 . رف عملاتاا، كما سنوض  في الجزا التالي

 تحديد سعر الصرف بقو  السور 132

تععععد سعععور الصعععرف الععععالمي، كمعععا اشعععرنا مسعععبقا سعععوقا للمنافسعععة التامعععة،  يععع  

المتداولععععة، و ريععععة الخععععروث العععععدد ال بيععععر مععععن المتعععععاملين، وتجععععانو السععععلع 

تحععع  . والعععدخون، وتعععوفر المعلومعععات بععع ات القعععدر للمتععععاملين فعععي سعععور الصعععرف

 ععع ح ال عععروف تتحعععدد  سععععار  عععرف العمعععلات المتداولعععة عالميعععا بتفاععععل قعععو  

العععععرب والطلعععع ، تمامععععا كمععععا تتحععععدد  سعععععار السععععلع المختلفععععة تحعععع  ظععععروف 

 .المنافسة

لععدون يميععل سعععر  ععرف الععين ن ريععا فععي مثععل  عع ح السععور ودو     تععدخل مععن ا

و عععدات معععن سعععلة  2) لععع  الاسعععتقرار عنعععد سععععر التعععواا  كمعععا فعععي الشععع ل  دنعععاح 

 و دات، تصب  السلع اليابانية 2عند    سعر  قل من (. عملات عالمية
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 رخععد نسععبيا، فتزيعععد ال ميععة المطلوبععة معععن  ععادرات اليابععا ، وتزيعععد تبعععا لععع لا 

وفعععي نفعععو . ال ميعععة المطلوبعععة معععن العععين لسعععداد قيمعععة واردات الععععالا معععن اليابعععا 

معععن     علععع  سععععرا بعععالين الوقععع  تصعععب  واردات اليابعععا  معععن الععععالا الخعععارجي 

قبعععل، ممعععا يععع د   لععع  نقعععد ال ميعععة المطلوبعععة معععن العععواردات اليابعععا  معععن الععععالا 

 الخعععارجي، وبالتعععالي تقعععل ال ميعععة المطلوبعععة معععن العمعععلات ا جنبيعععة ومعععن ثعععا تقعععل

فانعععاك   ا عجعععز فعععي السعععور العالميعععة للعععين نتيجعععة . ال ميعععة المعروضعععة معععن العععين

ال ميعععة المعروضعععة معععن للزيعععادة فعععي ال ميعععة المطلوبعععة معععن العععين والعععنقد فعععي 

فيضعععي   ععع ا العجعععز علععع  سععععر  عععرف العععين  لععع   علععع  تعععدريجيا،  تععع  . العععين

و ععدات مععن سععلة العمععلات العالميععة، وعنععد ا يختفععي فععاسي الطلعع   2يصععل  لعع  

ويععععزون الضععععي  علعععع  سعععععر الععععين فيسععععتقر عنععععد سعععععر التععععواا  كمععععا كععععا  فععععي 

يفعععور السععععر  وكععع لا الحعععان   ا معععا ارتفعععع سععععر الصعععرف الععع  مسعععتو . السعععابق

التععوااني للصعععرف فعع   تفاععععل قعععو  الطلعع  والععععرب تضعععي  علعع  سععععر  عععرف 

الععين  لعع   سععفل  تعع  يعععود  لعع  مسععتواح التععوااني مععرة  خععر ، و لععا فععي غيععا  

 .   تدخل من جان  الدون المتعاملة في سور الصرف
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فعععي ععععالا الواقعععع، قعععد يختلععع  ا معععر كثيعععرا عمعععا تناولنعععاح فعععي الفقعععرة السعععابقة، 

فلعععيو بالضعععرورة    يععع د  انخفعععاب سععععر  عععرف العملعععة ا جنبيعععة، ومايترتععع  

عليعععع، مععععن انخفععععاب فععععي  سعععععار الععععواردات  لعععع  ايععععادة ال ميععععة المطلوبععععة مناععععا 

لعععع  فععععا مر  نععععا يتوقعععع  علعععع  طبيعععععة السععععلع المسععععتوردة ومرونععععة الط. محليععععا
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وكععع لا، و تععع  لعععو فعععرب ايعععادة ال ميعععة المطلوبعععة معععن العععواردات فلعععيو . علياعععا

بالضععععرورة    تععععتم ن الععععدون المصععععدرة مععععن مقابلععععة  عععع ا الطلعععع  بزيععععادة فععععي 

.  نتاجاعععا، فالنتيجععععة تعتمعععد علعععع  مرونعععة العععععرب بالنسعععبة للتييععععر فعععي ا سعععععار

 مح ومععععة  يضععععا بالن ععععا وعععععلاوة علعععع   لععععا، نجععععد     ركععععة  سعععععار الصععععرف 

النقععععد  العععععالمي السععععاسد، وماتمليعععع، الاتفاقيععععات الدوليععععة مععععن تثبيعععع   و تعععععويا 

 سعععار  ععرف العمععلات، مععن خععلان الععدور العع   تقععو  بعع، البنععوك المركزيععة مععن 

وعععادة ماتلجععك البنععوك المركععز  .  جععل الععتح ا فععي  سعععار  ععرف عمععلات بلععداناا

 .يجاا ل  طريقتين للتح ا في سعر الصرف نتناولاما فيما يلي ب 
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كمعععا تعلمنعععا فعععي الفصعععل العاشعععر، فللبنعععوك المركزيعععة القعععدرة علععع  العععتح ا و لععع  

فللحفعععاظ علععع  .  عععد بعيعععد فعععي ععععرب النقعععود، وبالتعععالي العععتح ا فعععي سععععر الفاسعععدة

سعععععر  ععععرف العملععععة الوطنيععععة والحيلولععععة دو  تععععد ورح، يلجععععك البنععععا المركععععز  

بقيعععع   ي ايععععادة سعععععر الفاسععععدة محليععععا، فعععع  ا لعععع  خفععععي عععععرب النقععععود وبالتععععال

 د   لعععا  لععع  ايعععادة الطلععع  علععع  ا  عععون  سععععار الفاسعععدة العالميعععة علععع   الاعععا، 

الماليعععة الوطنيعععة وبالتعععالي يزيعععد الطلععع  علععع  العملعععة الوطنيعععة ممعععا يعععدعا سععععر 

ويتبنععععع  البنعععععا المركعععععز  سياسعععععة نقديعععععة . الصعععععرف ويحعععععون دو  انخفاضععععع،

الفاسعععدة محليعععا، للحعععد معععن الطلععع  علععع  العملعععة  توسععععية، تععع د   لععع  خفعععي سععععر

 .الوطنية ومنع ارتفاق سعر  رفاا  و الحد من الارتفاق عل   قل تقدير
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فعععي بععععي الحعععالات قعععد يعمعععل البنعععوك المركعععز  علععع  تثبيععع  سععععر  عععرف العملعععة 

عنعععد مسعععتويات  علععع   و  دنععع  معععن سععععر تعععواا  السعععور، خدمعععة لعععبعي   عععداف 

فععع  ا ر ت اليابعععا ، علععع  سعععبيل المثعععان، تثبيععع  سععععر عملتاعععا . صعععاد القعععوميالاقت

و عععععدات معععععن سعععععلة العمعععععلات للعععععين، فععععع   ال ميعععععات المعروضعععععة للبيعععععع  2عنععععد 

بواسععععععطة المسععععععتوردين سععععععتفور ال ميععععععات المطلوبععععععة بواسععععععطة المسععععععتوردين 

و ععدات، ممععا يولععد  2ا جانعع ، وي ععو   نععاك فععاسي عععرب عنععد سعععر الصععرف 

وعلععع  . ر  عععرف العععين  لععع   سعععفل وفعععي اتجعععاح سععععر التعععواا   سععععضعععيوطا علععع

البنعععا المركعععز  اليابعععاني فعععي  ععع ح الحالعععة،     راد تثبيععع  سععععر  عععرف عملتاعععا 

. و عععدات،    يعععدخل سعععور الصعععرف مشعععتريا لل ميعععات الفاسضعععة معععن العععين 2عنعععد 

وتو عععع  العملععععة فععععي  عععع ح الحالععععة بكناععععا مقومععععة بععععكعل  مععععن سعععععر التععععواا  

(Overvalued). 



 

 38صفحة  الرجل الحديدي
 

و  ا كعععا  سععععر  عععرف العععين مثبععع  عنعععد سععععر و عععدة وا عععدة معععن سعععلة العمعععلات، 

و ععععععو  قععععععل مععععععن سعععععععر التععععععواا ، فعععععع   ال ميععععععة المطلوبععععععة مناععععععا بواسععععععطة 

المسعععتوردو  ا جانعععع  سععععت و   كبععععر معععن ال ميععععة التععععي يعرضععععاا المسععععتوردو  

اليابعععععانيو ،    ي عععععو   نعععععاك عجعععععز  و فعععععاسي طلععععع  علععععع  العععععين، ممعععععا يولعععععد 

لصععرف  لعع   علعع  باتجععاح سعععر التععواا ، فعع  ا  رادت البنععا ضععيوطا علعع  سعععر ا

المركععز  اليابععاني الإبقععاا علعع  سعععر الععين عنععد مسععتو   قععل مععن سعععر التععواا ، 

يتوجععع  عليععع،    يمعععد السعععور بال ميعععات المطلوبعععة معععن العععين عنعععد  ععع ا السععععر، 

وتو ععععع  . و لعععععا يعععععدخل السعععععور مشعععععتريا للعمعععععلات ا جنبيعععععة وعارضعععععا للعععععين

الحالعععععععة بكناعععععععا مقومعععععععة بكقعععععععل معععععععن سععععععععر التعععععععواا   العملعععععععة فعععععععي  ععععععع ح

(Undervalued) . 
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 البنوك الدولية: ثانيا

 مقدمة -1

،  و البنعععععوك متععععععددة (International Banks)يقصعععععد بعععععالبنوك الدوليعععععة 

تلعععا البنعععوك التعععي لاعععا شعععب ة معععن  (Multi National Banks)الجنسعععية 

الفعععروق فعععي ا قطعععار ا جنبيعععة وتتعامعععل بعععالعملات ا جنبيعععة  لععع  جانععع  عملتاعععا 

 .المحلية

فبعععالرغا معععن    البنعععوك ا مري يعععة قعععد . تتسعععا البنعععوك الدوليعععة بتاريخاعععا الطويعععل

ا عععبح  لاعععا   ميعععة كبيعععرة فعععي مجعععان تقعععديا الخعععدمات المصعععرفية،  لا ا  البنعععوك 

 ععععي ا خععععر  قععععد مارسعععع   عمالاععععا لقععععرو  مضعععع  خععععارث  ععععدود ا ا وروبيععععة 

فقععععد كانعععع  للبنععععوك الإيطاليععععة خععععلان القععععرنين الثععععاني عشععععر و تعععع  . الوطنيععععة

السعععععععاد  عشعععععععر دور ماعععععععا فعععععععي التمويعععععععل العععععععدولي، تبعاعععععععا بععععععععد ظاعععععععور 

الإمبراطوريعععععععات الاسعععععععتعمارية نمعععععععو دور البنعععععععوك البريطانيعععععععة والاولنديععععععععة 

انيععععععة،  لا    البنععععععوك البريطانيععععععة كانعععععع   ععععععي والبلجي يععععععة والفرنسععععععية وا لم

 .الساسدة  ت  نشو  الحر  العالمية الثانية

 مععععا بالنسععععبة للولايععععات المتحععععدة ا مري يععععة،  فقععععد ركععععزت البنععععوك فياععععا علعععع  

التنميعععة الاقتصعععادية المحليعععة قبعععل الحعععر  العالميعععة ا ولععع ،  ضعععافة  لععع  فعععرب 

انيععععة تطععععور بنوكاععععا خععععارث مععععن  م القيععععود القانونيععععة التععععي سععععا م  فععععي الحععععد 

 عععدود ا،  يععع  منعععع  الح ومعععة ا مري يعععة البنعععوك الوطنيعععة معععن امعععتلاك فعععروق 

 لا    البيدععععة الاقتصععععادية والسياسععععية قععععد تييععععرت فععععي مطلععععع . لاععععا فععععي الخععععارث

. القععععر  العشععععرين، و لععععا بزيععععادة دور الولايععععات المتحععععدة فععععي الشعععع و  الدوليععععة

لي العععع    جععععاا تكسععععيو فععععروق القععععانو  الفيععععدرا 1612فقععععد  ععععدر فععععي عععععا  

 .للبنوك ا مري ية في الخارث

الجعععععدير بالملا  عععععة،    العمليعععععات الاستمانيعععععة قعععععد اادادت بصعععععورة كبيعععععرة بععععععد 

. الحعععر  العالميعععة ا ولععع ، وخا عععة خعععلان عقعععد العشعععرينات معععن القعععر  الماضعععي

قععععد  1622-1656 لا    ال سععععاد العععععالمي ال بيععععر العععع   اسععععتمر طيلععععة الفتععععرة 

تقلعععيد عمليعععات البنعععوك الدوليعععة  يععع  فرضععع  فعععي تلعععا الفتعععرة قيعععودا  اد   لععع 

 Quota)كبيععرة معععن عمليععات التحويعععل الخععارجي، وتعععا تطبيععق ن عععا  الحصععد 

System)  ، علعععع  نطععععار واسععععع، واادادت وسععععاسل السععععيطرة الح وميععععة ا خععععر

وقعععد . وتعععا تخفعععيي  سععععار  عععرف العمعععلات فعععي ظعععل تععععاظا  العععة التعععوتر العععدولي
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 لعععع   ععععدون تععععكثيرات  1626الحععععر  العالميععععة الثانيععععة فععععي عععععا   د  انععععدلاق 

 .سلبية كبيرة عل  عمليات البنوك الدولية

واتسعععم  مر لعععة معععا بععععد الحعععر  العالميعععة الثانيعععة بوضعععع خعععا  و ععع  بعععنقد 

، عانععععع  (International Liquidity Shortage)السعععععيولة الدوليعععععة 

الحعععر  معععن عجعععز كبيعععر ا قطعععار التعععي تعرضععع  اقتصعععاداتاا للعععدمار خعععلان فتعععرة 

و  عععب  العععدولار العملعععة السعععاسد بفضعععل امعععتلاك الولايعععات . فعععي ا تياطاتاعععا الدوليعععة

وقععععد تععععا ضعععع  الععععدولار  لعععع  مععععن مخععععزو  العععع    العالمي% 22المتحععععدة نحععععو 

الاقتصعععاد العععدولي بشععع ل  سعععا  معععن قبعععل الح ومعععة ا مري يعععة،  يععع  سعععاعد علععع  

ا قطععععار ا وربيععععة واليابععععا    لععععا تنفيعععع  خطععععة مارشععععان لإعععععادة بنععععاا اقتصععععادات

وقعععد اسعععتعادتا ح ا قطعععار م انتاعععا فعععي الاقتصعععاد الععععالمي . التعععي دمرتاعععا الحعععر 

عقععععد الخمسععععينات ومابعععععد ا مععععن القععععر  العشععععرين ممععععا  د   لعععع  نمععععو  خععععلان

وكعععا  ل قطعععار الصعععناعية . التجعععارة العالميعععة والتمويعععل العععدولي  لععع  درجعععة كبيعععرة

دور عععا الفاععععل فعععي  ععع ا المجعععان، خا عععة بععععد تكسعععيو  عععندور النقعععد العععدولي 

والبنععععا الععععدولي و نشععععاا الم سسععععات الماليععععة الدوليععععة والقطريععععة التععععي تععععدعا 

رويج الصعععادرات، كبنعععا الاسعععتيراد والتصعععدير فعععي الولايعععات المتحعععدة فعععي ععععا  تععع

1652. 

 دور البنوك الدولية في التجارة العالمية -5

توسععععع دور البنععععوك الدوليععععة فععععي تمويععععل التجععععارة العالميععععة وعمليععععات الإقععععراب 

والاقتعععراب العععدولي الح عععومي والخعععا  والاسعععتثمار المعععالي،  يععع  سعععاعد علععع  

معععن القعععوانين فعععي كثيعععر معععن ا قطعععار، وخا عععة فيمعععا يتعلعععق   لعععا  عععدور العديعععد

ب ليععععاا القيععععود علعععع   ععععرك روو  ا معععععوان، التععععي كععععا  مععععن شععععكناا تطعععععوير 

ا سععوار الماليععة والنقديععة فععي  عع ح ا قطععار، ومععن ثععا انع ععو  عع ا التطععور علعع  

 .الصعيد الدولي

ن الجععععدير الملا  ععععة،    الاقتصععععاد الععععدولي قععععد   ععععب  يتسععععا بدرجععععة عاليععععة معععع

والتععععععراب  الاقتصععععععاد  والمععععععالي والتجععععععار  علعععععع   (Integration)الت امععععععل 

نطععععار واسععععع، وقععععد  ولعععع  جميععععع ا قطععععار، ولا سععععيما المتقدمععععة،   ميععععة كبيععععرة 

لاععع ا التشعععابا الاقتصعععاد ، و دركععع     نمعععو واسعععتقرار اقتصعععاداتاا يعتمعععد  لععع  

ماليععععة وتمثععععل ا سععععوار النقديععععة وال.  ععععد كبيععععر علعععع  تطععععور الاقتصععععاد الععععدولي

الوجععع، المععععالي لاعععع ا التععععراب  المععععاد  بعععين مختلعععع  ا قطععععار المتقدمععععة والناميععععة 

كمعععععا    ايعععععادة الت امعععععل والاعتمعععععاد الاقتصعععععاد  المتبعععععادن . علععععع   عععععد سعععععواا



 

 41صفحة  الرجل الحديدي
 

(Economic Interdependency)  بععععععين جميععععععع ا قطععععععاريع و ايععععععادة

 .الت امل النقد  والاستماني الدولي

كك ععععد الم شععععرات لاعععع ا الت امععععل، نلا ععععب     و  ا ن رنععععا  لعععع  التجععععارة الدوليععععة

مليععععار دولار فععععي عععععا   13500 جععععا التجععععارة الدوليععععة قععععد ااداد مععععن  ععععوالي 

، ثععععا  لعععع   ععععوالي 1632مليععععار دولار فععععي عععععا   53000 لعععع   ععععوالي  1622

مليعععععار دولار  103000، و لععععع   عععععوالي 1660دولار فعععععي ععععععا  مليعععععار  93200

، ثععععا 5000ر دولار فععععي عععععا  مليععععا 123000، و لعععع   ععععوالي 1662فععععي عععععا  

 .5002مليار دولار في عا  ( 55000) ل   والي 

لقععععد انخفضعععع  الحصععععة النسععععبية للولايععععات المتحععععدة فععععي التجععععارة العالميععععة مععععن 

، و لععععا 5002فععععي عععععا  % 12 لعععع   ععععوالي  1653فععععي عععععا  % 52 ععععوالي 

 لععع   عععوالي % 20بسعععب  ايعععادة الحصعععة النسعععبية ل قطعععار ا وربيعععة معععن  عععوالي 

خععععلان الفتععععرة  اتاععععا كمععععا اادادت الحصععععة النسععععبية ل قطععععار الناميععععة مععععن % 52

 .خلان الفترة% 29 ل   والي % 52 والي 

يسععععتدن مععععن  عععع ح ا رقععععا      نععععاك توسعععععا كبيععععرا فععععي العلاقععععات الاقتصععععادية 

ومعععن الطبيععععي    يصعععا    ععع ا . والماليعععة الدوليعععة بعععين مختلععع  منعععاطق الععععالا

لات الماليععععة المحليععععة والإقليميععععة والدوليععععة التطععععور تطععععور مماثععععل فععععي المعععععام

لمواكبععععة  عععع ح الزيععععادة المضععععطرة فععععي الت امععععل الاقتصععععاد  والتجععععار  والععععدولي 

 .وتسايل عمليات تحويلاا من قبل البنوك الدولية

 

 

 

 

 

 

 


