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 :المحاضرة الأولى

  نشؤة النقود و تطورها
 نشؤة البنوك وتطورها: الفصل الأول

 مقدمة

 .نشؤة وتطور النقود: أولا

 .وظابؾ النقود: ثانٌا

 .تعرٌؾ النقود: ثالثا

 .خصابص النقود و أنواعها: رابعااً 

 مقدمة

 كفاءة التبادل، التً تمثلت فً انخفاض تكالٌؾ المبادلات وسرعة إنجازهاترفع . 

  الوسٌط الذي تتم عبره عملٌات تحول ملكٌة شتى مكونات الثروة  سواء كانت سلع تعتبر النقود

 . استهلاكٌة أو أصول مادٌة ومالٌة استثمارٌة

 حركة التجارة وتسارر نموها محلٌااً وعالمٌااً توسع  

  معظم المشكلات التً تعانً منها السٌاسات و الإجراءات النقدٌة ساهمت وتساهم فً حل

 .الاقتصادٌات المعاصرة، وفً مقدمتها مشكلتً التضخم النقدي وعدم الاستقرار الاقتصادي

  دورااً مهمااً فً تحدٌد المستوى العام لأسعار السلع والخدماتتلعب كمٌة النقود المتاحة للاقتصاد. 

 

 

 نشؤة وتطور النقود

وزٌادة درجة التخصص وتطور وسابل المواصلات ة بعدنموالكفاءة الإنتاجٌة فً المجتمعات البدابً

والاتصالات، انتقلت تلك المجتمعات من مرحلة الإنتاج المحدود لؽرض الاكتفاء الذاتً، إلى التخصص 

 مبادلته مع المجتمعات  ووتقسٌم العمل والإنتاج بهدؾ تسوٌق الفابض عن حاجة الاستهلاك المحلً

 . الأخرى عبر التجارة الخارجٌة
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 :نظام المقاٌضة

 (نظام التبادل المباشر)ٌهوٌطلق عل. ٌقصد بنظام المقاٌضة التبادل العٌنً للسلع بٌن المجتمعات البدابٌة

التحول من الاكتفاء الذاتً إلى التخصص جاء استجابة لاكتشاؾ هذه المجتمعات لما تتمتع به من مٌزات 

 الكفاءة فً استؽلال مواردها والتحسن فً رفاهٌة أفرادها>>نسبٌة فً الإنتاج 

 

 :مساوئ نظام المقاٌضة

 :عدم توافق الرؼبات:اولا

 :عدم وجود وحدة لقٌاس القٌمة:ثانٌا

 :تدنً كفاءة التبادل: ثالثا

 : تعدد الأسعار النسبٌة للسلع:رابعا

 

 النقودوظابؾ 

 .كما تم خفض تكالٌؾ التبادل. تم التؽلب على مشكلة عدم توافق الرؼبات: وسٌط للتبادل

. لا بد أن تحتفظ النقود بقٌمتها النسبٌة أو قوتها الشرابٌة خلال فترات طوٌلة نسبٌااً : مخزن للقٌمة (2

 (التضخم ٌتسبب فً انخفاض قٌمة النقود، أي انخفاض قوتها الشرابٌة)

ٌمكناستخدام الوحدة النقدٌة لقٌاس قٌمة السلع والخدمات بالنسبة للسلع والخدمات :وحدة لقٌاس القٌمة

تستخدم الوحدة النقدٌة فً حسابات الشركات، وتكالٌؾ عوامل الإنتاج، والحسابات القومٌة كما . الأخرى

 .لمعرفةالناتج المحلً الإجمالً

وجود معٌار ٌقتضً إبرام العقود لتسوٌق السلع على أساس التعاقدات الآجلة، : معٌار للمدفوعات الآجلة

وقد أصبح ذلك ممكنااً باستخدام النقود كمعٌار للمدفوعات . ٌتم على أساسه احتساب القٌم الآجلة للسلع

 .الآجلة

 

 النقودتعرٌؾ 

التعرٌؾ الوصفً  للنقود عملٌااً ؼٌر مناسب إلا فً حالة التعرٌؾ بفبة جدٌدة من عملة معٌنة مطروحة 

 .للتداول فً مكان وزمان محددٌن

َ  فً ٌإدي وظابؾ النقود،لنقود بؤنها أي شًء ٌمكن أن لالتعرٌؾ الوظٌفً   شرٌطة أن ٌلقى قبولااً عامااً

 .التبادل بٌن أفراد المجتمع

 

 خصابص النقود وأنواعها

 :خصابص النقود الجٌدة

 ؼٌر سرٌعة التلؾ (2                      سهلة الحمل( 1

 ذات مواصفات موحدة  (4قابلة للتجزبة                     (3

 سهلة التمٌٌز (5
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 :أنوار النقود

 . تصنٌؾ النقود حسب طبٌعة المادة التً تصنع منها إلى نقود سلعٌة ونقود رمزٌة: أولااً 

 . ٌمكن تقسٌم النقود حسب الجهة التً تقوم بإصدارها سواء كان البنك المركزي أو البنوك التجارٌة: ثانٌااً 

 .ٌمكن تقسٌم النقود على أساس العلاقة بٌن قٌمة النقود كنقد وقٌمة النقود كسلعة: ثالثااً 

 :النقود السلعٌة:اولا

هً النقود التً تتعادل قٌمتها السوقٌة مع قٌمتها كنقود، مثل القمح، العاج والذهب والفضة، والجلود 

 .وؼٌرها

من فٌما مضى الأنوار الأساسٌة للنقود السلعٌة فً النظم النقدٌة الحدٌثة هً المسكوكات التً كانت 

 .قاعدة الذهب أو قاعدة الفضة، أو قاعدة المعدنٌن )المعادن النفٌسة

 :النقود الرمزٌة: ثانٌا

لا تكون للمادة المصنوعة منها قٌمة ذاتٌة، وإنما تعزى قٌمة  و النقود الورقٌة،النور الاول منها هو*

 .  للتبادلالعملة فً هذه الحالة إلى براءة قانون إصدارها الذي ٌجعل الجمهور ٌقبلها كوسٌط

تكون قٌمتها أضعاؾ قٌمتها الذاتٌة عند صهرها وبٌع المعدن والنقود المعدنٌة، فهو النور الآخر أما *

 .المصنوعة منه

 :النقود الابتمانٌة: ثالثااً 

تنقسم الودابع فً البنوك إلى ودابع أولٌة وودابع مشتقة، أما الودابع الأولٌة، فهً ناتجة عن إٌدار نقدي 

وأما الودابع المشتقة، فهً ودابع ناتجة من نشاط البنك فً تقدٌم . أو إٌدار بشٌك مسحوب على بنك آخر

 ( .خلق الابتمان)
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 :المحاضرة الثانٌة

  النظم النقدٌة
 محتوٌات الفصل

 النظم النقدٌة: الفصل الثانً

 مقدمة

 النظم النقدٌة: أولا

 النظام السلعً  .1

 (الورقً)النظام النقدي القانونً . 2

 قاعدة الذهب والنظام النقدي والورقً معا: ثانٌا

 

 مقدمة

  ٌشتمل النظام النقدي على جمٌع أنوار النقود المتداولة فً قطر معٌن، والمإسسات والقوانٌن

والإجراءات المنظمة لعملٌة إصدار النقود من قبل السلطة النقدٌة، وكذلك البنوك التجارٌة التً 

 .تحتفظ بودابع الأفراد والمإسسات وتقوم بدورها فً تقدٌم القروض ضمن ضوابط معٌنة

  وٌتركز اهتمام السلطة النقدٌة على إدارة عرض النقود بما ٌضمن خفض معدل البطالة والإسرار

 .بالنمو الاقتصادي، واستقرار مستوى الأسعار

  (الذهب والفضة)النظام السلعً : وٌمكن التمٌٌز بٌن نظامٌن أساسٌٌن من النظم النقدٌة هما ،

 . والنظام القانونً أو الورقً

 

 قاعدة الذهب

تحدد قٌمة العملة الوطنٌة وٌتم ضمانها على أساس وزن ثابت من الذهب، بحٌث ٌمكن تحوٌلها الى ذهب 

فً أي لحظة من البنك المركزي والذي ٌحتفظ باحتٌاطً من الذهب ٌكون مساوٌااً تقرٌبااً لقٌمة العملة 

 .المتداولة، كما لا تفرض الدولة اٌة قٌود على بٌع وشراء الذهب

كانت قاعدة الذهب هً النظام السابد فً جمٌع أقطار العالم حتى أوابل الثلاثٌنات من القرن الماضً عندما 

، وتبعتها الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة فً سنة 1931قررت برٌطانٌا التخلً عن قاعدة الذهب فً سنة 

قد دفع 1933-929كما أن حدوث الكساد الكبٌر فً أوروبا والولاٌات  المتحدة، خلال الفترة . 1933

 . معظم الأقطار للتخلً عن قاعدة الذهب

 :مزاٌا قاعدة الذهب

ؼٌر أن محدودٌة الكمٌات المنتجة من الذهب، والتوسع الكبٌر الذي طرأ على حجم : مٌزة الأمان: أولااً 

التجارة العالمٌة جعل كمٌة النقود التً تصدرها الدول والقابلة للتحوٌل للذهب تفوق كثٌرااً كمٌة الذهب 

الموجودة للاستبدال، مما أدى إلى وقؾ العمل بهذا الالتزام، خاصة فً أوقات الحروب والأزمات 

الاقتصادٌة، حتى لا ٌشكل مخزون الذهب قٌدااً على التوسع فً التجارة العالمٌة والالتزامات المالٌة 

 .الخارجٌة
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 :استقرار أسعار الصرؾ: ثانٌااً 

عندما تكون دولة معٌنة على قاعدة الذهب فمعنى ذلك، أنها تكون ملزمة بشراء وبٌع الذهب إلى الجمهور 

لذلك لا ٌتغٌر . مقابل النقود الورقٌة عند معدل ثابت، وكذلك السماح باستٌراد وتصدٌر الذهب دون أي قٌود

 . سعر الصرر تحت هذذ اللرور إلا فً حدود  ٌقة جدااً 

 

 

 :إدارة النظام النقدي بصورة آلٌة: ثالثااً 

فالتوسع والانكماش ٌحدثان آلٌااً وذلك . تتم عملٌة إدارة عرض النقود فً لل قاعدة الذهب بصورة آلٌة

فإذا زاد هذا الاحتٌاطً، زاد عرض . لارتباطهما بحجم الاحتٌاطً من الذهب، الذي ٌحددذ البنك المركزي

أما فً حالة انخفاض الاحتٌاطً من الذهب، انخفض عرض النقود . النقود والودائع لدى البنوك التجارٌة

 .والودائع لدى البنوك التجارٌة

   إلا أن التغٌر فً إنتاج الذهب ٌستغرق وقتااً طوٌلااً، فٌكون من المتعذر معالجة الت خم أو الانكماش، 

 .بطرٌقة تلقائٌة خلال فترة زمنٌة قصٌرة

تتسم كمٌة الذهب الموجودة فً العالم بالاستقرار النسبً، وذلك لأن الزٌادة : استقرار مستوى الأسعار: رابعااً 

السنوٌة فً عرض الذهب تعتمد على الزٌادة فً كمٌة الذهب المستخرج، والتً تعتبر غٌر مرنة بحكم 

 .محدودٌة مناجم الذهب وكذلك ارتفاع تكالٌر الإنتاج

   فارتفاع الأسعار ٌإدي إلى زٌادة تكالٌر الإنتاج وبالتالً انخفاض إنتاج الذهب الذي ٌإدي إلى انخفاض 

بٌنما ٌإدي انخفاض الأسعار . احتٌاطً الذهب، ومن ثم انخفاض عرض النقود، مما ٌحد من ارتفاع الأسعار

إلى انخفاض التكالٌر، الذي ٌشجع على زٌادة استخراج الذهب، فٌزداد احتٌاطً الذهب ومن ثم  ٌزداد 

 عرض النقود مما ٌحد من إنخفاض الأسعار
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 :أشكال قاعدة الذهب

 : قاعدة المسكوكات الذهبٌة: أولااً 

 .وقد كانت تستخدم فً النشاطات الاقتصادٌة الداخلٌة فً القطر. من أقدم النلم الذهبٌة المعروفة

 : قاعدة السبائك الذهبٌة: ثانٌااً 

تتحدد قٌمة العملة الوطنٌة حسب قاعدة السبائك الذهبٌة على أساس وزن ثابت من الذهب، وٌحتفل بالذهب 

و ٌقتصر استخدامها على تسوٌة مدفوعات المبادلات . فً هذذ الحالة على شكل سبائك ذات وزن معٌن

 . الدولٌة

 : نلام الصرر بالذهب: ثالثااً 

بتحدٌد وزن معٌن من الذهب ٌمثل  (البنك المركزي)طبقااً لنلام الصرر بالذهب تلتزم السلطة النقدٌة للدولة 

. محتوى عملتها الوطنٌة على أن ٌتم ربط العملة الوطنٌة بعملة أخرى أجنبٌة قابلة للتحوٌل إلى الذهب

وبعبارة أخرى، إتباع قاعدة الذهب بصورة غٌر مباشرة من خلال تحدٌد سعر صرر العملة الوطنٌة مقابل 

 .العملات الأخرى القابلة للتحوٌل إلى الذهب

 

 :قاعدة المعدنٌن

الذهب والفضة وبالتالً، فإن الوحدة : تتحدد قٌمة العملة الوطنٌة على أساس وزن ثابت من معدنٌن هما 

وقد اتبع هذا النظام للاعتقاد بؤن النقود ٌجب أن تكون . النقدٌة تكون قابلة للتحوٌل إلى أي من المعدنٌن

 .بالإضافة إلى احتمال عدم توفر الكمٌات الكافٌة من الذهب أو الفضة للقٌام بعمل النقود. نقودااً سلعٌة

وكان العمل بنلام المعدنٌن قبل نلام الذهب، إلا أن نتائج استعمال قاعدة المعدنٌن لم تكن مر ٌة، وذلك 

بسبب أنه عندما تختلر القٌمة السوقٌة لأي من المعدنٌن فً التداول عن قٌمتها القانونٌة، فإن المعدن الذي 

تكون قٌمته السوقٌة منخف ة سٌصبح وسٌلة التداول الرئٌسٌة، بٌنما ٌكتنز المعدن الذي تكون قٌمته السوقٌة 

أي أن النقود . أعلى من قٌمته النقدٌة، أو ٌصهر أو ٌصدر إلى الخارج، وبالتالً سٌختفً من التداول

 . الرخٌصة تطرد النقود الثمٌنة من التداول

 

 :(الورقً)النظام النقدي القانونً 

فً هذا النلام لا تكون للنقود قٌمة سلعٌة أو مرتبطة بالذهب أو بؤي سلعة أخرى، وإنما تستمد النقود قوتها 

من القانون الذي ٌلزم جمٌع الأفراد التعامل بها، وتعرر بالنقود الإلزامٌة وهً غٌر قابلة للتحوٌل إلى ذهب 

أو أي سلعة أخرى، وتتم إدارة النلام النقدي من قبل البنك المركزي، الذي ٌحدد كمٌة الإصدار من النقود 

 .دون التقٌد فً ذلك بما ٌتوفر لدٌه من ذهب، بل حسب الأهدار الاقتصادٌة التً تسعى الدولة لتحقٌقها

 

 :قاعدة الذهب والنظام النقدي الورقً معااً 

لقد أثبتت التجربة العملٌة أن النلام النقدي الورقً أف ل كثٌرااً من قاعدة الذهب وذلك لأنه ٌوفر للسلطة 

النقدٌة مرونة أكبر فً إدارة عرض النقد داخل الدولة، كما أنها لا تكون بحاجة إلى تحدٌد كمٌة النقود 

إلا أن عدم الاستقرار فً أسعار الصرر قد مهدت الطرٌق . المتداولة على أساس كمٌة الاحتٌاطً الذهبً

للمطالبة بإصلاح النلام النقدي العالمً والانتقال إلى ما ٌطلق علٌه قاعدة الذهب والنلام النقدي الورقً 

 .معااً 
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 :المحاضرة الثالثة

  البنوك التجارٌة التقلٌدٌة

 

 محتوٌات الفصل

 البنوك التجارٌة التقلٌدٌة: الفصل الثامن

 نشؤة البنوك البنوك التجارٌة: أولا

 تعرٌؾ البنوك التجارٌة: ثانٌا

 وظابؾ البنوك التجارٌة: ثالثا

 عملٌة خلق النقود: رابعا

 البنوك وعرض النقود    

 عملٌة خلق النقود    

 البنوك والاستقرار الاقتصادي    

 

 

 نشؤة البنوك التجارٌة

  تخصص التجار والصٌاغ فً القرون الوسطى بتقدٌم خدمات الصرافة إذ كانوا ٌستودعون 

السبابك والمسكوكات من التجار والأفراد وٌحررون إٌصالات للمودعٌن تتضمن تفاصٌل الودابع 

 .والتعهد بتسلٌمها عند الطلب نظٌر عمولة معٌنة

 

  اكتشؾ الصاؼة أن متوسط السحوبات الٌومٌة أقل من حجم الودابع فؤصدروا إٌصالات قابلة 

فؤصدروا  (الوسطاء)للتداول تزٌد قٌمتها على ما ٌحتفظون به من ذهب حتى تطور عمل الصاؼة 

إٌصالات قابلة للتداول كالنقود الورقٌة، ثم أصدروا إٌصالات تفوق قٌمتها ما ٌحتفظون به من 

 .(كالنقود الابتمانٌة)سبابك 

 

 تعرٌؾ البنوك التجارٌة

 مالٌة وسٌطة تسعى إلى تحقٌق الربح من خلال قٌامها بقبول ودابع الأفراد والمإسسات اتمإسس

 .واستثمار هذه الودابع خاصة فً تقدٌم القروض والتسهٌلات الابتمانٌة

 فً الاقتصاد على شكل قروض طوٌلة الأجل وقصٌرة الأجل  المدخرات الوطنٌةضخ:     وأبرز مهامها

 لتموٌل الأنشطة الاستثمارٌة والاستهلاكٌة لوحدات العجز، التً ترؼب فً إنفاق ما ٌزٌد على دخولها
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 وظابؾ البنوك التجارٌة

 : قبول الودابع((1

تمثل ودابع العملاء أهم مصادر أرصدة البنك أو المكون الربٌس فً جانب المطلوبات أو الخصوم فً 

الحسابات ) لبـــت الطــر تحـودائ: وار هًـلاثة أنـر من ثـكون هذه الودائـ وتت،اريـنك التجـمٌزانٌة الب

 .ودابع ادخارٌة، (إستثمارٌة)، ودابع لأجل (الجارٌة

   إن مقدار ما لدى البنك من الودابع المصرفٌة، وخاصة الودابع طوٌلة الأجل، ٌعتبر العامل المحدد لقدرة 

البنك التجاري على تقدٌم القروض والتسهٌلات الابتمانٌة للأؼراض استثمارٌة واستهلاكٌة التً من شؤنها 

 . زٌادة النمو الاقتصادي، والمساهمة فً تحقٌق أهداؾ السٌاسة الاقتصادٌة للدولة

 : تقدٌم القروض والتسهٌلات الابتمانٌة((2

 القروض والتسهٌلات الابتمانٌة قصٌرة الأجل والمتوسطة الأجل من أهم وظابؾ البنوك  تقدٌمعتبري

 .التجارٌة وأوسع مجالات استثمار مواردها المالٌة

 عادة تموٌل المشروعات الطوٌلة الأجلوذلك بسبب المخاطر العالٌة المحتملة التً  التجارٌةوتتجنب البنوك

تتسم بها وضخامة الأموال المطلوبة لتموٌلها، لذلك ظهرت البنوك المتخصصة، مثل البنوك الصناعٌة 

 تقومبهذا الدوروالبنوك الزراعٌة والبنوك العقارٌة التً 

 :خصم الأوراق التجارٌة((3

الأوراق التجارٌة هً عبارة عن أدوات مدٌونٌة تصدرها الشركات الكبٌرةالتً تتمٌز بسمعة ابتمانٌة 

جٌدة، بؽرض الحصول على التموٌل قصٌر الأجل من الشركات والمإسسات المالٌة والأفراد، مباشرة بدلااً 

وٌتعهد الطرؾ الذي أصدر الورقة التجارٌة بسداد . عن الاقتراض من البنوك بهدؾ خفض تكالٌؾ التموٌل

 . ٌحدده سعر الفابدة والذيالعابدبالإضافة إلى لدابن، عند موعد استحقاقها ا لقٌمته

 

وبما أن الأوراق التجارٌة تعتبر أٌضااً أداة ملكٌة أو استثمارٌة بالنسبة لحاملٌها من الأفراد والشركات، 

اللجوء إلى البنوك التجارٌة لخصم هذه الأوراق، أي الحصول على قٌمتها الحالٌة قبل تهم ستطارإفإن ب

وتعد عملٌة الخصم هذه بمثابة قٌام البنوك التجارٌة بمنح قروض قصٌرة الأجل لحاملً . تارٌخ استحقاقها

حٌث تحصل البنوك على القٌمة الاسمٌة للأوراق التجارٌة . هذه الأوراق بضمان قٌمة الأوراق التجارٌة

فً تارٌخ استحقاقها، وٌمثل الفرق بٌن القٌمة الحالٌة والقٌمة الاسمٌة للأوراق التجارٌة العابد الذي 

تحصل علٌة البنوك وٌطلق علً هذا العابد سعر الخصم، وهو ٌقارب عادة سعر الفابدة الذي تتقاضاه 

 . البنوك علً القروض قصٌرة الأجل

 :إصدار خطابات الضمان((4

تعهد من قبل البنك التجاري بتسدٌد مبلػ معٌن نٌابة عن عمٌله إلً الجهة المستفٌدة عند الطلب، فً هو 

 .  للجهة المعنٌة المالٌةحالة عدم قٌام العمٌل الإٌفاء بالتزاماته

وتقوم المإسسات الحكومٌة عادة بطلب هذه الضمانات من المشاركٌن فً المناقصات العامة لتنفٌذ 

مشروعات معٌنة  وذلك لضمان جدٌة المشاركٌن فً هذه المناقصات و لضمان من رست علٌه المناقصة 

لإٌفاء بالتزاماته التعاقدٌة تجاه الجهة المستفٌدة وبدلااً من قٌام الشركات بتقدٌم تؤمٌنات نقدٌة وتجمٌد با

  .مبالػ كبٌرة لدى الحكومة، تقدم البنوك التجارٌة خطابات ضمان إلى هذه المإسسات
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 : إصدار خطابات الاعتماد ((5

ٌعتبر خطاب الاعتماد من أهم وسابل سداد الالتزامات المالٌة فً عملٌات التجارة الخارجٌة، و ٌعنً تعهد 

بنك المستورد بسداد قٌمة البضاعة للمصدر الأجنبً، مباشرة أو عن طرٌق مراسله فً بلد المصدر، عند 

وصول مستندات الشحن والتؤمٌن، التً تخول للبنك حق استلام البضاعة متى ما كانت مطابقة لعقد البٌع 

 . المحرر بٌن المستورد المحلً عمٌل البنك والمصدر الأجنبً

 

 الخدمات الأخرى للبنوك **

 إصدار دفاتر شٌكات (( 6

 إصدار الشٌكات السٌاحٌة (( 7

 القٌام بمهام الوكالة(( 8

 إصدار النشرات والتقارٌر الاقتصادٌة (( 9

 

 

 عملٌة حلق النقود

 : وعرض النقود التجارٌةالبنوك

تإثر البنوك على أداء  و.ٌقصد بعرض النقود كمٌة النقود المتاحة للاستخدام فً الاقتصاد فً وقت معٌن

 على عرض النقود من خلال خلق النقود أو الودابع المصرفٌة الناتجة عن هاتؤثٌربالاقتصاد القومً 

 . نشاطها الابتمانً فً تقدٌم القروض

 :            هًتعرٌؾ النقود، فً  وفقااً لمكوناتها المختلفةستخدم البنوك المركزٌة مقاٌٌسعرض النقود ت

 

M1= C+D 

M2= M1+SDSR 

M3= M2+SDLR 

 :حٌث أن 

(C)النقد المتداول خارج البنوك 

(D)الودابع تحت الطلب 

(SDSR)ودابع ادخارٌة قصٌرة الأجل 

(SDLR)ودابع ادخارٌة طوٌلة الأجل. 
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 :عملٌة خلق النقود

تقوم البنوك التجارٌة بخلق النقود المصرفٌة أو الودابع المشتقة من خلال تقدٌم القروض باستخدام ما 

ولتوضٌح آلٌة . بحوزتها من احتٌاطٌات نقدٌة فابضة، التً تتوفر لها بعد الوفاء  بالاحتٌاطً القانونً

خلق النقود وتؤثٌرها على عرض النقود وكٌفٌة تحكم البنك المركزي فً نشاط البنوك التجارٌة فً هذا 

 :اربعة افتراضاتالمجال، نستعٌن بمثال مبسط  فً ظل 

 

 .أن عملٌة خلق النقود تتم من خلال البنوك التجارٌة مجتمعة أو من خلال بنك وحٌد فً الاقتصاد: أولااً 

انونً التً ٌحددها البنك ــاطً القــاظ بنسبة الاحتًــوك بالاحتؾــر البنـــ التزام جمً:ثانٌا

 . ت إضافٌة أخرىطٌا، وعدم احتفاظها باحتٌا( من مجمور الودابع5%ولنفترض أنها  ).المركزي

 تستمر البنوك فً تقدٌم القروض حتى تصل إلى حد الإقراض الكامل، الذي تتساوي عنده :ثالثااً  

ات القانونٌة وتكون الاحتٌاطٌات الفابضة مساوٌة للصفر، مع افترض أن يات الكلٌة والاحتٌاطيالاحتٌاط

 . هناك طلبااً على القروض ٌكفً لاستٌعاب كل ما تقدمه البنوك من قروض

 ٌقوم عملاء البنوك بتسدٌد التزاماتهم المالٌة تجاه الآخرٌن بشٌكات مسحوبة على :رابعااً  

 .حساباتهم، ولا ٌحتفظون بؤي أرصدة نقدٌة خارج البنوك، أي لٌس هناك نقد متداول

 

 فً حسابه الجاري كودٌعة تحت ريال 100لآن، لنفترض أن أحد عملاء البنوك قام بإٌدار مبلػ او 

المطلوب هو . ريال 100أي أن النقود المتداولة لدى الجمهور خارج البنوك قد انخفضت بمقدار . الطلب 

تتبع أثر هذه الودٌعة على إجمالً الودابع فً الجهاز المصرفً، وكذلك الأثر على عرض النقود فً هذا 

 .الاقتصاد

حٌث ٌإدي استلام البنك لهذه الودٌعة إلى زٌادة احتٌاطٌات البنك من النقود السابلة   

 .ريال 100بمقدار مبلػ الودٌعة أي بمقدار 

  

 وٌمكن توضٌح عملٌة خلق النقود المصرفٌة من قبل البنوك التجارٌة مجتمعة أي الجهاز المصرفً فً 

 :الجدول التالً

 رقم نجد أن الاحتٌاطٌات الفابضة فً تناقص مستمر، بمعنى أنها ستصل (3)وإذا تابعنا الأرقام فً العمود

 الخاص بالاحتٌاطً (2)إذا نظرنا إلى العمود و. ريال1900 فً النهاٌة إلى الصفر، إلا إن مجموعها سٌبلػ

وإذا نظرنا إلى . ريال100 ، ولكن مجموعها سٌبلػ فً النهاٌة أٌضااً  فً تناقص مستمرفهًالقانونً، 

أولٌه  رٌالودٌعة 100ريال منها 2000نجده قد بلػ  (1)مجمور الودابع فً السطر الأخٌر من العمود رقم 

ودابع مشتقة، وٌمثل هذا مجمور القروض التً قدمتها البنوك، كما ٌتضح من السطر رٌالك1900و 

(. 4)الأخٌر من العمود رقم
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 البنوك التجارٌة والإستقرار الاقتصادي

 فً منح القروض والتسهٌلات الابتمانٌة، حٌث تقل  البنوك التجارٌةتوسعتفترات الانتعاش الاقتصادي فً 

مخاطر عدم وفاء العملاء بسداد دٌونهم فً المواعٌد المتفق علٌها، وذلك بحكم توفر فرص استثمارٌة 

إلا أن قد ٌعرضها إلى بعض المخاطر الناتجة عن احتمال حدوث تراجع مفاجا فً النشاط . مربحة

هذا بالإضافة إلى مخاطر زٌادة الضؽوط . الاقتصادي، وبالتالً تعثر الدابنٌن عن سداد قروضهم 

 .التضخمٌة الناتجة عن زٌادة الطلب الكلً بصورة كبٌرة خلال فترات الانتعاش الاقتصادي
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 :المحاضرة الرابعة

  إدارة ربحٌة وسٌولة البنوك
 

 محتوٌات الفصل

 البنوك التجارٌة التقلٌدٌة: الفصل التاسع

 :مقدمة

 مكونات مٌزانٌة البنك التجاري: أولا

 تحلٌل موجودات البنك: ثانٌا

 تحلٌل مطلوبات البنك: ثالثا

 إدارة سلامة المركز المالً للبنك: رابعا

 

 مكونات مٌزانٌة البنك التجاري

  

خصوم ورأس مال وفق  (مطلوبات)أصول و (موجودات)من  (كؤي مٌزانٌة)تتكون مٌزانٌة البنك التجاري

 :المعادلة

 رأس المال+ الخصوم = الأصول    

 :(الأصول)الموجودات : أولااً 

 :تتكون الموجودات من ستة مصادر ربٌسٌة

 النقود المحفوظة .1

 الأرصدة القابلة للتحصٌل .2

 أذونات الخزانة .3

 القروض قصٌرة الأجل .4

 الأوراق التجارٌة والأوراق المالٌة .5

 القروض والاستثمارات طوٌلة الأجل .6

 

 :(الخصوم)المطلوبات :    ثانٌا

 :تتكون المطلوبات من أربعة مصادر ربٌسٌة هً

 التزام البنك تجاه حملة الأسهم: رأس المال .1

 .الاحتٌاطً القانونً ونسبة من الارباح لا توزر على المساهمٌن: الاحتٌاطات .2

 الودابع .3

 القروض من البنوك الأخرى .4
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 تحلٌل الموجودات

 :وتنقسم موجودات البنك إلى ثلاث أقسام

 موجودات سائلة .1

 موجودات عالٌة السٌولة .2

 موجودات أقل سٌولة .3

 :الموجودات السابلة

 لمواجهة السحوبات النقدٌة للعملاء، وهً ما ٌعرؾ بالاحتٌاطً النقدي:  نقود بخزانة البنك. 

 النقود بالعملات الأجنبٌة فً حسابات البنك فً البنوك الدولٌة لمقابلة : ودابع لدى المراسلٌن

 .طلبات التحوٌل الخارجٌة وطلبات سداد قٌمة الواردات

 10 – 5 (الاحتٌاطً القانونً)تعتبر جزء من الاحتٌاطً النقدي : ودابع لدى البنك المركزي %

 فً النامٌة % 20من قٌمة الودابع فً الدول المتقدمة، 

 :الموجودات عالٌة السٌولة

 قروض مقدمة لسماسرة الكمبٌالات وبٌوت الخصم، قابلة للسداد خلال : قروض قابلة للاستدعاء

 . ساعة24

 سندات حكومٌة قصٌرة الأجل تكتتب فٌها البنوك التجارٌة لانخفاض درجة : أذونات الحكومة

تستخدم هذه الأذونات لتؽطٌة العجز فً الموازنة العامة . المخاطرة فٌها وارتفار السٌولة

 (أي قبل تحصٌل الضرابب و الرسوم)ومواجهة النفقات الحكومٌة للشهور الأولى 

 ٌسدد البنك القٌمة الحالٌة للأوراق التجارٌة قبل تارٌخ الاستحقاق، وٌحصل : الأوراق التجارٌة

وتسمى نسبة العابد للبنك من هذه ). على القٌمة الأسمٌة للورقة التجارٌة عند تارٌخ الاستحقاق

 (العملٌة بسعر الخصم

 تستثمر البنوك فً الاوراق المالٌة المختلفة كالسندات الحكومٌة وأسهم وسندات : الأوراق المالٌة

ولارتفار درجة المخاطرة فً أسهم الشركات فقد الزم البنك المركزي بالاستثمار . الشركات

 من رأسمالها كحد أقصى% 25بالأسهم ب 

 وترتبط درجة المخاطرة . من أكثر أنوار الاصول البنوك ربحٌة: القروض والتسهٌلات الابتمانٌة

 .بها بمبلػ القرض وأجله، كما أن الدرجة المخاطرة تعتمد على التصنٌؾ الابتمانً للمقترض

وتعتمد على القروض . هدفها الربحٌة فً المقام الأول ثم وجود السٌولة: الموجودات الأقل سٌولة •

والاستثمارات طوٌلة الاجل كإقراض القطار الصناعً والخدمً أو الاستثمار فً السندات 

 .الحكومٌة طوٌلة الأجل

 

 تحلٌل مطلوبات البنك

 :وتنقسم مطلوبات البنوك إلى قسمٌن

 الموارد الذاتٌة .1

 الموارد الؽٌر ذاتٌة .2
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 :الموارد الذاتٌة •

 وٌنقسم إلى رأس المال . المورد الأساس لبدء النشاط وهو مصدر ثقة المتعاملٌن: رأس المال

 .الاسمً ورأس المال المدفور

 الاموال التً تقطع من الارباح قبل توزٌعها على المساهمٌن وذلك لبناء الاحتٌاطً : الاحتٌاطات

 وتحفظ هذه الأموال لدى البنك المركزي. الخاص بالبنك

 :الموارد الؽٌر ذاتٌة •

 الودابع  

 نسبة الاحتٌاطً القانونً فٌها أعلى: ودابع تحت الطلب 

 ودابع لأجل: 

 ودابع ادخارٌة: 

 اقتراض البنوك من بعضها البعض أو من البنك المركز باعتباره ملجؤ أخٌرا للحصول : القروض

 .على السٌولة

 

 :إدارة سلامة المركز المالً

 :الهدؾ الربٌسً لإدارة البنك الناجحة ٌكمن فً شقٌن

 تعظٌم الأرباح .1

 المحافظة على سلامة المركز المالً .2

 :وذلك من خلال

     إدارة السٌولة .1

     إدارة رأس المال  .2

     إدارة الموجودات .3

     إدارة المطلوبات .4

     إدارة المخاطر .5

 

 :إدارة سٌولة البنك

ٌحتفل البنك بقدر كار من السٌولة والأصول عالٌة السٌولة والتً تتماشى مع توقعاته الٌومٌة والمتجددة عن 

السحب الٌومً من ودائع العملاء، بالإ افة إلى احتفاله بالاحتٌاطات المقررة من البنك المركزي نسبة 

 .لحجم ودائعه وذلك لمواجهة السحب الٌومً الزائد على الإٌداعات الٌومٌة

 :مصادر زٌادة احتٌاطات البنك

  (فوابد على القروض: التكلفة)الاقتراض من البنوك والمإسسات المالٌة  .1

 (تكالٌؾ الوسطاء، فقدان عوابد الأصول، البٌع بؤسعار أقل: التكلفة)بٌع الأصول المالٌة للبنك  .2

  (فقدان العوابد، خسارة بعض عملاء البنك: التكلفة)استدعاء بعض القروض أو بٌعها  .3

 (سعر الخصم: التكلفة)الاقتراض من البنك المركزي كملجؤ أخٌر  .4

 إلا ان تكلفة الاحتٌاطات الاضافٌة تتمثل فً كونها أرصده عاطلة لا تدر عابدا
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 :إدارة رأس المال

مهمة رأس المال هً امتصاص الصدمات الناتجة عن التدفقات الخارجة ؼٌر المتوقعة للودابع والتً قد 

 :إلا أن زٌادة رأس المال تإدي إلى خفض العابد على حقوق الملكٌة. تهدد البنك بالإفلاس

 الأصول/ صافً الربح = العابد على الأصول

 حقوق الملكٌة/ صافً الربح = العابد على حقوق الملكٌة

 حقوق الملكٌة / الأصول= مضاعؾ حقوق الملكٌة

 العابد على الأصول/ العابد على حقوق الملكٌة = مضاعؾ حقوق الملكٌة

 العابد على الأصول× مضاعؾ حقوق الملكٌة = العابد على حقوق الملكٌة

 المنفعة من زٌادة رأس المال تتمثل فً زٌادة الأمان وخفض احتمالات الافلاس

 التكلفة من زٌادة رأس المال ٌتحملها المساهمون وتتمثل فً خفض العابد على حقوق الملكٌة

 :وٌمكن التحكم فً رأس المال عن طرٌق

 بٌع وشراء أسهم البنك .1

 تؽٌٌر نسبة الأرباح الموزعة، واستخدام الارباح المحتجزة .2

 تؽٌٌر أصول البنك بتؽٌٌر حجم الابتمان، وبٌع بعض الأصول لشراء بعض المطلوبات .3

 :إدارة موجودات البنك

انخفاض مخاطر الأصول الاستثمارٌة و المحافظة على تنوٌع مكونات المحافظ الاستثمارٌة وذلك من خلال 

 :تحقٌق ماٌلً

 استهداؾ مقترضٌن منخفضً المخاطر وعلى استعداد لدفع فوابد عالٌة .1

 الاستثمار فً أصول مالٌة ذات عوابد مرتفعة ومخاطر منخفضة .2

 تنوٌع محتوى المحافظ الاستثمارٌة .3

 حسن إدارة السٌولة .4

 :إدارة مطلوبات البنك

 شهدت صناعة لصرافة تقدم كبٌر فً مجال استؽلال قدراتها فً ابتكار مطلوبات جدٌدة بخلاؾ الودابع 

بالاعتماد على الاقتراض و إصدار شهادات  (التً احتلت المكانة الاكبر بٌن مصادر أرصدة البنوك)

 .الإٌدار

 :إدارة المخاطر

 :أنوار المخاطر

 مخاطر عدم السداد .1

 (مخاطر تؽٌٌر أسعار الأصول ومخاطر إعادة الاستثمار)مخاطر سعر الفابدة  .2

 :وتتلخص إدارة المخاطر فٌما ٌلً

     حصر المخاطر المحتملة .1

     تعرٌؾ مإشرات للإنذار المبكر .2

     تحدٌد سبل تفادي أو الحد من احتمالات حدوث المخاطر .3

     تحدٌد الاجراءات لمواجهة المخاطر .4
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 :المحاضرة الخامسة

 البنوك التجارٌة الإسلامٌة
 

 

 محتوٌات الفصل

 البنوك التجارٌة الإسلامٌة: الفصل التاسع

 :مقدمة

 موارد واستخدمات البنوك الإسلامٌة: أولا

 (الموارد الداخلٌة والموارد الخارجٌة ) موارد البنوك  •

 استخدامات البنوك الاسلامٌة •

 قنوات الاستثمار فً البنوك الإسلامٌة: ثانٌا

 (بٌع الصرؾ، بٌع المطلق، بٌع الثمن بالعٌن ) الاتجار  •

 (المضاربة) المشاركة  •

 

نشؤت البنوك الإسلامٌة فً أوابل ستٌنات القرن الماضً، حٌث تؤسس أول بنك للادخار ٌتعامل  •

 1961وفق الشرٌعةالإسلامٌة لمصر عام 

كان الدافع الربٌسً لتؤسٌس البنوك الإسلامٌة هو تجنب المعاملات البنكٌة الربوٌة التً تحرمها  •

 . الشرٌعة الإسلامٌة

حٌث أكد المإتمر الثانً للمصرؾ الإسلامً أن ماٌسمى بالفابدة فً اصطلاح الاقتصادٌٌن هو من  •

وأوضح مجمع البحوث الإسلامٌة إلى أنه لا فرق فً ذلك بٌن القرض الاستهلاكً . الربا المحرم

 والقرض الانتاجً 

 

 موارد واستخدامات البنوك الإسلامٌة

 تعمل البنوك الاسلامٌة كوكلاء مالٌٌن ٌحشدون المدخرات و ٌستثمرون بها نٌابة عن أصحابها 

على أساس المشاركة بالربح بطرٌقة مباشرة أو ؼٌر مباشرة، وذلك من خلال توفٌر التموٌل للمستثمرٌن 

 .الذٌن ٌتقدمون بمشارٌع ذات جدوى

تتؽلب البنوك الإسلامٌة بهذه الطرٌقة على مشكلة التموٌل المباشر والذي ٌعتمد على الصلة  •

 .المباشرة بٌن المدخرٌن والمستثمرٌن
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 :موارد البنك الإسلامً:    أولا

 :الموارد الداخلٌة- 1

  رأس المال المدفور •

وتضم الارباح ؼٌر الموزعة ومخصصات الإهلاك و صافً الموجودات : احتٌاطات رأس المال •

 الثابتة

 وترجع أهمٌة الموارد الداخلٌة كونها مصدر ثقة للمودعٌن والمراسلٌن بالخارج

 :الموارد الخارجٌة- 2

 :(ودابع تحت الطلب)الودابع الجارٌة  •

 البنك ؼٌر ملزم بؤٌة عوابد صرٌحة للمودعٌن فً الحسابات الجارٌة

وهً أهم مصدر للمصادر الخارجٌة وتشمل الأموال التً ٌودعها أصحابها : الودابع الاستثمارٌة •

فً البنك وٌفوضونه الاستثمار فٌها مقابل حصولهم على نسبة محددة من الأرباح وتحمل 

 .الخسارة من رأس المال الذي ساهموا فٌه فً حال فشل المشرور

العمٌل هنا رب  )ٌتم الاٌدار فً حسابات الاستثمارفً البنوك الاسلامٌة بموجب عقد مضاربة  •

 .(المال والبنك هو المضارب

 لا ٌشترط أن ٌكون عقد المضاربة مقٌدا لنور النشاط الذي سٌتم الاستثمار فٌه  •

تحتاج البنوك الاسلامٌة سٌولة لزٌادة أرصدتها الحرة وبالتالً قدرتها على التوسع الاستثماري وتعتمد ** 

فً توفٌر السٌولة من مصادر خارجٌة على بٌع شهادات اٌدار استثمارٌة للبنوك التجارٌة الاخرى والبنك 

 المركزي كذلك

 :استخدامات البنك الإسلامً: ثانٌا

وهً أصول وموجودات البنك من احتٌاطات قانونٌة واحتٌاطات زابدة وودابع لدى البنك المركزي 

 .بالاضافة إلى الاستثمارات ؼٌر المباشرة للبنك فً صكوك مالٌة إسلامٌة

وتتمثل أهم استخدامات البنك الاسلامً فً الاستثمارات المباشرة من خلال عقود المرابحة والمشاركة 

حٌث تمثل هذه . والمضاربة و السلم والبٌع الاجل والإجارة وؼٌرها من الصٌػ الشرعٌة للاستثمار

 .  الاستثمارت ركٌزة النشاط المصرفً الاسلامً الذي ٌقوم على المشاركة فً الربح

 

  قنوات الاستثمار فً البنوك الإسلامٌة 

 :الاتجار: أولا

 ٌهدؾ البنك من خلال الاتجار لتحقٌق الارباح من خلال شراء سلع بقصد بٌعها بسعر اعلى من سعر 

 :وٌشمل الاتجار ثلاث أنوار من البٌور. تكلفة الشراء

 .(النقد بالنقد)بٌع الثمن بالثمن :  بٌع الصرؾ .1

 .(سواء كان بٌعا حاضرا أو لأجل )مبادلة السلعة بالنقد : البٌع المطلق. 2

 .بٌع السلعة شرٌطة أن ٌتم السداد بالحال بٌنما تسلم السلعة لاحقا: بٌع الثمن بالعٌن. 3
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البٌع المطلق الآجل ٌشمل بٌع السلم والاستصنار والبٌع المطلق الحاضر ٌشمل أربعة : البٌع المطلق

 :أشكال وهً

 البٌع بسعر ٌتم التوصل إلٌه عن طرٌق المساومة بٌن البابع والمشتري: بٌع المساومة. 

 البٌع بالثمن ذاته الذي سبق للبابع دفعه عند شراء السلعة دون زٌادة أو نقصان:  بٌع التولٌة . 

 البٌع بسعر ٌقل عن الثمن الذي اشترى به البنك:  بٌع الحطٌطة. 

 البٌع بسعر ٌزٌد على سعر شراء السلعة بداٌة بمقدار من الربح المحدد فً عقد : بٌع المرابحة

 . البٌع

 :تنقسم المرابحة إلى 

  ٌقوم البنك بشراء سلع دون طلب من العمٌل ثم ٌعرضها للبٌع بربح : (فقهٌة)مرابحة بسٌطة

 .معلوم متفق علٌه مع المشتري

 ٌقوم البنك بشراء سلعة بطلب من العمٌل والذي ٌعد بشرابها متى ما كانت مطابقة : مرابحة مركبة

وٌتم البٌع بسعر ٌفوق السعر الذي دفعه البنك فً الشراء بمقدار . للمواصفات المتفق علٌها

 .ولاٌجوز للبنك بٌع السلعة قبل امتلاكها. التكالٌؾ التً تحملها وهامش الربح المتفق علٌه

 :ٌندرج تحت هذا النوع من البٌوع كل من : بٌع الثمن بالعٌن

 بٌع سلع مإجلة التسلٌم بثمن حا ر: بٌع السلم. 

 .وٌكون مقابل عقد ملزم للبائع بتوفٌر السلعة فً المكان والزمان المحددٌن

 وٌنص العقد على  (المستصنع)لصالح المشتري  (الصانع)وٌشترط العمل من البائع :  الاستصناع

 .سداد الثمن عاجلا او مإجلا

 :المشاركة: ثانٌا

تكون المسإولٌة ت امنٌة بٌن ). ٌدخل البنك فً عقود مشاركة مع عملائه بهدر تحقٌق الربح واقتسامه

 . (الطرفٌن إذ ٌقتسمان الربح وٌتحملان الخسارة لما ٌتناسب وحصة كل طرر من رأس المال

 :أشكال عقود المشاركة

 .(نقدا أو أصول مادٌة)المشاركة بالمال  •

 .مشاركة كل طرؾ بالتزام ٌإدٌه. المشاركة التزاما بالذمة •

بجهده وخبرته  (العمٌل)برأس المال والطرؾ الاخر  (البنك )المشاركة بالعمل حٌث ٌشارك طرؾ  •

 وٌعرؾ هذا الشكل بالمضاربة

 مع العملاء من أرباب الأعمال و أصحاب  (رب المال)ٌتعاقد البنك كممول : المضاربة

على أن ٌقوم البنك بتقدٌم رأس المال وٌقوم المضارب بإدارة واستثمار أموال  (المضاربٌن)الخبرة

 .المضاربة فً أحد المجالات التجارٌة أو الصناعٌة

وٌمكن . وقد تكون المضاربة مقٌدة أو حرة، وٌتفق الطرفان على اقتسام الارباح بنٌب متفق علٌها مسبقا

 .للبنك المشاركة فً إدارة أعمال المضاربة على أن ٌحصل على نسب ربح أعلى

وٌتحمل ، ٌتحمل مخاطر الخسارة كاملة فً المضاربة إذا  كؤن الاموال المستخدمة من موارده الذاتٌة** 

 الخسارة من التكالٌؾ الادارٌة فقط إذا كانت الاموال من مصادره الخارجٌة
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 :المحاضرة السادسة

 البنوك المركزٌة
 

 محتوٌات الفصل

 البنوك المركزٌة: الفصل الحادي عشر

 :مقدمة

 وظابؾ البنك المركزي: أولا

 مٌزانٌة البنك المركزي: ثانٌا

 إجراءات تنظٌم العمل المصرفً: ثالثا

 استقلالٌة البنك المركزي: رابعا

 

 

 :البنك المركزي

 .هو الجهة المنوط بها الإشراؾ على النظام المصرفً للدولة

وتكمن أهمٌته فً تحدٌد السٌاسات النقدٌة والاقتصادٌة والتنسسٌق بٌن السٌاسات النقدٌة والسٌاسات 

وكذلك . المالٌة من أجل تحقٌق الأهداؾ الاقتصادٌة الكلٌة المرؼوبة من خلال الإدارة النقدٌة السلٌمة

العمل على ضمان استمرارٌة السٌاسة النقدٌة بعٌدا عن التؽٌرات السٌاسٌة وتعاقب الحكومات فً السلطة 

 التنفٌذٌة

 

 وظابؾ البنك المركزي

 :بنك الحكومة- 1

ٌحتفظ البنك المركزي بحسابات الوزارات والهٌبات والمإسسات والمنشآت الحكومٌة، وإٌرادات الضرابب 

والرسوم الحكومٌة كما ٌقوم بتنفٌذ ومتابعة المعاملات والالتزامات المالٌة الحكومٌة محلٌااً وخارجٌااً وٌقوم 

 .بعقد اتفاقٌات القروض مع المإسسات المالٌة الدولٌة والحكومات الأجنبٌة، كما ٌتولى إدارة الدٌن العام

وٌقوم كذلك بتقدٌم النصابح والتوصٌات المتعلقة بالسٌاسات الاقتصادٌة عامة، والسٌاسة النقدٌة بوجه 

وهو المسبول عن توفٌر احتٌاطٌات الدولة من العملات الأجنبٌة، بما ٌضمن استقرار سعر الصرؾ . خاص

 .                   وتحوٌل الواردات اللازمة لتنفٌذ مشروعات خطط التنمٌة الاقتصادٌة

 :إصدار العملة الوطنٌة- 2

البنك المركزي هو السلطة النقدٌة الوحٌدة المخولة قانونااً بإصدار النقود الورقٌة والمعدنٌة، وفقااً 

للاعتبارات الاقتصادٌة وبما ٌضمن الحد من التضخم النقدي وتحقٌق الاستقرار الاقتصادي، كما ٌقوم 

بتحدٌد سعر صرؾ العملة الوطنٌة مقابل العملات الأخرى والمحافظة على استقراره من أجل دعم الثقة 

 .بالعملة الوطنٌة
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:  بنك البنوك- 3

لا ٌتعامل البنك المركزي مع الأفراد، وإنما ٌقتصر فً تعامله مع البنوك التجارٌة، لذا ٌطلق علٌه بنك 

 :البنوك، وسمً بذلك لأنه

 .ٌحتفظ بالاحتٌاطً النقدي القانونً للبنوك التجارٌة: أولااً 

 .ٌقوم بإقراض للبنوك التجارٌة فً أوقات الطوارئ:  ثانٌااً 

ٌقوم بوظٌفة ؼرفة المقاصة للبنوك التجارٌة، أي تحقٌق التسوٌات المطلوبة فً أرصدة :  ثالثااً 

 .حسابات البنوك التجارٌة التً ٌحتفظ بها

 :إدارة عرض النقود-4

ٌعتبر التحكم فً عرض النقد فً الاقتصاد الوطنً من أهم مهام البنك المركزي، حٌث ٌتم التحكم فً 

عرض النقود من خلال الرقابة على عملٌات الابتمان أو الإقراض التً تقوم بها البنوك التجارٌة، بما 

ومن أهم أهداؾ الرقابة على الابتمان هو تقلٌل الآثار السلبٌة . ٌنسجم وأولوٌات السٌاسة النقدٌة للدولة

 .للدورات الاقتصادٌة على مستوى التوظؾ، وزٌادة معدل النمو الاقتصادي، وتحقٌق الاستقرار الاقتصادي

:  ضبط عمل المإسسات المالٌة- 5

 :من خلال إصدار اللوابح والتعلٌمات والتوجٌهات المنظمة لعمل المإسسات المالٌة وذلك بهدؾ

 حماٌة الأموال العامة •

 توفٌر الفرص المتكافبة للجمٌع للاستفادة من خدمات المإسسات المالٌة •

 تنظٌم عملٌة خلق النقود •

 تقدٌم الدعم للقطاعات التً لم تحظى بالاهتمام الكافً •

 

 مٌزانٌة البنك المركزي

 (الأصول)مٌزانٌة البنك المركزي تعكس مبدأ القٌد المحاسبً المزدوج بما ٌحتم تساوي جانب الموجودات 

 .زابدااً حساب رأس المال (الخصوم)مع جانب المطلوبات 

 

 :أي أن

 

 حقوق الملكٌة+ مجمور الخصوم = مجمور الأصول 
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ستخدامات البنك اٌعكس هذا الجانب من مٌزانٌة البنك المركزي :  البنك المركزيموجودات: أولااً 

 :لموجوداته المتمثلة فً البنود التالٌة

 :وتشمل البنود التالٌة: الموجودات الأجنبٌة-1

 .شهادات الذهب

 .العملات الأجنبٌة

 .ودابع البنك المركزي لدى البنوك الأجنبٌة

 .حقوق السحب الخاصة

 .احتٌاطٌات البنك لدى صندوق النقد الدولً

 .الاستثمارات الأجنبٌة

 

ٌقصد بهاالقروض المقدمة للحكومة من البنك المركزي لتموٌل العجز فً : حقوق على الحكومة- 2

 الموازنة

 

تمثل القروض القصٌرة الأجل التً ٌقدمها البنك المركزي إلى البنوك : حقوق على البنوك التجارٌة- 3

الذي ٌحدده البنك  (سعر الخصم)التجارٌة، لمساعدتها فً تموٌل أنشطتها الابتمانٌة مقابل سعر الفابدة 

 .المركزي
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تمثل هذه الحقوق القروض التً ٌقدمها البنك المركزي إلى : حقوق على المإسسات المالٌة الأخرى- 4

المإسسات المالٌة الأخرى، وخاصة البنوك المتخصصة، مثل البنك الصناعً، أو بنك التنمٌة، والبنك 

الزراعً، والبنك العقاري، أو بنك الإسكان، وذلك بهدؾ توفٌر السٌولة اللازمة لهذه المإسسات الإنمابٌة 

 .لتمكٌنها من زٌادة القروض المقدمة إلى القطار الخاص فً هذه القطاعات

 

تشمل الأصول المادٌة كالمبانً والأجهزة والمعدات وؼٌرها التً ٌمتلكها البنك : موجودات أخرى- 5

 .المركزي

 

 :البنك المركزيمطلوبات :ثانٌااً 

 :ٌعكس هذا الجانب من مٌزانٌة البنك المركزي مصادر أموال البنك المتمثلة فً 

:  الاحتٌاطٌات النقدٌة- 1

 :وتسمى بالكتلة النقدٌة و تؤتً من مصدرٌن

احتٌاطٌات :   والثانً،العملة فً التداول خارج الجهاز المصرفً التً ٌصدرها البنك المركزي:    الأول

 بحكم وٌتحدد حجم هذه الاحتٌاطٌات. البنوك التجارٌة والمإسسات المالٌة الأخرى لدى البنك المركزي

تحكم فً سٌولة البنوك بهدؾ ال، (نسبة الاحتٌاطً القانونً التً ٌحددها البنك المركزي)القانون 

 .التجارٌة، أي التؤثٌر فً مقدرتها على منح التسهٌلات الابتمانٌة، وبالتالً، التحكم فً عرض النقد

 

 الودابع التً تحتفظ بها الحكومة لدى البنك وهً :  الودابع الحكومٌة- 2

 .عتباره بنك الدولة والمستشار المالً للحكومةاالمركزي ب

 

 .وهً التزامات البنك المركزي تجاه العالم الخارجً: المطلوبات الأجنبٌة- 3

 

 . وٌمثل الموارد الذاتٌة للبنك المركزي، وهً رأس المال المدفور والاحتٌاطٌات:  حساب رأس المال- 4

 

 .وتشمل الالتزامات الأخرى على البنك المركزي: مطلوبات أخرى- 5

 

 

 :إجراءات تنظٌم العمل المصرفً

ٌعمل البنك المركزي على الحفاظ على استقرار النظام المصرفً وانقاذه : الشبكة الحكومٌة للسلامة- 1

 من أي كارثة محتملة وذلك من خلال

 ضمان حصول المودعٌن على ودابعهم متى ما أرادوا: تؤمٌن الودابع •

 توفٌر السٌولة المطلوبة فً حال تعرض البنوك للعسر المالً: الدعم المالً •
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ٌ ع البنك المركزي  وابط للبنوك للحد من أنشطتها الخطرة : ضوابط على الأصول ورأس المال – 2

مثل امتلاك البنوك للأصول الخطرة كالأسهم العادٌة،  وكذلك سٌ ع  وابط لحث البنوك على تنوٌع 

استثماراتها بو ع أسس لمنح القروض فً مجالات معٌنة أو حدود قصوى للقروض المسموح بمنحها 

 . لأفراد أو جهات بعٌنها

 

تعمد البنوك المركزٌة فً العدٌد من الأقطار إلى إخ اع طلبات : الترخٌص أو احتٌاطً الفحص- 3

الحصول على تراخٌص تؤسٌس البنوك الجدٌدة لفحص دقٌق حتى ٌتم الاختٌار الذي ٌجنب النلام المصرفً 

 .مخاطر الاختٌار السًء

 

تفرض البنوك المركزٌة على كل بنك الإفصاح عن بٌانات أدائه المالً، المعدة وفق : متطلبات الإفصاح- 4

المعاٌٌر المحاسبٌة المتعارر علٌها، وفً  وء هذذ التقارٌر ٌستطٌع المتعاملون مع البنك الاطلاع على 

 .محفلة استثماراته والمخاطر التً ٌتحملها

 

اذا فشلت البنوك فً التزام ال وابط ٌكون للبنك المركزي الحق فً : الاجراءات الفورٌة للتصحٌح – 5

 اتخاذ اجراءات تؤدٌبٌة للبنوك المخالفة

 

 استقلالٌة البنك المركزي

من الضروري أن تعتمد  العلاقة بٌن وزارة المالٌة والبنك المركزي على التنسٌق المتبادل بٌن سٌاستٌهما 

 .المالٌة والنقدٌة، وهو شرط ضروري لإدارة الشإون المالٌة والنقدٌة على أسس سلٌمة

إن الاستقلالٌة التامة للبنك المركزي عن الحكومة ربما كانت ؼٌر واقعٌة كما أن إلحاق البنك المركزي 

بوزارة المالٌة من شؤنه حرمان البنك من ممارسة دوره المهم فً توجٌه النظام النقدي والابتمانً 

 .للاقتصاد القومً للدولة
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 :المحاضرة السابعة

 السٌاسة النقدٌة
 

 محتوٌات الفصل

 السٌاسة النقدٌة : الفصل الثانً عشر

 :مقدمة

 أهداؾ السٌاسة النقدٌة: أولا

 التحدٌات السٌاسٌة النقدٌة: ثانٌا

 البنك المركزي وإدارة عرض النقود: ثالثا

 أدوات السٌاسة النقدٌة: رابعا

 الرقابة على البنوك: خامسا

 

 

من  (مإسسة النقد العربً السعودي مثلا)ٌقصد بالسٌاسة النقدٌة الوسٌلة التً ٌتمكن بها البنك المركزي 

 و المتمثلة فى إدارة عرض النقود، من خلال توجٌه النشاط المصرفً بما ٌحقق الأهداؾ الكلٌة للاقتصاد

ضمان الاستقرار الاقتصادي، وزٌادة معدل النمو الاقتصادي، استقرار أسعار صرؾ العملة الوطنٌة، 

 .وتحقٌق الاستخدام الكامل المتمثل فً خفض معدلات البطالة

 .وتكون السٌاسة النقدٌة إما توسعٌة أو انكماشٌة 

تحسبااً لانزلاقه فً مرحلة ، ٌتم إتباعها عندما ٌمر الاقتصاد بمرحلة الركود : التوسعٌةالنقدٌةالسٌاسة ؾ

ولهذا الؽرض ٌعمل البنك المركزي على زٌادة عرض النقود بؽٌة خفض أسعار الفابدة وتحفٌز . الكساد

الاستثمار الخاص، الذي ٌإدي بدوره إلى زٌادة الطلب الكلً والناتج المحلً الإجمالً، وإلى خفض معدل 

 .البطالة

 فٌتم إتباعها فً حالة الانتعاش الاقتصادي الزابد والذي قد ٌهدد بإحداث : الانكماشٌة النقدٌةالسٌاسة

وفً هذه الحالة ٌعمل البنك المركزي على خفض عرض النقود، الأمر الذي ٌترتب علٌه ارتفار . التضخم

. فً سعر الفابدة وانخفاض فً الإنفاق الاستثماري والإنفاق الاستهلاكً، خاصة على السلع المعمرة

 .وتكون النتٌجة النهابٌة هً خفض معدل نمو الطلب الكلً والتقلٌل من الضؽوط التضخمٌة على الأسعار

 

 أهداؾ السٌاسة النقدٌة

 . عدالة توزٌع الدخل- 5

 .  التخصٌص الأمثل للموارد الاقتصادٌة-6

 .الاستخدام الكامل- 1

 .الاستقرار الاقتصادي- 2

 .زٌادة معدل النمو الاقتصادي- 3
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 .مٌزان المدفوعاتمعالجة الاختلال فً - 4

خرى أو الأة السٌاسة النقدٌة وؼٌرها من الأهداؾ الاقتصاديبٌن أهداؾ وقد ٌحدث أحٌانااً تضارب  

سابل تحقٌق الاستخدام الكامل مثلااً، مع تحقٌق هدؾ  وفقد تتعارض. بٌن أهداؾ السٌاسة النقدٌة ذاتها

كما ٌمكن لوسابل تجنب حدوث التضخم أن تإدي إلى إعاقة تحقٌق هدؾ النمو .  استقرار الأسعار

 . ىخرأؾ اهدأالتضحٌات بتقدٌم بعض هدؾ معٌن دون تحقٌق الاقتصادي،لذلك فإنه من الصعب 

 

 تحدٌات السٌاسة النقدٌة

تعبرمشكلة التوفٌق بٌن الاستقرار الاسعار و سٌاسة تحقٌق الاستخدام الكامل من أبرز المشكلات التً 

لها  (السٌاسات الانكماشٌة)فسٌاسات تخفٌض الطلب الكلً للحد من التضخم . تواجهها السٌاسة النقدٌة

أثرها السلبً على الانتاج وارتفار معدل البطالة، وسٌاسات زٌادة الطلب الكلً وما لها من دور فً خفض 

 .   لها أثرها السلبً على زٌادة معدل التضخم (السٌاسات التوسعٌة)معدل البطالة 

 

 :البنك المركزي وإدارة عرض النقود

 .الاحتٌاطً القانونً هو الحد الأدنى من النقد السائل والذي ٌحتفل به البنك فً خزائنه •

 .ٌعتبر الاحتفال بالاحتٌاطً القانونً حجر الزاوٌة للنلام المصرفً للسٌطرة على عرض النقود •

من حجم الودائع % 20 – 5تتراوح نسبة الاحتٌاطً القانونً والتً ٌقررها البنك المركزي بٌن  •

 الكلٌة للبنك

 

 

 :أدوات السٌاسة النقدٌة

سلطاته ممارسة     ٌستطٌع البنك المركزي ان ٌتحكم فً عرض النقود بتنفٌذ السٌاسة النقدٌة عن طرٌق 

فً تحدٌد نسبة الاحتٌاطً القانونً التً ٌجب على البنوك التجارٌة الاحتفاظ بها على شكل نقد سابل 

وتسمى .  بالنسبة لحجم ودابعها، وكذلك تنظٌم حجم الفابض من الاحتٌاطً المتوفر فً النظام المصرفً

:  إلىالأدواتوتقسم هذه .  السٌاسة النقدٌةأدواتبالنقود عرض فً البنك المركزي ٌإثر بها الطرق التً 

 .(النوعٌة) الانتقابٌة الأدوات الكمٌة والأدوات

 :الأدوات الكمٌة للسٌاسة النقدٌة: أولا

 : وهً وتكلفة الاحتفاظ بها تستهدؾ التؤثٌر فً كمٌة احتٌاطٌات البنوك

 :تؽٌٌر نسبة الاحتٌاطً القانونً- 1

زٌادة الطلب لٌتبنى البنك المركزي سٌاسة نقدٌة توسعٌة   فً حالة الركود الاقتصادي، 

وٌمكن تحقٌق ذلك عن طرٌق خفض نسبة الاحتٌاطً . ، وذلك من خلال زٌادة التسهٌلات الابتمانٌةالكلً

باتبار سٌاسة نقدٌة أما فً حالة الانتعاش الاقتصادي ٌقوم البنك المركزي .  القانونً للبنوك التجارٌة

لحد من نشاط البنوك التجارٌة فً منح التسهٌلات  لبزٌادة نسبة الاحتٌاطً القانونًانكماشٌة، وذلك 

 .الابتمانٌة

لسٌطرة على  لها فً اتتوقؾ فاعلٌة هذه الوسٌلة على مدى استخدام الوسابل الأخرى المكملة •

 .التقلبات الاقتصادٌة
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  عادة إلى هذه الوسٌلة إلا عندما تعتزم السلطات النقدٌة إحداث تؽٌٌرات كبٌرةٌتم اللجوءلا  •

لمواجهة التقلبات الاقتصادٌة القصٌرة فلا تستخدم هذه الأداة ات البنوك، ي فً حجم احتٌاطودابمة

 .الأجل

فاستخدامها ٌحتاج إلى تعدٌلات فً لوابح البنك المركزي من مساوبها أنها لا تتصؾ بالمرونة،  •

 .التً تحدد هذه النسبة

 :تؽٌٌر معدل الخصم- 2

لبنوك لها قدم على القروض التً يالذي ٌتقاضاه البنك المركزي على انه معدل الفابدة ٌعرؾ معدل الخصم

 .التجارٌة

 فً حالة الانتعاش والتخوؾ من التضخم، ٌلجؤ البنك المركزي إلى اتبار سٌاسة نقدٌة انكماشٌة،  

زٌادة معدل الخصم إلى أعلى من مستوى  معدلات الفابدة قصٌرة الأجل السابدة فً السوق، عن طرٌق 

اتبار سٌاسة أما فً حالة الركود و. مما ٌإدي إلى قٌام البنوك التجارٌة بدورها بزٌادة معدلات الفابدة

 .ٌإدي الى أن تخفض البنوك التجارٌة من معدلات الفابدةمما تخفٌض معدل الخصم، نقدٌة توسعٌة، ٌتم 

 :عملٌات السوق المفتوحة-3

عرض النقود، وذلك بٌع السندات الحكومٌة بؽرض تؽٌٌر أو شراء قٌام البنك المركزي ب هً 

 . لدى البنوك التجارٌة الفابضةكمٌة الاحتٌاطاتبتؽٌٌر 

الأفراد والهٌبات    ٌقوم البنك المركزي فً فترة الركود الاقتصادي وانتشار البطالة بشراء السندات من 

 .مقدرتهاعلى منح التسهٌلات الابتمانٌةتزٌد احتٌاطات البنوك، وبالتالً ، فتزٌد البنوك التجارٌةو

 ببٌع السندات فً فترة الانتعاش الاقتصادي، حٌث المركزيالعكس فً حالة قٌام البنك ٌحدث  و

قٌمة احتٌاطٌات البنك التجاري بمقدار  كما تنخفض ،تقلص الودابع البنكٌةتإدي هذه السٌاسة إلى 

عندما تنخفض احتٌاطٌات البنك تقل قدرته على ومشترٌاته من السندات التً طرحها البنك المركزي للبٌع، 

 . انخفاض عرض النقدالاستمرار فً تقدٌم قروض جدٌدة، فتكون النتٌجة هً

وأنسبها لعملٌات الضبط الدقٌق  السٌاسة النقدٌة فاعلٌة، أدواتعملٌات السوق المفتوحة من أكثر تعتبر و

 ، والٌومً لعرض النقود

 :الأخرى بثلاث خصابص هً على الأدوات تتمٌز و

على هذه العملٌات دون أن ٌكون للبنوك التجارٌة دور لبنك المركزي السٌطرة المنفردة ل:أولااً  

 . الحال بالنسبة لسعر الخصمأساسً ومإثر على نجاحها كما هو 

 أن قدرة البنك المركزي على بٌع وشراء السندات، تمكنه من تؽٌٌر احتٌاطٌات البنوك ضمن :ثانٌااً  

 .حدود كبٌرة

 تعتبر سٌاسة السوق المفتوحة ذات مرونة عالٌة، حٌث ٌمكن اللجوء إلٌها بصورة مستمرة، :ثالثااً  

 .وبالتالً لا تإدي إلى حدوث ردود فعل معاكسة

 :الأدوات الانتقابٌة للسٌاسة النقدٌة: ثانٌااً 

 دون أخرى من خلال تحدٌد سقوؾ الابتمان بعٌنهاوتهدؾ هذه الأدوات إلى تشجٌع الاستثمار فً قطاعات 

 .سعار الفابدة على قروض الاستثمار فً فعالٌات اقتصادٌة دون أخرىأ أو تخفٌض ،فً مجالات معٌنة
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وبٌنما ٌستطٌع البنك المركزي التؤثٌر فً حجم الابتمان المصرفً بصورة ؼٌر مباشرة، من خلال استخدام 

دوره فً حالة الوسابل الانتقابٌة محددااً وتؤثٌره مباشرااً، حٌث أن نجد ، الوسابل الكمٌة للسٌاسة النقدٌة

 . تحقٌق أهداؾ السٌاسة الاقتصادٌة للدولةسهم فًٌستهدؾ تؽٌٌر كمٌة وهٌكل الابتمان بما ي

 و للتؤكد من فاعلٌة السٌاسة النقدٌة فً تحقٌق الاستقرار الاقتصادي، ٌجب تنظٌم عرض النقود 

 .  بما ٌنسجم ومعدل النمو الاقتصادي المستهدؾ فً خطط التنمٌة

   إذ ٌجب أن ٌتماشى معدل نمو عرض النقود مع معدل النمو الاقتصادي، فإذا زاد نمو عرض النقود 

أما فً حالة .   معدل النمو الاقتصادي، فسٌإدي ذلك إلى حدوث الضؽوط التضخمٌةكثٌرااً بمعدل ٌفوق 

.   إلى حدوث الركود الاقتصادي ذلكزٌادة عرض النقود بمعدل ٌقل عن معدل النمو الاقتصادي، ٌإدي

 . (قاعدة عرض النقود)وتسمى هذه القاعدة بـ 

 

 :الرقابة على البنوك

    ٌقوم البنك المركزي بمسإولٌة رقابٌة على أنشطة المإسسات المالٌة، وخاصة البنوك التجارٌة بهدؾ 

 :تحصٌن النظام المصرفً ضد الهزات وتجنٌبه الانهٌار، وتتم الرقابة من خلال الوسابل التالٌة

التحكم فً نشاط البنوك التجارٌة فً مجال الابتمان وخلق النقود المصرفٌة كوسٌلة لإدارة :  أولااً 

 .عرض النقود بما ٌضمن تحقٌق أهداؾ السٌاسة الاقتصادٌة الكلٌة

 مان سلامة المركز المالً للبنوك من خلال مراقبة أدائها المالً والإداري، لتؤمٌن ودائع الأفراد : ثانٌااً 

 .والمنشآت

توفٌر شروط المنافسة فً القطاع المصرفً، وعدم السماح بؤي ممارسات احتكارٌة، والعمل :  ثالثااً 

 .على تكافإ الفرص المتاحة فً الحصول على الخدمات المصرفٌة دون تمٌٌز

و ع اللوائح التً ت من التوافق بٌن أنشطة البنوك التجارٌة وأهدار السٌاسة الاقتصادٌة :  رابعااً 

 .للدولة
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 :المحاضرة الثامنة

 نظرٌات الطلب على النقود
 

 محتوٌات الفصل

 نظرٌات الطلب على النقود : الفصل الثالث 

  .النظرٌة التقلٌدٌة لكمٌة النقود: أولااً 

 .نظرٌة كٌنز لتفضٌل السٌولة: ثانٌااً 

 

 

 

 :النظرٌة التقلٌدٌة لكمٌة النقود

تفسر نظرٌة كمٌة النقود ما ٌطرأ على القوة الشرابٌة لوحدة النقود من تؽٌرات نتٌجة للتؽٌر فً كمٌة 

النقود، إذ تعتمد القوة الشرابٌة للنقود على العلاقة بٌن كمٌة النقود وبٌن مقدار ما ٌمكن شراإه  (عرض)

 .بها من سلع

وٌتمثل ذلك فً معادلة التبادل التً وضعها اٌرفٌنج فٌشر لتوضح العلاقة بٌن كمٌة النقود والمستوى العام 

 .للاسعار 

MV=PQ 

 :حٌث

M :تكمٌة النقود للمبادلا 

V :سرعة دوران النقود 

P :المستوى العام للأسعار 

Q :كمٌة المبادلات. 

   

المعادلة لتحدٌد مفهوم سرعة دوران النقود وهو عبارة عن متوسط عدد مرات  (مارشال)استخدم 

 . استخدام وحدة النقد لشراء السلع والخدمات المنتجة فً المجتمع خلال السنة

 :وٌمكن حسابه من المعادلة السابقة كالتالً

V=PQ/M 

لٌكون مإشرااً لمجمور المبادلات، لتصبح المعادلة  (Y)وٌمكن استخدام الناتج الكلً أو الدخل الكلً

 :كالتالً

MV=PY 

 :تفترض النظرٌة أنه فً الأجل الطوٌل

 .MS فً الاقتصاد التوازنً بتؽٌرات عرض النقود V و  Qلا تتؤثر  .1

 . أن تحركات المستوى العام للأسعار تنشؤ عن التؽٌرات فً عرض النقود .2
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 . أن المستوى العام للأسعار ٌكون مستقرااً طالما استقر نمو عرض النقود عند مستوٌات ملابمة .3

 :نلرٌة كمٌة النقود المطلوبة

الفرد مارشال، بٌجو، )تمت إعادة صٌاؼة نظرٌة كمٌة النقود بواسطة مجموعة من الاقتصادٌٌن مثل 

 . وهم ما ٌعرفون بمدرسة كامبردج(وؼٌرهم

تنظر مدرسة كامبردج إلى النقود على انها اصل ٌعطً منافع متمٌزة لحاملٌها مثل الامان والسٌولة 

 وسهولة الاستخدام، 

 : وعبروا عن ذلك بمعادلة رٌاضٌة سمٌت بمعادلة كامبردج

 

 

  

الفرضٌة الربٌسٌة للنظرٌة هً أن مستوى الأسعار ٌتحدد بتفاعل كل من قوى عرض الأرصدة النقدٌة 

وقوى الطلب على  (وهً كمٌة النقود المتاحة للتداول والمحددة بواسطة السلطات النقدٌة)الاسمٌة

وهً عبارة عن القوة الشرابٌة للارصدة النقدٌة الاسمٌة وتتاثر باختٌارات وسلوك  )الأرصدة الحقٌقة 

 . (الافراد

 

 

 :نظرٌة كٌنز لتفضٌل السٌولة

تركز النظرٌة على العوامل التً تإثر فً الادخار والاستثمار وعلاقتها بالإنتاج والأسعار، حٌث أشار كٌنز 

إلى أن اختلاؾ حجم الاستثمار عن حجم الادخار هو السبب الربٌسً للتؤثٌر على مستوى الإنتاج والأسعار  

 . بسبب اختلاؾ دوافع متخذي قرارات الاستثمار عن دوافع متخذي قرارات الادخار

 :أشار كٌنز إلى وجود ثلاثة دوافع تكمن وراء الطلب على النقود هً

 الطلب على النقود بدافع المعاملات، بدافع التحوط، بدافع المضاربة 

 :الطلب على النقود بدافع المعاملات- 1

 ٌفترض كٌنز أن الفرد ٌحتفظ بالنقود بسبب كونها وسٌط للتبادل، لاستخدامها لإتمام المعاملات 

الٌومٌة الجارٌة، وٌتحدد ذلك بحجم تعاملات الأفراد ،والذي ٌتؤثر مباشرة بحجم الدخل والتوظؾ، فكلما 

 . زاد الدخل والتوظؾ زاد الطلب على النقود لدافع المعاملات ولكن بمعدل متناقص، والعكس

 :الطلب على النقود بدافع التحوط. 2

احتمال تؽٌر  الخطط )  ٌحتفظ الافراد بجزء من نقودهم تحسبا لأحداث ؼٌر متوقعة 

ٌعتقد كٌنز ان مستوى رصٌد . (.....الشرابٌة، اصلاح عطل مفاجا فً السٌارة، مستشفٌات ، طوارئ،

نقود الاحتٌاط ٌتحدد بمستوى المعاملات المتوقعة ولها علاقة طردٌة بالدخل تنمو بمعدلات متناقصة فً 

.   الاجل الطوٌل

 

 

 

PY
V

MdMS
1


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 :الطلب على النقود بدافع المضاربة. 3

  قسم كٌنز الأصول المالٌة التً ٌحتفظ بها الجمهور إلى قسمٌن هما النقود والأصول 

، وقال بان اختٌار الناس بصدد توزٌع الثروة بٌن النقود والأصول المالٌة (مثلااً ...الأسهم والسندات)المالٌة

 :تتؤثر بعاملٌن هما

 .تكلفة المعاملات لتحوٌل النقود إلى أصول مالٌة ثم تحوٌلها إلى نقود مرة أخرى/ أ

 . إٌرادات الأصول المالٌة المتمثلة بالعوابد على هذه الأصول/ ب

  

 :مصدرٌن للإٌرادات هما (حسب كٌنز)للأصول النقدٌة 

 .الفوابد الإسمٌة للسندات .1

 .الأرباح الموزعة على الأسهم بالإضافة إلى معدل الأرباح الرأسمالٌة المتوقعة .2

  ونلاحظ أن الأفراد ٌفضلون الاحتفاظ بالنقود إذا كانت أسعار الأصول المالٌة مرتفعة 

وأسعار الفابدة منخفضة، فً انتظار انخفاض أسعار الأصول المالٌة وارتفار الفابدة السوقٌة علٌها، 

 والعكس صحٌح، ففً حالة انخفاض أسعار الأصول

 . المالٌة ٌزداد الطلب على النقود 

   

تإدي العملٌات السابقة وما ٌصاحبها من عدم تؤكد للتوقعات والبلبلة فً التفاإلات والتشاإمات إلى عدم 

 . استقرار اسعار الفابدة والطلب على النقود نتٌجة لعوامل المضاربة وعلى النقود والأصول المالٌة
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 :المحاضرة التاسعة

  نظرٌات الطلب على النقود
 

 محتوٌات الفصل

 نظرٌات الطلب على النقود : تابع الفصل الثالث 

 .(لفرٌدمان)النظرٌة الحدٌثة لكمٌة النقود : أولااً 

 .مرونة الطلب على النقود لسعر الفابدة: ثانٌااً 

 

 (مٌلتون فرٌدمان)النظرٌة الكمٌة الحدٌثة للنقود 

ن الطلب على أبدلااً من تحلٌل دوافع حٌازة النقود كؤي سلعة كما فعل كٌنز، لجؤ فرٌدمان إلى افتراض 

 .صلأالنقود ٌتؤثر بنفس العوامل المحددة للطلب على أي 

ن الناس ٌرؼبون بالاحتفاظ بقدر معٌن من الأرصدة النقدٌة الحقٌقٌة، ومن هنا صاغ أتشٌر النظرٌة إلى و

 فرٌدمان دالة للطلب على النقود

   

فبحسب دالة فرٌدمان فإن الفرد ٌستطٌع الاحتفاظ بالثروة فً عدة صور ٌمكن ان تدر علٌه عابدااً، وقد 

وزعها فرٌدمان إلى ثلاثة اوعٌة بالإضافة للنقود وهً السندات والاسهم والسلع، والحوافز للاحتفاظ بهذه 

الاصول تتمثل فً العوابد التً ٌدرها كل منها مقارنااً بالعابد على النقود وتإثر هذه العوابد على الطلب 

 : على الارصدة النقدٌة كما ٌلً

 ((rm: العابد المتوقع على النقود/ أ

وٌتؤثر .(سعر الفابدة)ٌنظر إلى النقود باعتبارها وسٌطااً للتبادل وتسوٌة الدٌون ولها عابد محتمل 

 :هذا العابد بعاملٌن ربٌسٌٌن

مثل تسهٌلات سحب الشٌكات : درجة تطور الخدمات المصرفٌة التً تإدٌها البنوك (1  )

 (المنفعة)الخ، فاذا زاد حجم هذه الخدمات ارتفع معدل العابد ....المصرفٌة والسداد التلقابً للفواتٌر

 .المتوقع على  النقود المحتفظ بها وذلك لانها تتٌح للمستهلك والمستثمر قنوات جدٌدة للاستفادة

  

حٌث تدفع الكثٌر من المصارؾ : درجة تؽٌر مدفوعات الفابدة على الأرصدة النقدٌة (2  )

فابدة على الحسابات الجارٌة والإٌداعات الأخرى، فإذا زادت مدفوعات هذه الفوابد ارتفع معدل العابد 

 . المتوقع على النقود المحتفظ بها

 :العوابد المتوقعة على السندات والاسهم / ب

فاذا زاد عابد السندات :  العابد المتوقع على السندات والاسهم بالمقارنة بالعابد على النقود

والاسهم بالمقارنة بعابد النقود، انخفض العابد النسبً المتوقع على النقود وبالتالً ٌنخفض الطلب على 

 الارصدة النقدٌة
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 :العابد المتوقع على السلع/ ج

فاذا توقع الافراد حصولهم على ارباح رأسمالٌة نتٌجة : عابد الاصول المادٌة السلعٌة بالنسبة لعابد النقود

ارتفار اسعار السلع بفعل التضخم، فان العابد المتوقع على مثل هذه الاصول بالنسبة لعابد النقود ٌزٌد، 

 . وهنا ٌنخفض الطلب على النقود

 التمٌٌز بٌن نلرٌتً كٌنز و فرٌدمان

اعتبر كٌنز أن الفرد ٌفاضل بٌن الاحتفاظ بثروته فً هٌبة نقود أو سندات، وأما فرٌدمان فؤفترض  .1

 .أن المفاضلة تكون بٌن النقود و السندات والأسهم والسلع

قدم فرٌدمان السلع كبدٌل للاحتفاظ بالنقود، واعتبر أن معدل التضخم ٌمثل العابد على ما ٌحتفظ به  .2

الطلب )لذلك نجد أن للتؽٌر فً الطلب على النقود أثر مباشر على الانفاق الكلً . الفرد من سلع

 .(الكلً

أعتبر كٌنز أن الاحتفاظ بالنقود لا ٌحقق عابدااً بٌنما اعتبر فرٌدمان أن هناك عابدا ؼٌر ثابت على . 3

لذا خلص فرٌدمان أن الطلب على النقود لا ٌتؤثر بدرجة كبٌرة بتقلبات سعر الفابدة كما هو الحال . النقود

 .فً نظرٌة كٌنز

ٌرى فرٌدمان أن دالة الطلب على النقود تكون أكثر استقرارا خلال الدورات الاقتصادٌة عما صورتها . 4

والسبب فً استقرار دالة فرٌدمان للطلب على النقود، هو اعتماد الطلب على النقود فً دالته . نظرٌة كٌنز

 .على الدخل الدابم بدلا من الدخل الجاري فً دالة كٌنز

 

 :مرونة الطلب على النقود

 تقٌس مرونة الطلب على النقود مدى استجابة الطلب على النقود للتؽٌر فً سعر 

 .الفابدة عند ثبات باقً العوامل الأخرى

 :وهناك احتمالان

اذا كان الطلب على النقود عالً المرونة بالنسبة لسعر الفابدة، تكون الاستجابة لانخفاض سعر  .1

الفابدة كبٌرة فتزٌد رؼبة الناس فً الاحتفاظ بثروتهم فً شكل نقود إلى الدرجة الكافٌة لتتعادل 

 .كمٌة النقود المطلوبة مع المعروضة

إذا كان الطلب على النقود أقل مرونة بالنسبة لسعر الفابدة، تكون استجابة الطلب على النقود - 2

 لانخفاض سعر الفابدة أو ارتفاعها محدودة ولن ٌتؽٌر بذلك عرض النقود بشكل كبٌر
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 :المحاضرة العاشرة

 التوازن الاقتصادي الكلً
 

 محتوٌات الفصل

 التوازن الاقتصادي الكلً : الفصل السادس

 :مقدمة

 العرض الكلً: أولا

 الطلب الكلً: ثانٌا

 التوازن دون الاستخدام الكامل: ثالثا

 الفجوة التضخمٌة: رابعا

 الفجوة الانكماشٌة: خامسا

 

طار ة الإبمثاب( الإنفاق الكلً)والطلب الكلً  (تج المحلً الإجمالًاالن)كلً الة بٌن العرض قتعتبر العلا

.  والمحافظة على الاستقرار الاقتصادييلالكالاقتصادي ن وازتقاليوصل إلى تحقٌة التكٌؾة لً لدراسيالتحل

وٌستخدم العرض الكلً والطلب الكلً فً تحدٌد المستوى التوازنً للناتج المحلً الاجمالً الحقٌقً 

 . والمستوى العام للأسعار

 

 :العرض الكلً

  من السلع والخدمات المتاحة فً  Y ٌعبر العرض الكلً عن كمٌات الناتج المحلً الاجمالً الحقٌقً 

وٌقٌس منحنى العرض الكلً كمٌات الناتج الإجمالً الحقٌقً المعروضة عند مختلؾ مستوٌات . الاقتصاد

 .الأسعار، فً ظل ثبات العوامل الأخرى

تعتمد كمٌة الناتج المحلً الإجمالً الحقٌقً التً ٌنتجها الاقتصاد خلال سنة معٌنة فً المدى الطوٌل على 

 العمالة ورأس المال و التقنٌة المتاحة

Y = f(L,K,T) 

 

  وٌمكن أن ٌتحقق التوازن الاقتصادي عند مستوى الاستخدام الكامل أو عند مستوٌات أقل منه أو

 .تفوقه

  ة لابة من البطسجد أن هناك ننلة توازن الاقتصاد عند مستوى الاستخدام الكامل، حاتى فً حو

 .(البطالة الطبٌعٌة)مكن التخلص منها يتً لا ال

  بالناتج المحلً )تعرؾ كمٌة الناتج المحلً الاجمالً الحقٌقً عند مستوى الاستخدام الكامل

والذي ٌعتمد على الاستخدام الكامل للقوة العاملة عند ثبات رأس المال و  (الاجمالً الممكن

 . المستوى التقنً

  



35 
A.Snake  

 :العرض الكلً فً الأمد البعٌد

 

فً الأمد البعٌد ٌكون الناتج المحلً الإجمالً  •

الحقٌقً مساوٌااً للناتج الممكن نتٌجة لتؽٌر الأسعار 

والأجور بنسب متساوٌة وٌكون معدل البطالة 

 .مساوٌا لمعدل البطالة الطبٌعٌة

ٌكون منحنى العرض خطا عمودٌا فلاٌتؤثر الناتج  •

  .المحلً الاجمالً الحقٌقً بتؽٌر الأسعار

ٌتمكن الصنار من الحصول على معلومات عن  •

الأسعار مما ٌمكنهم من زٌادة اٌرادهم الكلً 

تصاحبها زٌادة فً التكالٌؾ نتٌجة لزٌادة الأجور 

وأسعارعناصر الانتاج فتبقى الارباح الحقٌقٌة ثابتة ولا ٌكون لدى الصنار حافز لزٌادة الانتاج 

 .رؼم ارتفار الاسعار

 

 :العرض الكلً فً الأمد القرٌب

العرض الكلً فً الأمد القرٌب هو الفترة التً ٌتغٌر فٌها الناتج المحلً الإجمالً الحقٌقً بصفة مإقتة فٌزٌد 

وفً الوقت نفسه ٌرتفع أو ٌنخفض معدل البطالة عن . أو ٌنقص عن مستوى الناتج المحلً الإجمالً الممكن

 .معدل البطالة الطبٌعٌة

 

 

 

 

منحنى العرض الكلً فً المدى القرٌب ذو إنحدار  •

 .موجب

 فإن الناتج المحلً 100إذا كان مستوى الاسعار  •

 .الإجمالً الحقٌقً ٌساوي الممكن

فسٌرتفع 100إذا ارتفع مستوى الأسعار عن  •

الناتج المحلً الاجمالً الحقٌقً وٌنخفض معدل 

البطالة وسٌطلق على العكس بٌن الحقٌقً 

 .(الفجوة التضخمٌة)والممكن 

 فسٌحدث 100إذا انخفض مستوى الأسعار عن  •

 .(الفجوة الانكماشٌة)العكس وسٌطلق على الفرق بٌن الفعلً والحقٌقً 



36 
A.Snake  

 

 

 :الطلب الكلً

  ٌشٌر الطلب الكلً إلى كمٌات الناتج المحلً الإجمالً الحقٌقً المطلوبة عند مستوٌات مختلفة من

 .الأسعار خلال فترة زمنٌة معٌنة عند ثبات باقً العوامل الأخرى المإثرة على الطلب الكلً

  ٌقاس الطلب الكلً بالانفاق الكلً لمختلؾ قطاعات الاقتصاد على الناتج المحلً الاجمالً خلال

 .فترة زمنٌة محددة

 

 

 

 : انتقال منحنى الطلب الكلً •

 

 

 

تقٌس دالة الطلب الكلً العلاقة بٌن الكمٌة  •

المطلوبة من الناتج الحقٌقً والمستوى العام 

للأسعار فً فترة محددة عند ثبات العوامل 

 .الأخرى

منحنى الطلب الكلً هو منحنى انحدار سالب  •

 (الانفاق الكلً )علاقة عكسٌة بٌن الطلب الكلً )

 .والمٌتوى العام للأسعار

 

 

 

 

  حول العلاقة العكسٌة بٌن الكمٌة المطلوبة ومستوى  (فرٌدمان) رؼم اتفاق الكٌنزٌٌن والنقدٌٌن

 .الأسعار إلا أنهم ٌختلفون حول العوامل الناقلة لمنحنى الطلب الكلً

 ٌرى النقدٌٌن أن العامل الوحٌد الذي ٌمكن أن ٌنقل منحنى الطلب الكلً هو التؽٌر فً كمٌة النقود. 

  ٌرى الكٌنزٌٌن أن هناك جملة من العوامل التً تإدي إلى انتقال منحنى الطلب الكلً وهً الانفاق

 الحكومً والضرابب  والتؽٌر فً رؼبات كل من المستهلكٌن و قطار الأعمال فً الأنفاق
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 :التوازن دون الاستخدام الكامل

ٌتحقق توازن السوق لسلعة ما عندما تتعادل الكمٌات المطلوبة منها مع الكمٌات المعروضة فً ظل سعر 

 .(الناتج المحلً الاجمالً= الانفاق الكلً ). معٌن

 

 :الفجوة التضخمٌة

تحدث الفجوة التضخمٌة فً المدى القرٌب عندما ٌزٌد الطلب الكلً على العرض الكلً عند مستوى 

 .الاستخدام الكامل

ٌكون )وتقاس الفجوة التضخمٌة بالفرق بٌن الناتج المحلً الاجمالً الحقٌقً والناتج المحلً الممكن 

 .(الناتج المحلً الاجمالً الحقٌقً فً مستوى أعلى من الناتج المحلً الممكن

 . فً حالة الفجوة التضخمٌة ٌتخفض معدل البطالة عن معدل البطالة الطبٌعً

 

 :الفجوة الانكماشٌة

تحدث الفجوة الانكماشٌة فً المدى القرٌب عندما ٌقل الطلب الكلً عن العرض الكلً عند مستوى 

 .الاستخدام الكامل

ٌكون )وتقاس الفجوة الانكماشٌة بالفرق بٌن الناتج المحلً الاجمالً الحقٌقً والناتج المحلً الممكن 

 .(الناتج المحلً الاجمالً الحقٌقً فً مستوى أقل من الناتج المحلً الممكن

 . فً حالة الفجوة الانكماشٌة ٌزداد معدل البطالة عن معدل البطالة الطبٌعً
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 :المحاضرة الحادٌة عشر

 نظرٌات التضخم
 

 محتوٌات الفصل

 نظرٌات التضخم : الفصل السابع

 :مقدمة

 أنوار التضخم: أولا

 أضرار التضخم: ثانٌا

 وجهة نظر التقدٌٌن فً التضخم: ثالثا

 وجهة نظر الكٌنزٌٌن فً التضخم: رابعا

 هل تتسبب السٌاسة المالسة وحدها فس التضخم؟: خامسا

 هل تتسب صدمات جانب العرض فً التضخم؟: سادسا

 

 

ٌعبر التضخم عن حالة ارتفار مستمر فً المستةى العام للأسعار والذي ٌقاس إما بالرقم القٌاسً لأسعار 

 .المستهلك أو بمخفض الناتج المحلً الاجمالً

 .وٌقٌس معدل التضخم سرعة ارتفار الأسعار أي معدل الزٌادة السنوٌة فً المستوى العام للأسعار

وٌعدالتضخم واحد من أهم المشكلات التً تواجه الاقتصاد والتً لها آثارها الضارة على تحقٌق الأهداؾ 

 .الاقتصادٌة الكلٌة

 

 أنوار التضخم

 : التضخم البسٌط .1

وٌعتبر  هذا . سنوٌا % 3-2فً حالة التضخم البسٌط ٌرتفع مستوى الأسعار بنسبة بسٌطة تتراوح بٌن 

المعدل من أهداؾ السٌاسة النقدٌة فً الدول المتقدمة كما ٌعتبر محفزااً للاستثمار، حٌث ٌحافظ على 

 .استقرار التكالٌؾ فً حدود مقبولة ومتوقعة وٌقلل من تكلفة المخاطر فً تنفٌذالمشروعات

 : التضخم الزاحؾ. 2

هو ارتفار فً المستوى العام للأسعار بنسبة قلٌلة شهرٌااً بحٌث ٌإدي إلى ارتفار بنسبة كبٌرة سنوٌااً قد 

 %10تصل إلى 

 :التضخم الحقٌقً. 3

وٌعزى هذا الارتفار إلى زٌادة الطلب . سنوٌااً % 15-10ترتفع الأسعار فً هذه الحالة بنسبة تتراوح بٌن 

الكلً بصورة مستمرة، مما ٌشكل تحدٌا لمخططً السٌاسة المالٌة والنقدٌة، حٌث ٌعملون على زٌادة 

 .أسعار الفابدة وزٌادة الضرابب فً محاولة لخفض الانفاق للحد من ارتفار الاسعار
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 :التضخم المكبوت. 4

حٌث تعمل الحكومة . هو نور من التضخم الؽٌر منظور والذي ٌحدث عادة فً فترات الحروب والأزمات

على تعطٌل قوى السوق و إعلان أسعار حكومٌة مثبتة وذلك لضمان حصول الأسر على احتٌاجاتها من 

 .السلع طٌلة فترة الأزمة

 

 :التضخم المفرط

ٌعتبر من أسوأ أنوار التضخم حٌث ٌرتفع مستوى الأسعار بؤضعاؾ مستوٌاته السابقة، فٌزٌد معدل 

وؼالبااً ما ٌحدث هذا النور من التضخم خلال فترات الحروب، حٌث . سنوٌااً % 100التضخم إلى ما ٌفوق 

علاوة على ذلك، . تنخفض مستوٌات الانتاج إلى أدنى حد بسبب تعرض المنشآت والبنى التحتٌة للتدمٌر

تلجؤ الحكومات تحت هذه الظروؾ إلى نموٌل عجز الموازنة العامة من خلال الاصدار النقدي، وبالتالً 

المساهمة فً حدة التضخم بسبب عدم قدرة العرض الكلً على ملاحقة الزٌادة فً الطلب الكلً الناجمة 

 . عن زٌادة عرض النقود

 

 :أضرار التضخم

 .ٌإدي التضخم لانخفاض الدخل الحقٌقً وتدنً مستوى رفاهٌة المجتمع بشكل عام: أولا

حٌث تنخفض الدخول الحقٌقٌة لذوي الدخول . تتؤثر دخول أفراد المجتمع بالتضخم بنسب متفاوتة: ثانٌا

بدرجة . (العاملون بالقطار الحكومً، المتقاعدون، من ارتبطت دخولهم بعقود طوٌلة الأجل). ؼٌر المرنة

وهذا ٌعنً . (حملة الأسهم، التجار، الحرفٌٌن والمهنٌٌن). أكبر من تؤثر الدخول لذوي الدخول المرنة

 .توزٌع ؼٌر عادل ومتكافا فً دخول أفراد المجتمع

 .  ٌإدي التضخم إلى انخفاض الاستثمارات الحقٌقٌة فً المشارٌع الإنتاجٌة بسبب ارتفار المخاطر: ثالثا

 

 :وجهة نظر النقدٌٌن والكٌنزٌٌن فً التضخم

ستإدي إلى حدوث التضخم  (أي زٌادة عرض النقود)ٌعتقد النقدٌٌن أن اتبار السٌاسة النقدٌة التوسعٌة 

 .السرٌع

لكنهم . وٌتفق الكٌنزٌٌن مع النقدٌٌن فً أ، النمو السرٌع فً عرض النقود ٌإدي إلى حدوث التضخم

 .ٌختلفون معهم فً كون زٌادة عرض النقود هً المسبب الوحٌد للتضخم

 :فقد قدم الكٌنزٌون فً تحلٌلهم للطلب الكلً خمسة عوامل ٌمكن أن تإدي لزٌادة الطلب الكلً

 .زٌادة الإنفاق الاستهلاكً •

 .زٌادة الانفاق الحكومً •

 .خفض ال رائب •

 .زٌادة الانفاق الاستثماري المخطط •

 .زٌادة الصادرات •
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 :المحاضرة الثانٌة عشر

 نظرٌات التضخم
 

 محتوٌات الفصل

 نظرٌات التضخم : تابع الفصل السابع

 :مقدمة

 هل تتسبب السٌاسة المالٌة وحدها فً التضخم؟: أولا

 هل تتسبب صدمات العرض وحدها فً التضخم؟: ثانٌا

 هل السٌاسة النقدٌة تتسبب فً التضخم؟: ثالثا

 

 

 هل تتسبب السٌاسة المالٌة وحدها فً التضخم؟

النتٌجة النهابٌة لدفعة واحدة من الزٌادة فً الإنفاق الحكومً هً دفعة واحدة من الارتفار فً مستوى 

وهنا ٌرتفع . الأسعار، طالما بقً الانفاق عند مستواه الجدٌد دون زٌادات جدٌدة فً الأعوام المقبلة

مستوى الأسعار وٌكون لدٌنا معدل تضخم بشكل موجب داخل السنة التً تمت فٌها زٌادة الانفاق الحكومً 

 .ثم ٌستقر مستوى الأسعار وٌصل معدل لتضخم للصفر

ان الزٌادة لمرة واحدة فً الإنفاق الحكومً تإدي لزٌادة مإقتة فً معدل التضخم لا إلى تضخم دابم ))

 ( (بمعنى الزٌادة المستمرة فً مستوى الأسعار

أما إذا كانت الزٌادة فً الإنفاق الحكومً تتبعها زٌادات متلاحقة فً الإنفاق فً الأعوام القادمة، فؤن ذلك 

 .ٌإدي إلى زٌادة مستمرة فً مستوى الأسعار وإلى وجود معدل تضخم موجب بصفة مستدٌمة

ولٌس – وقد ٌبدو مما سبق إمكانٌة  ترجٌح رأي الكٌنزٌٌن على النقدٌٌن فً اعتبار أن الانفاق الحكومً 

 .من العوامل المإثرة على  معدل التضخم– عرض النقود فقط 

ؼٌر أن الواقع العملً لا ٌإكد ذلك إذ أن الزٌادة المستمرة فً الانفاق الحكومً لٌست بالممكنة عملٌا، 

 .فهناك حدود قصوى لما ٌمكن أن ٌصل إلٌه الانفاق الحكومً بالنسبة للدخل المحلً الاجمالً

 هل تتسبب صدمات جانب العرض وحدها فً التضخم؟ 

تحت الصدمات السالبة لجانب العرض بسبب مطالبة العمال برفع أجورهم أو بسبب زٌادة أسعار عناصر 

 .الانتاج مثل ارتفار اسعار النفط

لكن الإجابة أن الصدمات السالبة على منحنى العرض . قد ٌتبادر للذهن أن هذه الصدمات قد تإدي للتضخم

لا ٌمكن أن تتسبب فً حدوث التضخم  لأن الصدمات السالبة سترفع مستوى الأسعار مإقتا وسٌقابل ذلك 

ثم ٌعود عرض السلع لوضعه السابق نظرا لانخفاض  (نظرا لارتفار السعر)انخفاض فً الكمٌة المطلوبة 

 . الطلب فلا ٌحدث تضخم دابم فً المحصلة النهابٌة

وبناء على ما تقدم نستنتج أن كلا الكٌنزٌٌن والنقدٌٌن ٌرى  أن المعدل الموجب للت خم ٌمكن أن ٌحدث فقط 

 .نتٌجة للنمو المتسارع لعرض النقود
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 فإذا اتفق الجمٌع على تعرٌر الت خم على أنه زٌادة سرٌعة ومتواصلة فً مستوى الاسعار فلن ٌختلر 

 معلم الاقتصادٌٌن فً أن الت خم وتحت كل اللرور ٌعتبر لاهرة نقدٌة

 

 السٌاسة النقدٌة تتسبب فً التضخم؟ 

إذا كان الاقتصادٌون متفقون على أضرار  (التضخمٌة)لماذا تتبع الدول السٌاسة النقدٌة التوسعٌة 

 التضخم؟

فً ؼالب الأمر تكون الحكومات مضطرة إلى زٌادة معدل نمو النقود فً سبٌل تحقٌق أهداؾ الاقتصاد 

 .الكلٌة، مثل النمو وخفض البطالة فٌنتهً بها الأمر إلى زٌادة معدل التضخم

 :أهم السٌاسات الحكومٌة المسببة للت خم

 :السٌاسات المتبعة فً خفض معدل البطالة وتنقسم إلى قسمٌن

 .ت خم زٌادة التكالٌر/ أ

ٌكون بزٌادة الطلب  (كؤجور العمال وأسعار عناصر الانتاج)معالجة البطالة الناجمة عن زٌادة التكالٌر 

بالإ افة  (زٌادة الانفاق الحكومً، زٌادة ال رائب)الكلً وذلك عن طرٌق استخدام سٌاسة مالٌة توسعٌة 

 .(زٌادة عرض النقود)لاستخدام سٌاسة نقدٌة توسعٌة 

 .ت خم زٌادة الطلب/ أ

وبالتالً . قد ٌإدي الحرص على خفض معدل البطالة إلى خف ها بمعدلات أقل من معدل البطالة الطبٌعً

لأن استهدار معدل . تكون السٌاسة النقدٌة التوسعٌة التً تستهدر خفض البطالة سببا فً حدوث الت خم

بطالة أقل من معدل البطالة الطبٌعً سٌصاحبه ارتفاع فً مستوى الأجور ٌصاحب ذلك زٌادة فً الطلب 

.   الكلً
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: المحاضرة الثالثة عشر

 

 النقود والبنوك الدولٌة

 
 محتوٌات الفصل

 النقود والبنوك الدولٌة :  الفصل الثالث عشر

 :مقدمة

 أسواق الصرؾ: أولا

 آلٌات تحدٌد سعر الصرؾ: ثانٌا

 دور البنوك الدولٌة فً التجارة العالمٌة: ثالثا

 

 

النقود المتداولة فً أي دولة هً عملة محلٌة بالأساس، مقبولة بحكم قانون إصدارها فً التعامل  •

 . المحلً

قد لا  (فً التعامل المحلً)توافق رؼبات البابع والمشتري حول عملة السداد داخل البلد الواحد  •

 .ٌتحقق فً المعاملات الدولٌة

فً التجارة الدولٌة ٌحرص كل طرؾ على إتمام التبادل بعملته الوطنٌة تفادٌا لمخاطر تؽٌرات  •

لذا ٌعتبر البعض أن اختلاؾ عملات الدول ٌعد من أكثر معوقات انسٌاب . أسعار صرؾ العملات

 .ونمو التجارة الدولٌة

فً النهاٌة تحول عملة أحد الدولتٌن طرفً التعامل إلى عملة الدولة الأخرى او إلى عملة مقبولة  •

 . بٌن الطرفٌن

ٌتم التحوٌل من عملة إلى أخرى عادة عن طرٌق البنوك التجارٌة المنتشرة والتً توزر الأرصدة  •

النقدٌة المتاحة لها على محافظ للاستثمار تضم ودابع بالعملات الأجنبٌة، لتحقٌق العابد علٌها من 

خلال الفروق السعرٌة بٌن سعر الشراء وسعر البٌع، أومن خلال المضاربة، حٌث تشتري العملة 

ق الصرؾ االأجنبٌة فً الأسواق المحلٌة أو العالمٌة لتبٌعها مرة ثانٌة لعملابها محلٌااً أو فً أسو

 . العالمٌة، عندما ترتفع أسعارها

 

 :أسواق الصرؾ

ولٌس لسوق الصرؾ العالمً . أسواق الصرؾ هً التً ٌتم فٌها تبادل العملات المتداولة عالمٌا •

وجود مكانً أو زمانً محدد وإنما ٌتحقق وجوده بتعامل مجموعة من البنوك فً شراء وبٌع 

 .العملات على مدار الٌوم وفً كل أرجاء العالم
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تتحق المنافسة فً هذه السوق نسبة لوجود أعداد كبٌرة من المشاركٌن فٌها وعدم قدرة أي منهم  •

من التؤثٌرعلى الأسعار بمفرده، وكذلك حرٌة الدخول والخروج دون قٌود أوتكلفة مانعة، بالإضافة 

إلى أن المعلومات متوفرة باستمرار لجمٌع المشاركٌن بفضل تطور وسابل الاتصالات 

 .الحدٌثةوالتً تزٌىل التباٌنات فً أسعار الصرؾ

 :من أهم الأطراؾ المشاركة فً سوق الصرؾ العالمً

 .البنوك التجارٌة لمختلؾ الدول ناببة عن عملابها من المستوردٌن والمصدرٌن- 1

 .الراؼبٌن فً الدراسة أو العلاج أو السٌاحة وؼٌره من الخدمات فً الخارج- 2

كما تشارك فً هذا السوق البنوك المركزٌة للدول بؽرض استثمار احتٌاطٌاتها النقدٌة من العملات - 3

 .الأجنبٌة أو بهدؾ المحافظة على استقرار سعر صرؾ عملتها بالعملات الأخرى 

 . المضاربون أفرادا و مإسسات- 4

 محددات الطلب على العملة

    الطلب على العملة الأجنبٌة طلب مشتق من طلب الأفراد على السلع والخدمات والأصول المالٌة 

وبدابل .  والطلب على أي سلعة ٌعتمد على الدخل وسعر السلعة وسعر السلعة البدٌلة والتوقعات. الأجنبٌة

الواردات من السلع والأصول المالٌة، هً الإنتاج المحلً من السلع والخدمات والأصول المالٌة 

 . المعروضة محلٌااً 

فكلما انخفض سعر .    العلاقة بٌن سعر صرؾ الدولار الامرٌكً مثلااً والطلب العالمً علٌه علاقة عكسٌة

صرؾ الدولار كانت الصادرات الامرٌكٌة أقل سعرااً بالعملات الأجنبٌة، وبالتالً ٌزٌد طلب العالم على 

وإذا ارتفع سعر صرؾ الدولار، ترتفع . السلع والخدمات الامرٌكٌة، وتزٌد الكمٌة المطلوبة من الدولار 

أسعار السلع والخدمات الامرٌكٌة مقومة بالعملات الأجنبٌة مما ٌقلل من الطلب علٌها، وبالتالً تقل الكمٌة 

 .المطلوبة من الدولار فً الأسواق العالمٌة

 محددات عرض العملة

    ٌتولد عرض الدولار مثلااً عن رؼبة المستوردٌن والمستثمرٌن الأمرٌكان فً استٌراد السلع والخدمات 

حٌث ٌسعى المستوردون والمستثمرون فً هذه الحالة إلى بٌع الدولار أي . أو الأصول المالٌة الأجنبٌة

زٌادة الكمٌة المعروضة منه، وشراء العملات الأجنبٌة أي زٌادة طلبهم علٌها لسداد قٌمة وارداتهم من 

لذلك فإن عرض الدولار ٌمثل  طلب الامرٌكان على العملات .  السلع والخدمات أو الأصول المالٌة الأجنبٌة

 .العالمٌة

 

 آلٌات تحدٌد سعر الصرؾ

    نجد أن الطلب على الدولار فً أسواق الصرؾ العالمٌة ٌمثله منحنى طلب ذو انحدار سالب، لأن طلب 

العالم  على السلع والخدمات الامرٌكٌة ٌزداد كلما انخفض سعر صرؾ الدولار، فتزٌد بذلك الكمٌة 

وٌمثل عرض الدولار منحنى عرض ذو انحدار موجب لأن الامرٌكان ٌعرضون عملتهم .  المطلوبة منه

 .  للبٌع من أجل استٌراد السلع الأجنبٌة

   وكلما انخفضت قٌمة الدولار، زادت أسعار السلع الأجنبٌة مقومة بالدولار، فٌقل الطلب علٌها وتقل 

فالعلاقة طردٌة بٌن سعر صرؾ الدولار والكمٌة المعروضة منه خلال أي فترة . الكمٌة المعروضة منها

 .زمنٌة
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    و ٌتحدد سعر صرؾ العملة بتفاعل قوى الطلب والعرض على العملة فً الأسواق العالمٌة للصرؾ، أو 

 :بتدخل البنوك المركزٌة للدول للتؤثٌر على أسعار صرؾ عملاتها، كما سنوضح فً الجزء التالً

 

 :تحدٌد سعر الصرؾ بقوى السوق: أولااً 

 تعد سوق الصرؾ العالمً، كما أشرنا مسبقااً سوقااً للمنافسة التامة، حٌث العدد الكبٌر من 

المتعاملٌن، وتجانس السلع المتداولة، وحرٌة الخروج والدخول، وتوفر المعلومات بذات القدر للمتعاملٌن 

تحت هذه الظروؾ تتحدد أسعار صرؾ العملات المتداولة عالمٌااً بتفاعل قوى العرض . فً سوق الصرؾ

 .والطلب، تمامااً كما تتحدد أسعار السلع المختلفة تحت ظروؾ المنافسة

 

 :تحدٌد سعر الصرؾ بتدخل البنك المركزي:  ثانٌااً 

 فً هذه الحالة لٌس بالضرورة أن ٌإدي انخفاض سعر صرؾ العملة الأجنبٌة إلى زٌادة الكمٌة 

كذلك، وحتى . فالأمر هنا ٌتوقؾ على طبٌعة السلع المستوردة ومرونة الطلب علٌها. المطلوبة منها محلٌااً 

لو فرض زٌادة الكمٌة المطلوبة من الواردات فلٌس بالضرورة أن تتمكن الدول المصدرة من مقابلة هذا 

 .  الطلب بزٌادة فً إنتاجها، فالنتٌجة تعتمد على مرونة العرض بالنسبة للتؽٌر فً الأسعار

  بالاضافة الى ذلك، نجد أن حركة أسعار الصرؾ محكومة أٌضااً بالنظام النقدي العالمً 

السابد، وما تملٌه الاتفاقٌات الدولٌة من تثبٌت أو تعوٌم لأسعار صرؾ العملات، من خلال الدور الذي 

وعادة ما تلجؤ البنوك المركزي . تقوم به البنوك المركزٌة من أجل التحكم فً أسعار صرؾ عملات بلدانها

 :إلى طرٌقتٌن للتحكم فً سعر الصرؾ هما

 

 التدخل ؼٌر المباشر/ 1

  للبنوك المركزٌة القدرة على التحكم إلى حد بعٌد فً عرض النقود، وبالتالً التحكم فً 

فللحفاظ على سعر صرؾ العملة الوطنٌة والحٌلولة دون تدهوره، ٌلجؤ البنك المركزي إلى . سعر الفابدة

خفض عرض النقود وبالتالً زٌادة سعر الفابدة محلٌااً، فإذا بقٌت أسعار الفابدة العالمٌة على حالها، أدى 

ذلك إلى زٌادة الطلب على الأصول المالٌة الوطنٌة وبالتالً ٌزٌد الطلب على العملة الوطنٌة مما ٌدعم سعر 

وٌتبنى البنك المركزي سٌاسة نقدٌة توسعٌة، تإدي إلى خفض سعر . الصرؾ وٌحول دون انخفاضه

الفابدة محلٌااً، للحد من الطلب على العملة الوطنٌة ومنع ارتفار سعر صرفها أو الحد من الارتفار على أقل 

 .تقدٌر

 التدخل المباشر/ 2

فً بعض الحالات تعمل البنوك المركزي على تثبٌت سعر صرؾ العملة عند مستوٌات أعلى أو  •

 . أدنى من سعر توازن السوق، خدمة لبعض أهداؾ الاقتصاد القومً 

إذا كان سعر صرؾ العملة مقوما بؤعلى من سعر التوازن ستفوق الكمٌة المعروضة الكمٌة  •

المطلوبة وفً هذه الحالة على البنك المركزي إن أراد تثبٌت سعر صرؾ العملة عند هذا الحد أن 

 .ٌدخل سوق الصرؾ مشترٌااً للكمٌات المعروضة الفابضة منها
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إذا كان سعر صرؾ العملة مقوما بؤقل من سعر التوازن فإن الكمٌات المطلوبة ستفوق المعروضة  •

لذا على البنك المركزي إن أراد تثبٌت سعر صرؾ العملة عند هذا الحد أن ٌمد السوق بالكمٌات 

  (أي ٌدخل السوق مشترٌا للعملات الأجنبٌة وعارضا للعملات المحلٌة)المطلوبة دون رفع للسعر 

 

 :البنوك الدولٌة

ٌقصد بالبنوك الدولٌة، أو البنوك متعددة الجنسٌة  تلك البنوك التً لها شبكة من الفرور فً الأقطار 

 .  الأجنبٌة وتتعامل بالعملات الأجنبٌة إلى جانب عملتها المحلٌة

 

 :دور البنوك الدولٌة فً التجارة العالمٌة

توسع دور البنوك الدولٌة فً تموٌل التجارة العالمٌة وعملٌات الإقراض والاقتراض الدولً  

الحكومً والخاص والاستثمار المالً، حٌث ساعد على ذلك صدور العدٌد من القوانٌن فً كثٌر من 

 رإوس الأموال، التً كان من شؤنها تطوٌر الأسواق ةالأقطار، وخاصة فٌما ٌتعلق بإلؽاء القٌود على حرك

 . المالٌة والنقدٌة فً هذه الأقطار، ومن ثم انعكس هذا التطور على الصعٌد الدولً

، نلاحظ أن حجم التجارة  الاقتصاديوإذا نظرنا إلى التجارة الدولٌة كؤحد المإشرات التكامل 

 ملٌار دولار فً عام 4000 إلى حوالً 1975ملٌار دولار فً عام 1200الدولٌة قد ازداد من حوالً 

 ملٌار دولار فً عام 10000، وإلى حوالً 1990 ملٌار دولار فً عام 6500، ثم إلى حوالً 1985

ملٌار دولار فً  (22000)، ثم إلى حوالً 2000 ملٌار دولار فً عام 13000، وإلى حوالً 1995

 . 2007عام 

فً عام % 25لقد انخفضت الحصة النسبٌة للولاٌات المتحدة فً التجارة العالمٌة من حوالً  

، وذلك بسبب زٌادة الحصة النسبٌة للأقطار الأوربٌة من حوالً 2007فً عام % 13 إلى حوالً 1948

% 27خلال الفترة ذاتها كما ازدادت الحصة النسبٌة للأقطار النامٌة من حوالً % 45إلى حوالً % 30

 . خلال الفترة% 36إلى حوالً 

ٌستدل من هذه الأرقام أن هناك توسعا كبٌرا فً العلاقات الاقتصادٌة والمالٌة الدولٌة بٌن مختلؾ مناطق 

ومن الطبٌعً أن ٌصاحب هذا التطور تطور مماثل فً المعاملات المالٌة المحلٌة والإقلٌمٌة .  العالم

والدولٌة لمواكبة هذه الزٌادة المضطردة فً التكامل الاقتصادي والتجاري والدولً وتسهٌل عملٌات 

 .  تحوٌلها من قبل البنوك الدولٌة

 

 المحا رة الرابعة عشر مجرد مراجعة لما سبق

 تم بحمد الله و الشكر لله

 

 ثم الشكر للأخ طارق الشرقٌة


