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 االمحاضررةة  االأوولى  :
 نشأةة  االنقوودد  ووتططووررھھھها

 االفصلل  االأوولل  :  نشأةة  االبنووكك  ووتططووررھھھها
 مقددمة

 االنقوودد.أأوولا:  نشأةة  ووتططوورر  
 ثانیيا:  ووظظائفف  االنقوودد.
 ثالثا:  تعرریيفف  االنقوودد.

 رراابعاً:  خصائصص  االنقوودد  ووأأنووااعھها.

ةمقددم  
  

سووااء  كانتت  سلع    تعتبرر  االنقوودد  االووسیيطط  االذذيي  تتمم  عبررهه  عملیياتت  تحوولل  ملكیية  شتى  مكووناتت  االثررووةة �
 ااستھهلاكیية  أأوو  ااصوولل  ماددیية  وومالیية  ااستثمارریية  .

 ووسعتت  حرركة  االتجاررةة  ووتساررعع  نمووھھھها  محلیيا ً ووعالمیيا ً . �
 .ررفعتت  كفاءةة  االتباددلل  ,  االتي  تمثلتت  في  اانخفاضض  تكالیيفف  االمباددلاتت  ووسررعة  إإنجاززھھھها �
منھها  االاقتصاددیياتت  االسیياساتت  وواالإجررااءااتت  االنقددیية  ساھھھهمتت  ووتساھھھهمم  في  حلل  معظظمم  االمشكلاتت  االتي  تعاني   �

 االمعاصررةة  ,  ووفي  مقددمتھها  مشكلتي  االتضخمم  االنقدديي  ووعددمم  االاستقرراارر  االاقتصادديي.
 كمیية  االنقوودد  االمتاحة  للاقتصادد  تلعبب  ددوورراا ً مھهما ً في  تحددیيدد  االمستووىى  االعامم  لأسعارر  االسلع  وواالخددماتت  . �

 نشأةة  ووتططوورر  االنقوودد
  

بعدد  نموو  االكفاءةة  االإنتاجیية  في  االمجتمعاتت  االبدداائیية  ووززیياددةة  ددررجة  االتخصصص  ووتططوورر  ووسائلل  االمووااصلاتت  وواالاتصالاتت  ,  
االاكتفاء  االذذااتي  ,  االى  االتخصصص  ووتقسیيمم  االعملل  وواالإنتاجج  اانتقلتت  تلكك  االمجتمعاتت  منن  مررحلة  االإنتاجج  االمحددوودد  لغررضض  

 بھهددفف  تسوویيقق  االفائضض  عنن  حاجة  االاستھهلاكك  االمحلي  وومباددلتھه  مع  االمجتمعاتت  االأخررىى  عبرر  االتجاررةة  االخاررجیية  .

 نظظامم  االمقایيضة  :

 االتباددلل  االمباشرر  )یيقصدد  بنظظامم  االمقایيضة  االتباددلل  االعیيني  للسلع  بیينن  االمجتمعاتت  االبدداائیية  وویيططلع  علیيھه  (  نظظامم  
االتحوولل  منن  االاكتفاء  االذذااتي  االى  االتخصصص  جاء  ااستجابة  لاكتشافف  ھھھهذذهه  االمتجمعاتت  لما  تتمتع  بھه  منن  

 ممیيززااتت  نسبیية  في  االانتاجج  >  االكفاءةة  في  ااستغلالل  مووااررددھھھها  وواالتحسنن  في  ررفاھھھهیية  أأفررااددھھھها
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 مساووئئ  نظظامم  االمقایيضة  :
 عددمم  توواافقق  االررغباتت )1
 عددمم  ووجوودد  ووحددةة  لقیياسس  االقیيمة )2
 تددني  كفاءةة  االتباددلل )3
 للسلع  تعدددد  االأسعارر  االنسبیية )4

 ووظظائفف  االنقوودد
  

 ووسیيطط  للتباددلل  : �
  تمم  االتغلبب  على  مشكلة  عددمم  توواافقق  االررغباتت  .  كما  تمم  خفضض  تكالیيفف  االتباددلل  .

 
 مخززنن  للقیيمة: �

لا  بدد  أأنن  تحتفظظ  االنقوودد  بقیيمتھها  االنسبیية  ااوو  قووتھها  االشرراائیية  خلالل  فتررااتت  ططوویيلة  نسبیيا ً (  االتضخمم  یيتسببب  في  
  )    اانخفاضض  قووتھها  االشرراائیيةاانخفاضض  قیيمة  االنقوودد  ,  أأيي  

 
 ووحددةة  لقیياسس  االقیيمة: �

یيمكنن  ااستخدداامم  االووحددةة  االنقددیية  لقیياسس  قیيمة  االسلع  وواالخددماتت  بالنسبة  للسلع  وواالخددماتت  االأخررىى  .  كما  
تستخددمم  االووحددةة  االنقددیية  في  حساباتت  االشرركاتت  ,  ووتكالیيفف  عووااملل  االإنتاجج  ,  وواالحساباتت  االقوومیية  لمعررفة  

  االناتج  االمحلي  االإجمالي  .
 

 معیيارر  للمددفووعاتت  االآجلة  : �
معیيارر  یيتمم  على  أأساسھه  ااحتسابب    دداابرراامم  االعقوودد  لتسوویيقق  االسلع  على  ااساسس  االتعاقددااتت  االآجلة  ,  یيقتضي  ووجوو

 االقیيمم  االآجلة  للسلع  .  ووقدد  ااصبح  ذذلكك  ممكنا ً باستخدداامم  االنقوودد  كمعیيارر  للمددفووعاتت  االآجلة  .

 تعرریيفف  االنقوودد
  

عملیيا ً غیيرر  مناسبب  إإلا  في  حالة  االتعرریيفف  بفئة  جددیيددةة  منن  عملة  معیينة  مططررووحة  االتعرریيفف  االووصفي  للنقوودد   �
 للتددااوولل  في  مكانن  ووززمانن  محددددیينن  .

  
 
االتعرریيفف  االووظظیيفي  للنقوودد  بأنھها  أأيي  شيء  یيمكنن  أأنن  یيؤؤدديي  ووظظائفف  االنقوودد  ,  شرریيططة  اانن  یيلقى  قبوولاً  عاما ً في   �

 االتباددلل  بیينن  اافرراادد  االمجتمع  .
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 خصائصص  االنقوودد  ووأأنووااعھها

  

 خصائصص  االنقوودد  االجیيددةة:
 سھهوولة  االحملل   �
 غیيرر  سرریيعة  االتلفف �
 قابلة  للتجززئة �
 ذذااتت  مووااصفاتت  مووحددةة �
 سھهلة  االتمیيیيزز �

  أأنووااعع  االنقوودد  :
 

 أأوولا ً :  تصنیيفف  االنقوودد  حسبب  ططبیيعة  االماددةة  االتي  تصنع  منھها  االى  نقوودد  سلعیية  وونقوودد  ررمززیية  .
 االتجارریية  .ثانیيا ً :  یيمكنن  تقسیيمم  االنقوودد  حسبب  االجھهة  االتي  تقوومم  بإصددااررھھھها  سووااء  كانن  االبنكك  االمرركززيي  أأوو  االبنووكك  

 ثالثا ً :  یيمكنن  تقسیيمم  االنقوودد  على  ااساسس  االعلاقة  بیينن  قیيمة  االنقوودد  كنقدد  ووقیيمة  االنقوودد  كسلعة.

 ااوولا ً االنقوودد  االسلعیية  :
 وواالجلوودد  ووغیيررھھھها  .  ,االعاجج  وواالذذھھھهبب  وواالفضة  ,ھھھهي  االنقوودد  االتي  تتعاددلل  قیيمتھها  االسووقیية  مع  قیيمتھها  كنقوودد  مثلل  االقمح �
االانووااعع  االاساسیية  للنقوودد  االسلعیية  في  االنظظامم  االنقددیية  االحددیيثة  ھھھهي  االمسكووكاتت  االتي  كانتت  فیيما  مضى  منن  االمعاددنن  االنفیيسة  (   �

 ددنیينن  )قاعددةة  االذذھھھهبب  أأوو  قاعددةة  االفضة  ,  ااوو  قاعددةة  االمع
 

 ثانیيا ً االنقوودد  االررمززیية  :
,  وولا  تكوونن  للماددةة  االمصنووعة  منھها  قیيمة  ذذااتیية  ,  وواانما  تعززىى  قیيمة  االعملة  في  ھھھهذذهه  االحالة    االنووعع  االاوولل  منھها  ھھھهوو  االنقوودد  االووررقیية �

 االى  بررااءةة  قانوونن  ااصددااررھھھها  االذذيي  یيجعلل  االجمھهوورر  یيقبلھها  كووسیيطط  للتباددلل  .
 نن  قیيمتھها  ااضعافف  قیيمتھها  االذذااتیية  عندد  صھهررھھھها  ووبیيع  االمعددنن  االمصنووعة  منھه  .,  ووتكوو  ااما  االنووعع  االآخرر  فھهوو  االنقوودد  االمعددنیية �

  
 

 ثالثا ً االنقوودد  االائتمانیية  :
 تنقسمم  االوودداائع  في  االبنووكك  االى  وودداائع  ااوولیية  وووودداائع  مشتقة

 :  فھهي  ناتجة  عنن  اایيددااعع  نقدديي  ااوو  اایيددااعع  بشیيكك  مسحووبب  على  بنكك  آآخرر  .  االوودداائع  االأوولیية .1
 :  فھهي  وودداائع  ناتجة  منن  نشاطط  االبنكك  في  تقددیيمم  (  خلقق  االائتمانن  )  االوودداائع  االمشتقة .2

 ثانیيا  :  ااھھھهمیية  االاعمالل  االددوولیية  وواانووااعھها
 :أأھھھهمیية  االأعمالل  االددوولیية-1

ووتبررززھھھها  االأررقامم  االمذذھھھهلة  لتططوورر  االأعمالل  االددوولیية  ووبشكلل  تططووررتت  معھه  االحاجة  إإلى  إإددااررةة  االأعمالل  االددوولیية  االتي  
 على  حددااثتھها  أأصبحتت  لھها  مكانتھها  االباررززةة  في  حقلل  االمعررفة  االإدداارریية.
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 االمحاضرةة  االثانیية  :

 االنظم  االنقدیية

 االفصلل  االثاني  :  االنظظمم  االنقددیية
 مقددمة

 نقددیيةااوولا:  االنظظمم  اال
 االنظظامم  االسلعي  ­-1
 االنظظامم  االنقدديي  االقانووني  (  االووررقي  )  ­-2

  .  ثانیياَ:  قاعددةة  االذذھھھهبب  وواالنظظامم  االنقدديي  وواالووررقي  معا
  

  مقددمة  :

أأنووااعع  االنقوودد  االمتددااوولة  في  قططرر  معیينن٬،  وواالمؤؤسساتت  وواالقوواانیينن  وواالإجررااءااتت  االمنظظمة  یيشتملل  االنظظامم  االنقدديي  على  جمیيع   �
لعملیية  إإصدداارر  االنقوودد  منن  قبلل  االسلططة  االنقددیية٬،  ووكذذلكك  االبنووكك  االتجارریية  االتي  تحتفظظ  بوودداائع  االأفرراادد  وواالمؤؤسساتت  ووتقوومم  

 بددووررھھھها  في  تقددیيمم  االقررووضض  ضمنن  ضوواابطط  معیينة.
ااررةة  عررضض  االنقوودد  بما  یيضمنن  خفضض  معددلل  االبططالة  وواالإسررااعع  بالنموو  االاقتصادديي  یيترركزز  ااھھھهتمامم  االسلططة  االنقددیية  على  إإدد �

 ووااستقرراارر  مستووىى  االاسعارر  .
 وویيمكنن  االتمیيیيزز  بیينن  نظظامیينن  ااساسیيیينن  منن  االنقددیية  ھھھهما  :  االنظظامم  االسلعي  (  االذذھھھهبب  وواالفضة  )  ,  وواالنظظامم  االقانووني  ااوو  االووررقي  . �

 قاعددةة  االذذھھھهبب
  

تحدددد  قیيمة  االعملة  االووططنیية  وویيتمم  ضمانھها  على  ااساسس  ووززنن  ثابتت  منن  االذذھھھهبب  بحیيثث  یيمكنن  تحوویيلھها  االى  ذذھھھهبب  
وواالذذيي  یيحتفظظ  باحتیياططي  منن  االذذھھھهبب  یيكوونن  مساوویيا ً تقرریيبا ً لقیيمة  االعملة  في  أأيي  لحظظھه  منن  االبنكك  االمرركززيي  

 االمتددااوولة,  كما  لا  تفررضض  االددوولة  اایية  قیيوودد  على  بیيع  ووشررااء  االذذھھھهبب  .
كانتت  قاعددةة  االذذھھھهبب  ھھھهي  االنظظامم  االسائدد  في  جمیيع  ااقططارر  االعالمم  حتى  أأوواائلل  االثلاثیيناتت  منن  االقررنن  االماضي  عنددما  

,  ووتبعتھها  االوولایياتت  االمتحددةة  االأمرریيكیية  في  سنة    1931االذذھھھهبب  في  سنة  قررررتت  برریيططانیيا  االتخلي  عنن  قاعددةة  
قدد  ددفع    1933  –  929كما  اانن  حددووثث  االكسادد  االكبیيرر  في  ااووررووبا  وواالوولایياتت  االمتحددةة  ,  خلالل  االفتررةة    1933

 معظظمم  االاقططارر  للتخلي  عنن  قاعددةة  االذذھھھهبب  .
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 مززاایيا  قاعددةة  االذذھھھهبب  :
االذذھھھهبب  ,  وواالتووسع  االكبیيرر  االذذيي  ططررأأ  على  ااوولا ً میيززةة  االأمانن  :  غیيرر  أأنن  محددووددیية  االكمیياتت  االمنتجة  منن   �

حجمم  االتجاررةة  االعالمیية  جعلل  كمیية  االنقوودد  االتي  تصددررھھھها  االددوولل  وواالقابلة  للتحوویيلل  للذذھھھهبب  تفووقق  كثیيرراا ً كمیية  
االذذھھھهبب  االمووجووددةة  للاستبدداالل  ,  مما  أأددىى  االى  ووقفف  االعملل  بھهذذاا  االالتززاامم  ,  خاصة  في  ااووقاتت  االحررووبب  

نن  االذذھھھهبب  قیيدداا ً على  االتووسع  في  االتجاررةة  االعالمیية  وواالأززماتت  االاقتصاددیية  ,  ووحتى  لا  یيشكلل  مخززوو
 وواالالتززااماتت  االمالیية  االخاررجیية  .

ثانیيا ً ااستقرراارر  ااسعارر  االصررفف  :  عنددما  تكوونن  ددوولة  معیينة  على  قاعددةة  االذذھھھهبب  فمعنى  ذذلكك  ,  أأنھها  تكوونن   �
ملززمة  بشررااء  ووبیيع  االذذھھھهبب  االى  االجمھهوورر  مقابلل  االنقوودد  االووررقیية  عندد  معددلل  ثابتت  ,  ووكذذلكك  االسماحح  

اادد  ووتصددیيرر  االذذھھھهبب  ددوونن  أأيي  قیيوودد  .  لذذلكك  لا  یيتغیيرر  سعرر  االصررفف  تحتت  ھھھهذذهه  االططررووفف  االا  في  حددوودد  باستیيرر
 ضیيقة  جدداا ً .

 مثالل  :
 )­1931-1925في  اامرریيكا  ووبرریيططانیيا  (

 جنیية  ااستررلیيني  4,25ددوولارر  =    20,6جرراامم  االذذھھھهبب  =  
 حبة  480جرراامم  االذذھھھهبب  =  

 
 جنیية  4,25ددوولارر  =    20,6

 االذذھھھهبب  .  حبة  منن  113ددوولارر  ,  ااوو    4,85جنیيھه  =  1

تتمم  علمیية  ااددااررةة  عررضض  االنقوودد  في  ظظلل  قاعددةة  االذذھھھهبب  بصووررةة  ثالثا ً ااددااررةة  االنظظامم  االنقدديي  بصووررةة  آآلیية  :   �
آآلیية  .  فالتووسع  وواالانكماشش  یيحددثانن  آآلیيا ً ووذذلكك  لاررتباططھهما  بحجمم  االاحتیياططي  منن  االذذھھھهبب  ,  االذذيي  یيحددددهه  

قوودد  وواالوودداائع  لددىى  االبنووكك  االتجارریية  .ااما  في  االبنكك  االمرركززيي  .  فاذذاا  ززاادد  ھھھهذذاا  االاحتیياططي  ززاادد  عررضض  االن
حالة  اانخفاضض  االاحتیياططي  منن  االذذھھھهبب  ,  اانخفضض  عررضض  االنقوودد  وواالوودداائع  لددىى  االبنووكك  االتجارریية  .االا  اانن  
االتغیيرر  في  اانتاجج  االذذھھھهبب  یيستغررقق  ووقتا ً ططوویيلا ً فیيكوونن  منن  االمتعذذرر  معالجة  االتضخمم  ااوو  االانكماشش  بططرریيقة  

 تلقائیية  خلالل  فتررةة  ززمنیية  قصیيررةة  .
 

,  ووذذلكك    تتسمم  كمیية  االذذھھھهبب  االمووجووددةة  في  االعالمم  بالاستقرراارر  االنسبيعا ً ااستقرراارر  مستووىى  االاسعارر  :  ررااب �
االسنوویية  في  عررضض  االذذھھھهبب  تعتمدد  على  االززیياددةة  في  كمیية  االذذھھھهبب  االمستخررجج  ,  وواالتي  تعتبرر  لانن  االززیياددةة  

یيؤؤدديي  االى  غیيرر  مررنة  بحكمم  محددووددیية  مناجمم  االذذھھھهبب  ووكذذلكك  ااررتفاعع  تكالیيفف  االانتاجج  .  فاررتفاعع  االاسعارر  
ززیياددةة  تكالیيفف  االانتاجج  ووبالتالي  اانخفاضض  اانتاجج  االذذھھھهبب  االذذيي  یيؤؤدديي  االى  اانخفاضض  ااحتیياططي  االذذھھھهبب  ,  وومنن  
ثمم  اانخفاضض  عررضض  االنقوودد  مما  یيحدد  منن  ااررتفاعع  االاسعارر  .  بیينما  یيؤؤدديي  اانخفاضض  االأسعارر  االى  اانخفاضض  

یيززدداادد  عررضض  االتكالیيفف  االذذيي  یيشجع  على  ززیياددةة  ااستخررااجج  االذذھھھهبب  فیيززدداادد  ااحتیياططي  االذذھھھهبب  وومنن  ثمم  
 االنقوودد  مما  یيحدد  منن  اانخفاضض  االاسعارر  .
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  أأشكالل  قاعددةة  االذذھھھهبب
 )  قاعددةة  االمسكووكاتت  االذذھھھهبیية:1

 منن  ااقددمم  االنظظمم  االذذھھھهبیية  االمعررووفة  ووقدد  كانتت  تستخددمم  في  االنشاططاتت  االاقتصاددیية  االددااخلیية  في  االقططرر  .
 
 )  قاعددةة  االسبائكك  االذذھھھهبیية:2

قاعددةة  االسبائكك    االذذھھھهبیية  على  ااساسس  ووززنن  ثابتت  منن  االذذھھھهبب  وویيحتفظظ  بالذذھھھهبب  في  تتحدددد  قیيمة  االعملة  االووططنیية  حسبي  
 ھھھهذذهه  االحالة  على  شكلل  سبائكك  ذذااتت  ووززنن  معیينن  .  وویيقتصرر  ااستخدداامھها  على  تسوویية  مددفووعاتت  االمباددلاتت  االددوولیية  .

 
 )  نظظامم  االصررفف  بالذذھھھهبب  :3

بتحددیيدد  ووززنن  معیينن  منن  االذذھھھهبب  یيمثلل    ططبقا ً لنظظامم  االصررفف  بالذذھھھهبب  تلتززمم  االسلططة  االنقددیية  للددوولة  (  االبنكك  االمرركززيي  )
محتووىى  عملتھها  االووططنیية  على  اانن  یيتمم  رربطط  االعملة  االووططنیية  بعملة  ااخررىى  ااجنبیية  قابلة  للتحوویيلل  االى  االذذھھھهبب  ووبعباررةة  
ااخررىى  ,  ااتباعع  قاعددةة  االذذھھھهبب  بصووررةة  غیيرر  مباشررةة  منن  خلالل  تحددیيدد  سعرر  صررفف  االعملة  االووططنیية  مقابلل  االعملاتت  

 بب  .االأخررىى  االقابلة  للتحوویيلل  االى  االذذھھھه

 قاعددةة  االمعددنیينن  :

 تتحدد  قیيمة  االعملة  االووططنیية  على  ااساسس  ووززنن  ثابتت  منن  معددنیينن  ھھھهما  :
االذذھھھهبب  وواالفضة  ووبالتالي  فإنن  االووحددةة  االنقددیية  تكوونن  قابلة  للتحوویيلل  االى  اايي  منن  االمعددنیينن  .  ووقدد  ااتبع  ھھھهذذاا  االنظظامم  

للاعتقادد  بأنن  االنقوودد  یيجبب  أأنن  تكوونن  نقوودداا ً سلعیية  ,  بالإضافة  االى  ااحتمالل  عددمم  تووفرر  االكمیياتت  االكافیية  منن  االذذھھھهبب  ااوو  
 .االفضة  للقیيامم  بعملل  االنقوودد  
نن  قبلل  نظظامم  االذذھھھهبب  ,  االا  أأنن  نتائج  ااستعمالل  قاعددةة  االمعددنیينن  لمم  تكوونن  مررضیية  ,  ووذذلكك  ووكانن  االعملل  بنظظامم  االمعددنیي

بسببب  أأنھه  عنددما  تختلفف  االقیيمة  االسووقیية  لأيي  منن  االمعددنیينن  في  االتددااوولل  عنن  قیيمتھها  االقانوونیية  ,  فأنن  االمعددنن  االذذيي  
يي  تكوونن  قیيمتھه  تكوونن  قیيمتھه  االسووقیية  منخفضة  سیيصبح  ووسیيلة  االتددااوولل  االررئیيسیية  ,  بیينما  یيكتنزز  االمعددنن  االذذ

االسووقیية  ااعلى  منن  قیيمتھه  االنقددیية  ااوو  یيصھهرر  ااوو  یيصددرر  االى  االخاررجج  ووبالتالي  سیيختفي  منن  االتددااوولل  .  اايي  اانن  االنقوودد  
 االررخیيصة  تططرردد  االنقوودد  االثمیينة  منن  االتددااوولل  .
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ي  )  :االنظظامم  االنقدديي  االقانووني  (  االووررق  

في  ھھھهذذاا  االنظظامم  لا  تكوونن  للنقوودد  قیيمة  سلعیية  ااوو  مررتبططة  بالذذھھھهبب  ااوو  بأيي  سلعة  ااخررىى  ,  وواانما  تستمدد  االنقوودد  
ووھھھهي  غیيرر  قابلة  للتحوویيلل  قووتھها  منن  االقانوونن  االذذيي  یيلززمم  جمیيع  االأفرراادد  االتعاملل  بھها  ,  ووتعررفف  بالنقوودد  االإلززاامیية  

االى  ذذھھھهبب  ااوو  اايي  سلعة  ااخررىى  ,  ووتتمم  ااددااررةة  االنظظامم  االنقدديي  منن  قبلل  االبنكك  االمرركززيي  االذذيي  یيحدددد  كمیية  االإصدداارر  
منن  االنقوودد  ددوونن  االتقیيدد  في  ذذلكك  بما  یيتووفرر  لددیية  منن  ذذھھھهبب  ,  بلل  حسبب  االأھھھهدداافف  االاقتصاددیية  االتي  تسعى  االددوولة  

 لتحقیيقھها  .

 قاعددةة  االذذھھھهبب  وواالنظظامم  االنقدديي  االووررقي  معاً  

لقدد  ااثبتتت  االتجرربة  االعملیية  اانن  االنظظامم  االنقدديي  االووررقي  اافضلل  كثیيرراا  منن  قاعددةة  االذذھھھهبب  ووذذلكك  لأنھه  یيووفرر  للسلططة  
لنقددیية  مرروونة  ااكبرر  في  ااددااررةة  عررضض  االنقدد  ددااخلل  االددوولة  ,  كما  اانھها  لا  تكوونن  بحاجة  االى  تحددیيدد  كمیية  االنقوودد  اا

االمتددااوولة  على  ااساسس  كمیية  االاحتیياططي  االذذھھھهبي  .  االا  اانن  عددمم  االاستقرراارر  في  ااسعارر  االصررفف  قدد  مھهددتت  االططرریيقق  
 اعددةة  االذذھھھهبب  وواالنظظامم  االنقدديي  االووررقي  معاَ  للمططالبة  بإصلاحح  االنظظامم  االنقدديي  االعالمي  وواالانتقالل  االى  ما  یيططلقق  علیيھه  ق
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  االمحاضررةة  االثالثة:
 االبنووكك  االتجارریية  االتقلیيددیية  

 االفصلل  االثامنن:  االبنووكك  االتجارریية  االتقلیيددیية
 االتجارریيةنشأةة  االبنووكك  :  أأوولا

 ثانیيا:  تعرریيفف  االبنووكك  االتجارریية
 ثالثا:  ووظظائفف  االبنووكك  االتجارریية

 االنقووددرراابعا:  عملیية  خلقق  
 االبنووكك  ووعررضض  االنقوودد �
 عملیية  خلقق  االنقوودد �
 االبنووكك  وواالاستقرراارر  االاقتصادديي �

  االسبائكك     �   یيستووددعوونن   كانوواا   إإذذ   االصرراافة   خددماتت   بتقددیيمم   االووسططى   االقرروونن   في   وواالصیياغغ   االتجارر تخصصص
وواالمسكووكاتت  منن  االتجارر  وواالأفرراادد  وویيحرررروونن  إإیيصالاتت  للمووددعیينن  تتضمنن  تفاصیيلل  االوودداائع  وواالتعھهدد  بتسلیيمھها  عندد  

 االططلبب  نظظیيرر  عموولة  معیينة.

  أأقلل  منن  حجمم   �   االسحووباتت  االیيوومیية   أأنن  متووسطط   تززیيدد    ااكتشفف  االصاغة   للتددااوولل   إإیيصالاتت  قابلة   فأصددرروواا االوودداائع
  إإیيصالاتت  قابلة  للتددااوولل     فأصددرروواا   یيحتفظظوونن  بھه  منن  ذذھھھهبب  حتى  تططوورر  عملل  االصاغة  (االووسططاء)   على  ما قیيمتھها

 كالنقوودد  االووررقیية٬،  ثمم  أأصددرروواا  إإیيصالاتت  تفووقق  قیيمتھها  ما  یيحتفظظوونن  بھه  منن  سبائكك  (كالنقوودد  االائتمانیية).

 نشأةة  االبنووكك  االتجارریية
 

 تعرریيفف  االبنووكك  االتجارریية
 

  االأفرراادد    اتتمؤؤسس         وودداائع   بقبوولل   قیيامھها   خلالل   منن   االرربح   تحقیيقق   إإلى   تسعى   ووسیيططة مالیية
 .وواالمؤؤسساتت  ووااستثمارر  ھھھهذذهه  االوودداائع  خاصة  في  تقددیيمم  االقررووضض  وواالتسھهیيلاتت  االائتمانیية

في  االاقتصادد  على  شكلل  قررووضض  ططوویيلة  االأجلل  ووقصیيررةة    االمددخررااتت  االووططنیية  ضخ  ووأأبررزز  مھهامھها:        
االأجلل  لتموویيلل  االأنشططة  االاستثمارریية  وواالاستھهلاكیية  لووحددااتت  االعجزز٬،  االتي  تررغبب  في  إإنفاقق  ما  

 یيززیيدد  على  ددخوولھها
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       :قبوولل  االوودداائع  ))1

ووتتكوونن  ھھھهذذهه  االوودداائع    ٬،االبنكك  االتجارريي  تمثلل  وودداائع  االعملاء  أأھھھهمم  مصاددرر  أأررصددةة  االبنكك  أأوو  االمكوونن  االررئیيسس  في  جانبب  االمططلووباتت  أأوو  االخصوومم  في  میيززاانیية
 وودداائع  ااددخارریية.(االحساباتت  االجارریية)٬،  وودداائع  لأجلل  (إإستثمارریية)٬،    منن  ثلاثة  أأنووااعع  ھھھهي:  وودداائع  تحتت  االططلبب

ضض  إإنن  مقدداارر  ما  لددىى  االبنكك  منن  االوودداائع  االمصررفیية٬،  ووخاصة  االوودداائع  ططوویيلة  االأجلل٬،  یيعتبرر  االعاملل  االمحدددد  لقددررةة  االبنكك  االتجارريي  على  تقددیيمم  االقرروو
ةة  االنموو  االاقتصادديي٬،  وواالمساھھھهمة  في  تحقیيقق  أأھھھهدداافف  االسیياسة  وواالتسھهیيلاتت  االائتمانیية  للأغررااضض  ااستثمارریية  ووااستھهلاكیية  االتي  منن  شأنھها  ززیيادد

  االاقتصاددیية  للددوولة.

 :  االائتمانیية  وواالتسھهیيلاتت  االقرووضض  تقدیيم))  2

  موااررددھھھها  ااستثمارر  مجالاتت  االتجارریية  ووأأووسع  االبنوكك  ووظظائف  أأھھھهم  من  االأجل  وواالمتوسطة  االأجل  قصیيرةة  االائتمانیية  وواالتسھهیيلاتت  االقرووضض  تقدیيم  یيعتبر
 .االمالیية

  االمطلوبة  االأمواالل  ووضخامة  بھها  تتسم  االتي  االمحتملة  االعالیية  االمخاططر  بسبب  ووذذلك  االأجل  االطویيلة  االمشرووعاتت  تمویيل  عاددةة  االتجارریية  االبنوكك  ووتتجنب
  .  االدوورر  بھهذاا  تقومم  االتي  االعقارریية  وواالبنوكك  االزررااعیية  وواالبنوكك  االصناعیية  االبنوكك  مثل  االمتخصصة٬،  االبنوكك  ظظھهرتت  لذلك  لتمویيلھها٬،

 :  االتجارریية  االأووررااقق  خصمم))3

  قصیيرر  االتموویيلل  على  االحصوولل  بغررضض  جیيددةة٬،  اائتمانیية  بسمعة  تتمیيزز  االتي  االكبیيررةة  االشرركاتت  تصددررھھھها  مددیيوونیية  أأددووااتت  عنن  عباررةة  ھھھهي  االتجارریية  االأووررااقق
  أأصددرر  االذذيي  االططررفف  وویيتعھهدد.  االتموویيلل  تكالیيفف  خفضض  بھهددفف  االبنووكك  منن  االاقتررااضض  عنن  بددلاً    مباشررةة  وواالأفرراادد٬،  االمالیية  وواالمؤؤسساتت  االشرركاتت  منن  االأجلل
 .االفائددةة  سعرر  یيحددددهه  وواالذذيي  االعائدد  إإلى  بالإضافة  ااستحقاقھها  مووعدد  عندد  للدداائنن٬،  قیيمتھها  بسدداادد  االتجارریية  االووررقة

  االبنووكك  إإلى  االلجووء  بإستططاعتھهمم  فإنن  وواالشرركاتت٬،  االأفرراادد  منن  لحاملیيھها  بالنسبة  ااستثمارریية  أأوو  ملكیية  أأددااةة  أأیيضاً    تعتبرر  االتجارریية  االأووررااقق  أأنن  ووبما
  بمنح  االتجارریية  االبنووكك  قیيامم  بمثابة  ھھھهذذهه  االخصمم  عملیية  ووتعدد.  ااستحقاقھها  تارریيخ  قبلل  االحالیية  قیيمتھها  على  االحصوولل  أأيي  االأووررااقق٬،  ھھھهذذهه  لخصمم  االتجارریية
  تارریيخ  في  االتجارریية  للأووررااقق  االاسمیية  االقیيمة  على  االبنووكك  تحصلل  حیيثث.  االتجارریية  االأووررااقق  قیيمة  بضمانن  االأووررااقق  ھھھهذذهه  لحاملي  االأجلل  قصیيررةة  قررووضض

  االخصمم٬،  سعرر  االعائدد  ھھھهذذاا  علي  وویيططلقق  االبنووكك  علیية  تحصلل  االذذيي  االعائدد  االتجارریية  للأووررااقق  االاسمیية  وواالقیيمة  االحالیية  االقیيمة  بیينن  االفررقق  وویيمثلل  ااستحقاقھها٬،
 .االأجلل  قصیيررةة  االقررووضض  علي  االبنووكك  تتقاضاهه  االذذيي  االفائددةة  سعرر  عاددةة  یيقارربب  ووھھھهوو

 :  االضمانن  خططاباتت  إإصدداارر))4

  بالتززااماتھه  االإیيفاء  االعمیيلل  قیيامم  عددمم  حالة  في  االططلبب٬،  عندد  االمستفیيددةة  االجھهة  إإلي  عمیيلھه  عنن  نیيابة  معیينن  مبلغ  بتسددیيدد  االتجارريي  االبنكك  قبلل  منن  تعھهدد  ھھھهوو
 .  االمعنیية  للجھهة  االمالیية

  جددیية  لضمانن  ووذذلكك    معیينة  مشررووعاتت  لتنفیيذذ  االعامة  االمناقصاتت  في  االمشارركیينن  منن  االضماناتت  ھھھهذذهه  بططلبب  عاددةة  االحكوومیية  االمؤؤسساتت  ووتقوومم
  االشرركاتت  قیيامم  منن  ووبددلاً    االمستفیيددةة  االجھهة  تجاهه  االتعاقددیية  بالتززااماتھه  بالإیيفاء  االمناقصة  علیيھه  ررستت  منن  لضمانن  وو  االمناقصاتت  ھھھهذذهه  في  االمشارركیينن

 .االمؤؤسساتت  ھھھهذذهه  إإلى  ضمانن  خططاباتت  االتجارریية  االبنووكك  تقددمم  االحكوومة٬،  لددىى  كبیيررةة  مبالغ  ووتجمیيدد  نقددیية  تأمیيناتت  بتقددیيمم

 :    االاعتمادد  خططاباتت  إإصدداارر))5

  االبضاعة  قیيمة  بسدداادد  االمستوورردد  بنكك  تعھهدد  یيعني  وو  االخاررجیية٬،  االتجاررةة  عملیياتت  في  االمالیية  االالتززااماتت  سدداادد  ووسائلل  أأھھھهمم  منن  االاعتمادد  خططابب  یيعتبرر
  االبضاعة  ااستلامم  حقق  للبنكك  تخوولل  االتي  وواالتأمیينن٬،  االشحنن  مستنددااتت  ووصوولل  عندد  االمصددرر٬،  بلدد  في  مررااسلھه  ططرریيقق  عنن  أأوو  مباشررةة  االأجنبي٬،  للمصددرر

  .االأجنبي  وواالمصددرر  االبنكك  عمیيلل  االمحلي  االمستوورردد  بیينن  االمحرررر  االبیيع  لعقدد  مططابقة  كانتت  ما  متى

 ووظظائفف  االبنووكك  االتجارریية
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 االخددماتت  االأخررىى  للبنووكك  *

 إإصدداارر  ددفاترر  شیيكاتت  ))  6

 إإصدداارر  االشیيكاتت  االسیياحیية  ))  7

 االقیيامم  بمھهامم  االووكالة))  8

 إإصدداارر  االنشررااتت  وواالتقارریيرر  االاقتصاددیية  ))  9
 

 :ووعررضض  االنقوودد  االتجارریية  االبنووكك

تؤؤثرر  االبنووكك  على  وو  االاقتصادد  في  ووقتت  معیينن.یيقصدد  بعررضض  االنقوودد  كمیية  االنقوودد  االمتاحة  للاستخدداامم  في    
     االقوومي   االاقتصادد   االمصررفیية    ھھھهاتأثیيرربأأددااء   االوودداائع   أأوو   االنقوودد   خلقق   خلالل   منن   عررضض  االنقوودد على

 االناتجة  عنن  نشاططھها  االائتماني  في  تقددیيمم  االقررووضض.  

 عملیية  خلقق  االنقوودد
 

  مقایيیيسست   االمرركززیية   االبنووكك     ستخددمم   االنقوودد     االمختلفةعررضض   لمكووناتھها   ووفقاً تعرریيفف  في
M                                                                                      ھھھهي:                      االنقوودد٬،  

1
=  C+D       

                      M
2
=  M

1
+SD

SR
 

                      M
3
=  M

2
+SD

LR
 

  حیيثث  أأنن   :)C،خاررجج  االبنووكك٬     االمتددااوولل SD(  االوودداائع  تحتت  االططلبب٬،  )D()االنقدد
SR

)وودداائع  

SD(٬،  ااددخارریية  قصیيررةة  االأجلل
LR

 وودداائع  ااددخارریية  ططوویيلة  االأجلل.  )
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 :    االنقودد  خلق  عملیية

  من  بحوززتھها  ما  باستخداامم  االقرووضض  تقدیيم  خلالل  من  االمشتقة  االودداائع  أأوو  االمصرفیية  االنقودد  بخلق  االتجارریية  االبنوكك  تقومم
  عرضض  على  ووتأثیيرھھھها  االنقودد  خلق  آآلیية  وولتوضیيح.  االقانوني  بالاحتیياططي    االوفاء  بعد  لھها  تتوفر  االتي  فائضة٬،  نقدیية  ااحتیياططیياتت

 :اافترااضاتت  اارربعة  ظظل  في    مبسط  بمثالل  نستعیين  االمجالل٬،  ھھھهذاا  في  االتجارریية  االبنوكك  نشاطط  في  االمركزيي  االبنك  تحكم  ووكیيفیية  االنقودد

 .االاقتصادد  في  ووحیيد  بنك  خلالل  من  أأوو  مجتمعة  االتجارریية  االبنوكك  خلالل  من  تتم  االنقودد  خلق  عملیية  أأنن  :أأوولاً  

  مجموعع  من  5%  أأنھها  وولنفترضض.(  االمركزيي  االبنك  یيحدددھھھها  االتي  االقانوني  االاحتیياططي  بنسبة  بالاحتفاظظ  االبنوكك  جمیيع  االتزاامم  :ثانیيا
 .  أأخرىى  إإضافیية  باحتیياططیياتت  ااحتفاظظھها  ووعدمم  ٬،)االودداائع

  االكلیية  االاحتیياططیياتت  عندهه  تتساوويي  االذيي  االكامل٬،  االإقرااضض  حد  إإلى  تصل  حتى  االقرووضض  تقدیيم  في  االبنوكك  تستمر  :ثالثاً  
  لاستیيعابب  یيكفي  االقرووضض  على  ططلباً    ھھھهناكك  أأنن  اافترضض  مع  للصفر٬،  مساوویية  االفائضة  االاحتیياططیياتت  ووتكونن  االقانونیية  وواالاحتیياططیياتت

 .  قرووضض  من  االبنوكك  تقدمھه  ما  كل

  بأيي  یيحتفظونن  وولا  حساباتھهم٬،  على  مسحوبة  بشیيكاتت  االآخریين  تجاهه  االمالیية  االتزااماتھهم  بتسدیيد  االبنوكك  عملاء  یيقومم  :رراابعاً  
 .متدااوولل  نقد  ھھھهناكك  لیيس  أأيي  االبنوكك٬،  خاررجج  نقدیية  أأررصدةة

 
    االطلب  تحت  كوددیيعة  االجارريي  حسابھه  في  ریال  100  مبلغ  بإیيدااعع  قامم  االبنوكك  عملاء  أأحد  أأنن  لنفترضض  وواالآنن٬،   االنقودد  أأنن  أأيي.

  االودداائع  إإجمالي  على  االوددیيعة  ھھھهذهه  أأثر  تتبع  ھھھهو  االمطلوبب.  ریال  100  بمقداارر  اانخفضت  قد  االبنوكك  خاررجج  االجمھهورر  لدىى  االمتدااوولة
 .  االاقتصادد  ھھھهذاا  في  االنقودد  عرضض  على  االأثر  ووكذلك  االمصرفي٬،  االجھهازز  في

  100  بمقداارر  أأيي  االوددیيعة  مبلغ  بمقداارر  االسائلة  االنقودد  من  االبنك  ااحتیياططیياتت  ززیياددةة  إإلى  االوددیيعة  لھهذهه  االبنك  ااستلامم  یيؤدديي  حیيث
  .ریال

  :االتالي  االجدوولل  في  االمصرفي  االجھهازز  أأيي  مجتمعة  االتجارریية  االبنوكك  قبل  من  االمصرفیية  االنقودد  خلق  عملیية  توضیيح  وویيمكن

  إإلى  االنھهایية  في  ستصل  أأنھها  بمعنى  مستمر٬،  تناقص  في  االفائضة  االاحتیياططیياتت  أأنن  نجد  ررقم)  3(االعمودد  في  االأررقامم  تابعنا  ووإإذذاا
  مستمر  تناقص  في  فھهي  االقانوني٬،  بالاحتیياططي  االخاصص)  2(  االعمودد  إإلى  نظرنا  ووإإذذاا.  ریال1900  سیيبلغ  مجموعھها  إإنن  إإلا  االصفر٬،
)  1(  ررقم  االعمودد  من  االأخیير  االسطر  في  االودداائع  مجموعع  إإلى  نظرنا  ووإإذذاا.  ریال  100  االنھهایية  في  سیيبلغ  مجموعھها  وولكن  أأیيضا٬ً،
  قدمتھها  االتي  االقرووضض  مجموعع  ھھھهذاا  وویيمثل  مشتقة٬،  كودداائع  ریال1900  وو  أأوولیيھه  ووددیيعة  ریال  100  منھها  ریال2000  بلغ  قد  نجدهه

 )4(ررقم  االعمودد  من  االأخیير  االسطر  من  یيتضح  كما  االبنوكك٬،
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 وویيمكنن  إإنن  نحصلل  على  االنتیيجة  ذذااتھها٬،٬،  بمووجبب  االمعاددلة  االتالیية  :

      r×                            R  R=  TD 

 حیيثث  :

  RR      )    االاحتیياططیياتت  االقانوونیيةRequired  Reserves                                              ( 

      r              نسبة  االاحتیياططي  االقانووني(Reserve  Ratio) 

      TD    مجمووعع  االوودداائع(Total  Deposits) 

ووبملاحظظة  أأنن  مجمووعع  االاحتیياططیياتت  االقانوونیية  یيتساووىى  مع  االاحتیياططي    
للبنكك  عندد  بلووغغ  االإقررااضض  االكاملل٬،  یيمكنن  كتابة  االصیياغة  )  TR(االكلي  

 االبددیيلة  االتالیية:

r×                                        TR=  TD 
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نحصلل  على  صیيغة  لحسابب  مجمووعع  االوودداائع  االتي    االسابقةووبإعاددةة  تررتیيبب  حددوودد  االمعاددلة  
 یيمكنن  للنظظامم  االمصررفي  توولیيددھھھها  منن  قددرر  معیينن  منن  االاحتیياططیياتت.

                  TD  =  1/r  X  TR   

                      ∆TD  =  1/r  X  ∆TR 

االنقوودد    وویيططلقق  على  قسمة  االووااحدد  االصحیيح  على  نسبة  االاحتیياططي  االقانووني  مضاعفف
)Money  Multiplier  ووباستخدداامم  االصیيغة  أأعلاهه  یيمكننا  أأنن  نحسبب  في  مثالنا  .(

االسابقق  مباشررةة  االززیياددةة  في  مجمووعع  االوودداائع  االكلیية  االناتجة  عنن  ززیياددةة  ااحتیياططیياتت  
 كما  یيلي:  ریال  100االنظظامم  االمصررفي  بمقدداارر  

    1/5%  u  100  =  2000=                                          ∆TD   

     االووددیيعة   كانتت   االأوولیيوولما   عنن  ریال  100ة   االناتجة   االمشتقة   االوودداائع   مجمووعع   فیيكوونن ،٬
 .  ریال  1900االقررووضض  ھھھهوو

 )٬،  حیيثث  أأنن:  M-1وولمعررفة  أأثرر  ذذلكك  على  عررضض  االنقوودد٬،  نفتررضض  أأنن  عررضض  االنقوودد  ھھھهوو  (

        M
1
=C+D                                         ∆M

1
=  ∆C+  ∆D   

                      

                          M
1
 ریال  1900  =  2000  +  100  -  =  

  حیيثث  تقلل    االبنووكك  االتجارریية  تووسعتفتررااتت  االانتعاشش  االاقتصادديي    في     في  منح  االقررووضض  وواالتسھهیيلاتت  االائتمانیية٬،
مخاططرر  عددمم  ووفاء  االعملاء  بسدداادد  ددیيوونھهمم  في  االمووااعیيدد  االمتفقق  علیيھها٬،  ووذذلكك  بحكمم  تووفرر  فررصص  ااستثمارریية  مرربحة.  
إإلا  أأنن  قدد  یيعررضھها  إإلى  بعضض  االمخاططرر  االناتجة  عنن  ااحتمالل  حددووثث  تررااجع  مفاجئ  في  االنشاطط  االاقتصادديي٬،  ووبالتالي  

عنن  سدداادد  قررووضھهمم  .  ھھھهذذاا  بالإضافة  إإلى  مخاططرر  ززیياددةة  االضغووطط  االتضخمیية  االناتجة  عنن  ززیياددةة  االططلبب  تعثرر  االدداائنیينن  
 االكلي  بصووررةة  كبیيررةة  خلالل  فتررااتت  االانتعاشش  االاقتصادديي.

االاقتصادديي  وواالاستقرراارراالبنووكك  االتجارریية    
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  االمحاضررةة  االرراابعة:
 إإددااررةة  رربحیية  ووسیيوولة  االبنووكك

 االفصلل  االتاسع:  االبنووكك  االتجارریية  االتقلیيددیية
 مقددمة:
 مكووناتت  میيززاانیية  االبنكك  االتجارريي:  أأوولا

 االبنككثانیيا:  تحلیيلل  مووجووددااتت  
 ثالثا:  تحلیيلل  مططلووباتت  االبنكك

 رراابعا:  إإددااررةة  سلامة  االمرركزز  االمالي  للبنكك

  ووررأأسس  مالل     خصوومم   وو(مططلووباتت)   أأصوولل   منن  (مووجووددااتت)   االتجارريي(كأيي  میيززاانیية)   االبنكك تتكوونن  میيززاانیية
 ووفقق  االمعاددلة:

 االأصوولل  =  االخصوومم  +  ررأأسس  االمالل      

 االمووجووددااتت  (االأصوولل):أأوولاً:  

 تتكوونن  االمووجووددااتت  منن  ستة  مصاددرر  ررئیيسیية:
 االنقوودد  االمحفووظظة .1
 االأررصددةة  االقابلة  للتحصیيلل .2
 أأذذووناتت  االخززاانة .3
 االقررووضض  قصیيررةة  االأجلل .4
 االأووررااقق  االتجارریية  وواالأووررااقق  االمالیية .5
 االقررووضض  وواالاستثماررااتت  ططوویيلة  االأجلل .6

 ثانیيا:  االمططلووباتت  (االخصوومم):      
 أأرربعة  مصاددرر  ررئیيسیية  ھھھهي:تتكوونن  االمططلووباتت  منن  

 ررأأسس  االمالل:  االتززاامم  االبنكك  تجاهه  حملة  االأسھهمم .1
 االاحتیياططاتت:  االاحتیياططي  االقانووني  وونسبة  منن  االاررباحح  لا  تووززعع  على  االمساھھھهمیينن. .2
 االوودداائع .3
 االقررووضض  منن  االبنووكك  االأخررىى .4

 مكووناتت  میيززاانیية  االبنكك  االتجارريي
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 ووتنقسمم  مووجووددااتت  االبنكك  إإلى  ثلاثث  أأقسامم:
 مووجووددااتت  سائلة .1
 عالیية  االسیيوولةمووجووددااتت   .2
 مووجووددااتت  أأقلل  سیيوولة .3

 االمووجووددااتت  االسائلة:
 نقوودد  بخززاانة  االبنكك:  لمووااجھهة  االسحووباتت  االنقددیية  للعملاء٬،  ووھھھهي  ما  یيعررفف  بالاحتیياططي  االنقدديي.   �
وودداائع  لددىى  االمررااسلیينن:  االنقوودد  بالعملاتت  االأجنبیية  في  حساباتت  االبنكك  في  االبنووكك  االددوولیية  لمقابلة   �

 ووططلباتت  سدداادد  قیيمة  االووااررددااتت.ططلباتت  االتحوویيلل  االخاررجیية  
%  10  –  5وودداائع  لددىى  االبنكك  االمرركززيي:  تعتبرر  جززء  منن  االاحتیياططي  االنقدديي  (االاحتیياططي  االقانووني)   �

 %  في  االنامیية  20منن  قیيمة  االوودداائع  في  االددوولل  االمتقددمة  

�:االسیيولة  عالیية  االموجوددااتت

�.ساعة 24خلالل  للسداادد  قابلة  االخصم٬،  ووبیيوتت  االكمبیيالاتت  لسماسرةة  مقدمة  قرووضض:  للاستدعاء  قابلة  قرووضض �

  ووااررتفاعع  فیيھها  االمخاططرةة  ددررجة  لانخفاضض  االتجارریية  االبنوكك  فیيھها  تكتتب  االأجل  قصیيرةة  حكومیية  سندااتت:  االحكومة  أأذذووناتت �

  قبل  أأيي(  االأوولى  للشھهورر  االحكومیية  االنفقاتت  ووموااجھهة  االعامة  االموااززنة  في  االعجز  لتغطیية  االأذذووناتت  ھھھهذهه  تستخدمم.  االسیيولة

�)االرسومم  وو  االضراائب  تحصیيل

  االأسمیية  االقیيمة  على  وویيحصل  االاستحقاقق٬،  تارریيخ  قبل  االتجارریية  للأووررااقق  االحالیية  االقیيمة  االبنك  یيسددد:  االتجارریية  االأووررااقق �

�)االخصم  بسعر  االعملیية  ھھھهذهه  من  للبنك  االعائد  نسبة  ووتسمى.  (االاستحقاقق  تارریيخ  عند  االتجارریية  للوررقة

  وولاررتفاعع.  االشركاتت  ووسندااتت  ووأأسھهم  االحكومیية  كالسندااتت  االمختلفة  االمالیية  االاووررااقق  في  االبنوكك  تستثمر:  االمالیية  االأووررااقق �

�أأقصى  كحد  ررأأسمالھها  من%  25  بب  بالأسھهم  بالاستثمارر  االمركزيي  االبنك  االزمم  فقد  االشركاتت  أأسھهم  في  االمخاططرةة  ددررجة

  االقرضض  بمبلغ  بھها  االمخاططرةة  ددررجة  ووترتبط.  رربحیية  االبنوكك  االاصولل  أأنوااعع  أأكثر  من:  االائتمانیية  وواالتسھهیيلاتت  االقرووضض �

 .للمقترضض  االائتماني  االتصنیيف  على  تعتمد  االمخاططرةة  االدررجة  أأنن  كما  ووأأجلھه٬،

   االمووجووددااتت  االأقلل  سیيوولة:

ھھھهددفھها  االرربحیية  في  االمقامم  االأوولل  ثمم  ووجوودد  االسیيوولة.  ووتعتمدد  على  االقررووضض  وواالاستثماررااتت  ططوویيلة  االاجلل  
 االسنددااتت  االحكوومیية  ططوویيلة  االأجلل.كإقررااضض  االقططاعع  االصناعي  وواالخددمي  أأوو  االاستثمارر  في  

 تحلیيلل  االمووجووددااتت
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 ووتنقسمم  مططلووباتت  االبنووكك  إإلى  قسمیينن:
 االموواارردد  االذذااتیية .1
 االموواارردد  االغیيرر  ذذااتیية .2

 االموواارردد  االذذااتیية:

ررأأسس  االمالل:  االموورردد  االأساسس  لبددء  االنشاطط  ووھھھهوو  مصددرر  ثقة  االمتعاملیينن.  وویينقسمم  إإلى  ررأأسس  االمالل   �
 االمددفووعع.االاسمي  ووررأأسس  االمالل  

 
االاحتیياططاتت:  االاموواالل  االتي  تقططع  منن  االاررباحح  قبلل  تووززیيعھها  على  االمساھھھهمیينن  ووذذلكك  لبناء  االاحتیياططي   �

 االخاصص  بالبنكك.  ووتحفظظ  ھھھهذذهه  االأموواالل  لددىى  االبنكك  االمرركززيي

 االموواارردد  االغیيرر  ذذااتیية:

 االوودداائع   �
 وودداائع  تحتت  االططلبب:  نسبة  االاحتیياططي  االقانووني  فیيھها  أأعلى �
 وودداائع  لأجلل: �
 خارریية:وودداائع  اادد �

 
االقررووضض:  ااقتررااضض  االبنووكك  منن  بعضھها  االبعضض  أأوو  منن  االبنكك  االمرركزز  باعتباررهه  ملجأ  أأخیيرراا  للحصوولل   �

 على  االسیيوولة.

 االھهددفف  االررئیيسي  لإددااررةة  االبنكك  االناجحة  یيكمنن  في  شقیينن:
 تعظظیيمم  االأررباحح .1
 االمحافظظة  على  سلامة  االمرركزز  االمالي .2

 ووذذلكك  منن  خلالل:
 إإددااررةة  االسیيوولة         .1
 إإددااررةة  ررأأسس  االمالل           .2
 إإددااررةة  االمووجووددااتت         .3
 إإددااررةة  االمططلووباتت         .4
 إإددااررةة  االمخاططرر         .5

                 

إإددااررةة  سلامة  االمرركزز  
 االمالي

 تحلیيلل  مططلووباتت  االبنكك
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 إإددااررةة  سیيوولة  االبنكك:
یيحتفظظ  االبنكك  بقددرر  كافف  منن  االسیيوولة  وواالأصوولل  عالیية  االسیيوولة  وواالتي  تتماشى  مع  تووقعاتھه  االیيوومیية  

االعملاء٬،  بالإضافة  إإلى  ااحتفاظظھه  بالاحتیياططاتت  االمقررررةة  منن  وواالمتجددددةة  عنن  االسحبب  االیيوومي  منن  وودداائع  
 االبنكك  االمرركززيي  نسبة  لحجمم  وودداائعھه  ووذذلكك  لمووااجھهة  االسحبب  االیيوومي  االززاائدد  على  االإیيددااعاتت  االیيوومیية.

 مصاددرر  ززیياددةة  ااحتیياططاتت  االبنكك:
 )  :  فوواائدد  على  االقررووضض(االتكلفةاالاقتررااضض  منن  االبنووكك  وواالمؤؤسساتت  االمالیية   .1
 )تكالیيفف  االووسططاء٬،  فقدداانن  عوواائدد  االأصوولل٬،  االبیيع  بأسعارر  أأقلل(االتكلفة:  بیيع  االأصوولل  االمالیية  للبنكك   .2
 )  فقدداانن  االعوواائدد٬،  خساررةة  بعضض  عملاء  االبنكك(االتكلفة:  ااستددعاء  بعضض  االقررووضض  أأوو  بیيعھها   .3
 )سعرر  االخصمم(االتكلفة:  االاقتررااضض  منن  االبنكك  االمرركززيي  كملجأ  أأخیيرر   .4

 تتمثلل  في  كوونھها  أأررصددهه  عاططلة  لا  تددرر  عائدداا  إإلا  اانن  تكلفة  االاحتیياططاتت  االاضافیية

 إإددااررةة  ررأأسس  االمالل:
مھهمة  ررأأسس  االمالل  ھھھهي  اامتصاصص  االصددماتت  االناتجة  عنن  االتددفقاتت  االخاررجة  غیيرر  االمتووقعة  للوودداائع  وواالتي  

 .  إإلا  أأنن  ززیياددةة  ررأأسس  االمالل  تؤؤدديي  إإلى  خفضض  االعائدد  على  حقووقق  االملكیية:  قدد  تھهدددد  االبنكك  بالإفلاسس
 االأصوولل=  صافي  االرربح  /  االأصووللاالعائدد  على  

 االعائدد  على  حقووقق  االملكیية=  صافي  االرربح  /  حقووقق  االملكیية
 مضاعفف  حقووقق  االملكیية=  االأصوولل/  حقووقق  االملكیية  

 مضاعفف  حقووقق  االملكیية=  االعائدد  على  حقووقق  االملكیية  /  االعائدد  على  االأصوولل
 االعائدد  على  االأصوولل×  االعائدد  على  حقووقق  االملكیية=  مضاعفف  حقووقق  االملكیية  

 االمنفعة  منن  ززیياددةة  ررأأسس  االمالل  تتمثلل  في  ززیياددةة  االأمانن  ووخفضض  ااحتمالاتت  االافلاسس
  االتكلفة  منن  ززیياددةة  ررأأسس  االمالل  یيتحملھها  االمساھھھهموونن  ووتتمثلل  في  خفضض  االعائدد  على  حقووقق  االملكیية

 
 وویيمكنن  االتحكمم  في  ررأأسس  االمالل  عنن  ططرریيقق:

 بیيع  ووشررااء  أأسھهمم  االبنكك .1
 االاررباحح  االمحتجززةةتغیيیيرر  نسبة  االأررباحح  االمووززعة٬،  ووااستخدداامم   .2
 تغیيیيرر  أأصوولل  االبنكك  بتغیيیيرر  حجمم  االائتمانن٬،  ووبیيع  بعضض  االأصوولل  لشررااء  بعضض  االمططلووباتت .3
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 إإددااررةة  مووجووددااتت  االبنكك:
اانخفاضض  مخاططرر  االأصوولل  االاستثمارریية  وو  االمحافظظة  على  تنوویيع  مكووناتت  االمحافظظ  االاستثمارریية  ووذذلكك  منن  خلالل  

 :يما  یيلتحقیيقق  
 االمخاططرر  ووعلى  ااستعدداادد  لددفع  فوواائدد  عالیيةااستھهدداافف  مقتررضیينن  منخفضي   .1
 االاستثمارر  في  أأصوولل  مالیية  ذذااتت  عوواائدد  مررتفعة  وومخاططرر  منخفضة .2
 تنوویيع  محتووىى  االمحافظظ  االاستثمارریية .3
 حسنن  إإددااررةة  االسیيوولة .4

 إإددااررةة  مططلووباتت  االبنكك:
وودداائع  شھهددتت  صناعة  لصرراافة  تقددمم  كبیيرر  في  مجالل  ااستغلالل  قددررااتھها  في  اابتكارر  مططلووباتت  جددیيددةة  بخلافف  اال  

 (االتي  ااحتلتت  االمكانة  االاكبرر  بیينن  مصاددرر  أأررصددةة  االبنووكك)  بالاعتمادد  على  االاقتررااضض  وو  إإصدداارر  شھهاددااتت  االإیيددااعع.

 إإددااررةة  االمخاططرر:
 أأنووااعع  االمخاططرر:

 مخاططرر  عددمم  االسدداادد .1
 مخاططرر  سعرر  االفائددةة  (مخاططرر  تغیيیيرر  أأسعارر  االأصوولل  وومخاططرر  إإعاددةة  االاستثمارر) .2

 
 ووتتلخصص  إإددااررةة  االمخاططرر  فیيما  یيلي:

 حصرر  االمخاططرر  االمحتملة         .1
 تعرریيفف  مؤؤشررااتت  للإنذذاارر  االمبكرر         .2
 تحددیيدد  سبلل  تفادديي  أأوو  االحدد  منن  ااحتمالاتت  حددووثث  االمخاططرر         .3
 تحددیيدد  االاجررااءااتت  لمووااجھهة  االمخاططرر         .4
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 االمحاضرةة  االخامسة  :
 االبنوكك  االتجارریية  االإسلامیية

 االفصلل  االتاسع  :  االبنووكك  االتجارریية  االإسلامیية
 مقددمة
 :  موواارردد  ووااستخددااماتت  االبنووكك  االإسلامیيةااوولا
 موواارردد  االبنووكك  (  االموواارردد  االددااخلیية  وواالموواارردد  االخاررجیية  ) •
 ااستخددااماتت  االبنووكك  االإسلامیية •

 ثانیيا ً :  قنووااتت  االاستثمارر  في  االبنووكك  االإسلامیية
 االاتجارر  (  بیيع  االصررفف  ,  بیيع  االمططلقق  ,  بیيع  االثمنن  بالعیينن  ) •
 االمشارركة  (  االمضارربة  ) •

االاسلامیية  في  أأوواائلل  ستیيناتت  االقررنن  االماضي  ,  حیيثث  تأسسس  أأوولل  بنكك  للاددخارر  یيتعاملل  ووفقق    نشأتت  االبنووكك �
 .  1961االشرریيعة  االاسلامیية  لمصرر  عامم  

كانن  االدداافع  االررئیيسي  لتأسیيسس  االبنووكك  االاسلامیية  ھھھهوو  تجنبب  االمعاملاتت  االبنكیية  االرربوویية  االتي  تحررمھها  االشرریيعة   �
 االاسلامیية  .

مي  أأنن  ما  یيسمى  بالفائددةة  في  ااصططلاحح  االاقتصاددیيیينن  ھھھهوو  منن  االرربا  حیيثث  أأكدد  االمؤؤتمرر  االثاني  للمصررفف  االإسلا �
االمحررمم  ,  ووأأووضح  مجمع  االبحووثث  االإسلامیية  إإلى  أأنھه  لا  فررقق  في  ذذلكك  بیينن  االقررضض  االاستھهلاكي  وواالقررضض  

 االانتاجي  .

 موواارردد  ووااستخددااماتت  االبنووكك  االاسلامیية
  

وویيستثمرروونن  بھها  نیيابة  عنن  ااصحابھها  على  تعملل  االبنووكك  االاسلامیية  كووكلاء  مالیيیينن  یيحشددوونن  االمددخررااتت   �
ااساسس  االمشارركة  بالرربح  بططرریيقة  مباشررةة  أأوو  غیيرر  مباشررةة  ,  ووذذلكك  منن  خلالل  تووفیيرر  االتموویيلل  للمستثمرریينن  

 االذذیينن  یيتقددموونن  بمشارریيع  ذذااتت  جددووىى  .
 
تتغلبب  االبنووكك  االاسلامیية  بھهذذهه  االططرریيقة  على  مشكلة  االتموویيلل  االمباشرر  وواالذذيي  یيعتمدد  على  االصلة  االمباشررةة   �

 لمددخرریينن  وواالمستثمرریينن  .بیينن  اا
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 ااوولا  موواارردد  االبنكك  االاسلامي  :
 
 )  االموواارردد  االددااخلیية  :1

 ررأأسس  االمالل  االمددفووعع �
 ااحتیياططاتت  ررأأسس  االمالل  :  ووتضمم  االاررباحح  غیيرر  االمووززعة  وومخصصاتت  االإھھھهلاكك  ووصافي  االمووجووددااتت  االثابتة  . �

 بالخاررجج  .ووتررجع  ااھھھهمیية  االموواارردد  االددااخلیية  كوونھها  مصددرر  ثقة  للمووددعیينن  وواالمررااسلیينن  
 
 )  االموواارردد  االخاررجیية  :2
 

 االوودداائع  االجارریية  (  وودداائع  تحتت  االططلبب  )  : �
 االبنكك  غیيرر  ملززمم  بأیية  عوواائدد  صرریيحة  للمووددعیينن  في  االحساباتت  االجارریية

 
 االوودداائع  االاستثمارریية  : �

ھھھهي  ااھھھهمم  مصددرر  للمصاددرر  االخاررجیية  ووتشملل  االاموواالل  االتي  یيووددعھها  ااصحابھها  في  االبنكك  وویيفووضوونھه  االاستثمارر  فیيھها  
مقابلة  حصوولھهمم  على  نسبة  محددددةة  منن  االاررباحح  ووتحملل  االخساررةة  منن  ررأأسس  االمالل  االذذيي  ساھھھهموواا  فیيھه  في  حالل  

 فشلل  االمشررووعع  .
یيتمم  االایيددااعع  في  حساباتت  االاستثمارر  في  االبنووكك  االاسلامیية  بمووجبب  عقدد  مضارربة  (  االعمیيلل  ھھھهنا  رربب  االمالل   9

 وواالبنكك  ھھھهوو  االمضارربب  ).
 االنشاطط  االذذيي  سیيتمم  االاستثمارر  فیيھه  .  لا  یيشتررطط  أأنن  یيكوونن  عقدد  االمضارربة  مقیيدداا  لنووعع 9

 
**  تحتاجج  االبنووكك  االاسلامیية  سیيوولة  لززیياددةة  ااررصددتھها  االحررةة  ووبالتالي  قددررتھها  على  االتووسع  االاستثمارريي  ووتعتمدد  
في  تووفیيرر  االسیيوولة  منن  مصاددرر  خاررجیية  على  بیيع  شھهاددااتت  اایيددااعع  ااستثمارریية  للبنووكك  االتجارریية  االاخررىى  وواالبنكك  

 االمرركززيي  كذذلكك  .

 ثانیيا  :  ااستخددااماتت  االبنكك  االاسلامي  :
ووھھھهي  ااصوولل  وومووجووددااتت  االبنكك  منن  ااحتیياططاتت  قانوونیية  ووااحتیياططاتت  ززاائددهه  وووودداائع  لددىى  االبنكك  االمرركززيي  بالإضافة  

 االى  االاستثماررااتت  غیيرر  االمباشررةة  للبنكك  في  صكووكك  مالیية  ااسلامیية  .
خلالل  عقوودد  االمرراابحة  وواالمشارركة  ووتتمثلل  أأھھھهمم  ااستخددااماتت  االبنكك  االاسلامي  في  االاستثماررااتت  االمباشررةة  منن  

وواالمضارربة  وواالسلمم  وواالبیيع  وواالاجلل  وواالإجاررةة  ووغیيررھھھها  منن  االصیيغ  االشررعیية  للاستثمارر  .  حیيثث  تمثلل  ھھھهذذهه  
 االاستثماررااتت  رركیيززةة  االنشاطط  االمصررفي  االاسلامي  االذذيي  یيقوومم  على  االمشارركة  في  االرربح  .
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 قنووااتت  االاستثمارر  في  االبنووكك  االإسلامیية  :

االاتجارر  :  یيھهددفف  االبنكك  منن  خلالل  االاتجارر  لتحقیيقق  االاررباحح  منن  خلالل  شررااء  سلع  بقصدد  بیيعھها  بسعرر    ااوولاً  
  ااعلى  منن  سعرر  تكلفة  االشررااء  .  

 
 یيشملل  االاتجارر  ثلاثث  اانووااعع  منن  االبیيووعع  :

 بیيع  االصررفف:  بیيع  االثمنن  بالثمنن  (  االنقدد  بالنقدد  )  . )1
 أأوو  لأجلل  ).  االبیيع  االمططلقق:  مباددلة  االسلعة  بالنقدد  (  سووااء  كانن  بیيعا ً حاضررااً   )2
 بیيع  االثمنن  بالعیينن:  بیيع  االسلعة  شرریيططة  أأنن  یيتمم  االسدداادد  بالحالل  بیينما  تسلمم  االسلعة  لاحقا ً . )3

 االبیيع  االمططلقق

  وواالبیيع  االمططلقق  االحاضرر  یيشملل  أأرربعة  أأشكالل  ووھھھهي  :  االبیيع  االمططلقق  االآجلل  یيشملل  بیيع  االسلمم  وواالاستصناعع
 

 ططرریيقق  االمساوومة  بیينن  االبائع  وواالمشترريي  .بیيع  االمساوومة  :  االبیيع  بسعرر  یيتمم  االتووصلل  إإلیيھه  عنن   )1
 بیيع  االتوولیية  :  االبیيع  بالثمنن  ذذااتھه  االذذيي  سبقق  للبائع  ددفعھه  عندد  شررااء  االسلعة  ددوونن  ززیياددةة  أأوو  نقصانن  . )2
 بیيع  االحططیيططة  :  االبیيع  بالسعرر  یيقلل  عنن  االثمنن  االذذيي  ااشتررىى  بھه  االبنكك  . )3
 االرربح  االمحدددد  في  عقدد  االبیيع  .بیيع  االمرراابحة  :  االبیيع  بسعرر  یيززیيدد  على  سعرر  شررااء  االسلعة  بدداایية  بمقدداارر  منن   )4

 تنقسمم  االمرراابحة  إإلى  :
یيقوومم  االبنكك  بشررااء  سلع  ددوونن  ططلبب  منن  االعمیيلل  ثمم  یيعررضھها  للبیيع  برربح    مرراابحة  بسیيططة  (  فقھهیية  )  : )1

 معلوومم  متفقق  علیيھه  مع  االمشترريي  .
 

یيقوومم  االبنكك  بشررااء  سلعة  بططلبب  منن  االعمیيلل  وواالذذيي  یيعدد  بشرراائھها  متى  ما  كانتت    مرراابحة  مرركبة  : )2
مططابقة  للمووااصفاتت  االمتفقق  علیيھها  .  وویيتمم  االبیيع  بسعرر  یيفووقق  االسعرر  االذذيي  ددفعة  االبنكك  في  االشررااء  
بمقدداارر  االتكالیيفف  االتي  تحملھها  ووھھھهامشش  االرربح  االمتفقق  علیيھه  .  وولا  یيجووزز  للبنكك  بیيع  االسلعة  قبلل  

 اامتلاكھها  .
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  یينددررجج  تحتت  ھھھهذذاا  االنووعع  منن  االبیيووعع  كلل  منن  :  بیيع  االثمنن  بالعیينن  :
 

 بیيع  سلع  مؤؤجلة  االتسلیيمم  بثمنن  حاضرر  .  االسلمم  :بیيع   �
  وویيكوونن  مقابلل  عقدد  ملززمم  للبائع  بتووفیيرر  االسلعة  في  االمكانن  وواالززمانن  االمحددددیينن  .

 
)  وویينصص  االعقدد    االمستصنعوویيشتررطط  االعملل  منن  االبائع  (  االصانع  )  لصالح  االمشترريي  (    :  االاستصناعع �

 على  سدداادد  االثمنن  عاجلاً  ااوو  مؤؤجلا ً .

 االمشارركة  : �
 
االبنكك  في  عقوودد  مشارركة  مع  عملائھه  بھهددفف  تحقیيقق  االرربح  ووااقتسامھه  ,  (  تكوونن  االمسؤؤوولیية  تضامنیية  بیينن  یيددخلل  

  االططررفیينن  إإذذ  یيقتسمانن  االرربح  وویيتحملانن  االخساررةة  لما  یيتناسبب  ووحصة  كلل  ططررفف  منن  ررأأسس  االمالل  ).
 
 
 
 
 
 
 
 االمضارربة  : �

االخبررةة  (  االمضارربیينن  )  على  اانن  یيتعاقدد  االبنكك  كمموولل  (  رربب  االمالل  )  مع  االعملاء  منن  اارربابب  االاعمالل  ووااصحابب  
یيقوومم  االبنكك  بتقددیيمم  ررأأسس  االمالل  وویيقوومم  االمضارربب  بإددااررةة  ووااستثمارر  أأموواالل  االمضارربة  في  أأحدد  االمجالاتت  االتجارریية  

 أأوو  االصناعیية  .
ووقدد  تكوونن  االمضارربة  مقیيددةة  أأوو  حررةة  ,  وویيتفقق  االططررفانن  على  ااقسامم  االاررباحح  بنیيبب  متفقق    علیيھها  مسبقا  .  وویيمكنن  

  ااررةة  أأعمالل  االمضارربة  على  أأنن  یيحصلل  على  نسبب  رربح  أأعلى  .للبنكك  االمشارركة  في  إإدد
 

**  یيتحملل  مخاططرر  االخساررةة  كاملة  في  االمضارربة  إإذذاا  كانن  االاموواالل  االمستخددمة  منن  مووااررددهه  االذذااتیية  ,  وویيتحملل  
 االخساررةة  منن  االتكالیيفف  االادداارریية  فقطط  إإذذاا  كانتت  االاموواالل  منن  مصاددررهه  االخاررجیية  .

 أأشكالل  عقوودد  االمشارركة:
 بالمالل  (نقدداا  أأوو  أأصوولل  ماددیية).االمشارركة   •
 االمشارركة  االتززااما  بالذذمة.  مشارركة  كلل  ططررفف  بالتززاامم  یيؤؤددیيھه. •
االمشارركة  بالعملل  حیيثث  یيشارركك  ططررفف  (  االبنكك)  بررأأسس  االمالل  وواالططررفف  االاخرر  (االعمیيلل)  بجھهددهه  ووخبررتھه   •

 وویيعررفف  ھھھهذذاا  االشكلل  بالمضارربة
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 االمحاضرةة  االساددسة  :
 االبنوكك  االمركزیية

 االحادديي  عشرر  :  االبنووكك  االمرركززیيةاالفصلل  
 مقددمة  :

 أأوولا  :  ووظظائفف  االبنكك  االمرركززيي
 ثانیيا  :  میيززاانیية  االبنكك  االمرركززيي

 ثالثا  :  إإجررااءااتت  تنظظیيمم  االعملل  االمصررفي
 رراابعا  :  ااستقلالیية  االبنكك  االمرركززيي

 االبنكك  االمرركززيي  ھھھهوو  االجھهة  االمنووطط  بھها  االإشرراافف  على    االنظظامم  االمصررفي    للددوولة  .
االسیياساتت  االنقددیية  وواالسیياسیياتت  ووتكمنن  أأھھھهمیيتھه  في  تحددیيدد  االسیياساتت  االنقددیية  وواالاقتصاددیية  وواالتنسیيقق  بیينن  

االمالیية  منن  أأجلل  تحقیيقق  االأھھھهدداافف  االاقتصاددیية  االكلیية  االمررغووبة  منن  خلالل  االاددااررةة  االنقددیية  االسلیيمة  ,  ووكذذلكك  
االعملل  على  ضمانن  ااستمرراارریية  االسیياسة  االنقددیية  بعیيدداا  عنن  االتغیيررااتت  االسیياسیية  ووتعاقبب  االحكووماتت  في  

 االسلططة  االتنفیيذذیية

 ووظظائفف  االبنكك  االمرركززيي  :

 بنكك  االحكوومة  :)  1

یيحتفظظ  االبنكك  االمرركززيي  بحساباتت  االووززااررااتت  وواالھهیيئاتت  وواالمؤؤسساتت  وواالمنشآتت  االحكوومیية  ,  ووإإیيررااددااتت  االضرراائبب  
وواالررسوومم  االحكوومیية  كما  یيقوومم  بتنفیيذذ  وومتابعة  االمعاملاتت  وواالالتززااماتت  االمالیية  االحكوومیية  محلیيا ً ووخاررجیيا ً وویيقوومم  بعقدد  

 االمالیية  االددوولیية  وواالحكوومیية  االأجنبیية  ,  كما  یيتوولى  إإددااررةة  االددیينن  االعامم  .ااتفاقیياتت  االقررووضض  مع  االمؤؤسساتت  
وویيقوومم  كذذلكك  بتقددیيمم  االنصائح  وواالتووصیياتت  االمتعلقة  بالسیياساتت  االاقتصاددیية  عامة  ,  وواالسیياسة  االنقددیية  بووجھه  خاصص  .  

تحوویيلل  ووھھھهوو  االمسئوولل  عنن  تووفیيرر  ااحتیياططیياتت  االددوولة  منن  االعملاتت  االأجنبیية  ,  بما  یيضمنن  ااستقرراارر  سعرر  االصررفف  وو
 االووااررددااتت  االلاززمة  لتنفیيذذ  مشررووعاتت  خطططط  االتنمیية  االاقتصاددیية  .

 )  إإصدداارر  االعملة  االووططنیية  :2
االبنكك  االمرركززيي  ھھھهوو  االسلططة  االنقددیية  االووحیيددةة  االمخوولة  قانوونا ً بإصدداارر  االنقوودد  االووررقیية  وواالمعددنیية  ,  ووفقا ً 

االاستقرراارر  االاقتصادديي  ,  كما  یيقوومم  للاعتباررااتت  االاقتصاددیية  ووبما  یيضمنن  االحدد  منن  االتضخمم  االنقدديي  ووتحقیيقق  
بتحددیيدد  سعرر  صررفة  االعملة  االووططنیية  مقابلل  االعملاتت  االاخررىى  وواالمحافظظة  على  ااستقررااررهه  منن  ااجلل  ددعمم  االثقة  

 بالعملة  االووططنیية  .
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 )  بنكك  االبنووكك  :3
مع  االبنووكك  االتجارریية  ,  لذذاا  یيططلقق  علیيھه  بنكك    تعاملھهلا  یيتعاملل  االبنكك  االمرركززيي  مع  االأفرراادد  ,  وواانما  یيقتصرر  في  

 االبنووكك  ,  ووسمي  بذذلكك  لأنھه  :
 یيحتفظظ  بالاحتیياططي  االنقدديي  االقانووني  للبنووكك  االتجارریية  .  ­-1
 یيقوومم  بإقررااضض  للبنووكك  االتجارریية  في  أأووقاتت  االططووااررئئ  .  ­-2
اتت  یيقوومم  بووظظیيفة  غررفة  االمقاصة  للبنووكك  االتجارریية  ,  أأيي  تحقیيقق  االتسوویياتت  االمططلووبة  في  ااررصددةة  حساب  ­-3

 االبنووكك  االتجارریية  االتي  یيحتفظظ  بھها  .

 )  إإددااررةة  عررضض  االنقوودد  :4
عررضض    يیيعتبرر  االتحكمم  في  عررضض  االنقدد  في  االاقتصادد  االووططني  منن  أأھھھهمم  مھهامم  االبنكك  االمرركززيي  ,  حیيثث  یيتمم  االتحكمم  ف

,  بما  یينسجمم  منن  خلالل  االررقابة  على  عملیياتت  االائتمانن  أأوو  االإقررااضض  االتي  تقوومم  بھها  االبنووكك  االتجارریية  االنقوودد  
ووااوولوویياتت  االسیياسة  االنقددیية  للددوولة  .  وومنن  أأھھھهمم  أأھھھهدداافف  االررقابة  على  االائتمانن  ھھھهوو  تقلیيلل  االآثارر  االسلبیية  للددووررااتت  

 االاقتصاددیية  على  مستووىى  االتووظظفف  ,  ووززیياددةة  معددلل  نموو  االاقتصادديي  ووتحقیيقق  االاستقرراارر  االاقتصادديي  .

 )  ضبطط  عملل  االمؤؤسساتت  االمالیية  :5
 وواالتووجیيھهاتت  االمنظظمة  لعملل  االمؤؤسساتت  االمالیية  ووذذلكك  بھهددفف  :منن  خلالل  إإصدداارر  االلوواائح  وواالتعلیيماتت  

 حمایية  االأموواالل  االعامة  . )1
 تووفیيرر  االفررضض  االمتكافئة  للجمیيع  للاستفاددةة  منن  خددماتت  االمؤؤسساتت  االمالیية  . )2
 تنظظیيمم  عملیية  خلقق  االنقوودد  . )3
 تقددیيمم  االددعمم  للقططاعاتت  االتي  لمم  تحظظى  بالاھھھهتمامم  االكافي  . )4

 میيززاانیية  االبنكك  االمرركززيي  :

میيززاانیية  االبنكك  االمرركززيي  تعكسس  مبددأأ  االقیيدد  االمحاسبي  االمززددووجج  بما  یيحتمم  تساوويي  جانبب  االمووجووددااتت  (  االاصوولل  )  
 مع  جانبب  االمططلووباتت  (  االخصوومم  )  ززاائدداا ً حسابب  ررأأسس  االمالل  .

 أأيي  أأنن  :
 مجمووعع  االأصوولل  =  مجمووعع  االخصوومم  +  حقووقق  االملكیية
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 االمووجووددااتت  (  االاصوولل  ) االمططلووباتت  (  االخصوومم  )

االاحتیياططیياتت  االنقددیية  ؛)  1  
 *  عملة  في  االتددااوولل  .

 *وودداائع  االبنووكك  االتجارریية  .
 *  وودداائع  االمؤؤسساتت  االمالیية  االاخررىى  .

)  االوودداائع  االحكوومیية  .2  
)  االمططلووباتت  االأجنبیية  .3  
)  حساباتت  ررأأسس  االمالل  .4  

)  مططلووباتت  أأخررىى  .5  

)  االمووجووددااتت  االأجنبیية  .1  
)  حقووقق  على  االحكوومة  .2  

االتجارریية  .)  حقووقق  على  االبنووكك  3  
)  حقووقق  على  االمؤؤسساتت  االتجارریية  االأخررىى  .4  

)  مووجووددااتت  أأخررىى  .5  

 االمجمووعع االمجمووعع

یيعكسس  ھھھهذذاا  االجانبب  منن  میيززاانیية  االبنكك  االمرركززيي  ااستخددااماتت  االبنكك  لمووجووددااتھه  :  أأوولا ً :  مووجووددااتت  االبنكك  االمرركززيي  
 االمتمثلة  في  االبنوودد  االتالیية  :

 :  ووتشملل  االبنوودد  االتالیية  االمووجووددااتت  االاجنبیية     )1
 شھهاددااتت  االذذھھھهبب   9
 االعملاتت  االاجنبیية   9
 وودداائع  االبنكك  االمرركززيي  لددىى  االبنووكك  االأجنبیية 9
 حقووقق  االسحبب  االخاصة   9
 ااحتیياططیياتت  االبنكك  لددىى  صنددووقق  االنقدد  االددوولي   9
 االاستثماررااتت  االاجنبیية 9

 
 )  حقووقق  على  االحكوومة  :2

  االعجرر  في  االمووااززنة  .یيقصدد  بھها  االقررووضض  االمقددمة  للحكوومة  منن  االبنكك  االمرركززيي  لتموویيلل  
 
    )  حقووقق  على  االبنووكك  االتجارریية  :3

تمثلل  االقررووضض  االقصیيررةة  االأجلل  االتي  یيقددمھها  االبنكك  االمرركززيي  إإلى  االبنووكك  االتجارریية  ,  لمساعددتھها  في  تموویيلل  
 أأنشططتھها  االانتمائیية  مقابلل  سعرر  االفائددةة  (  سعرر  االخصمم  )  االذذيي  یيحددددهه  االبنكك  االمرركززيي  .

 االمالیية  االاخررىى  :  )  حقووقق  على  االمؤؤسساتت4
تمثلل  ھھھهذذهه  االحقووقق  االقررووضض  االتي  یيقددمھها  االبنكك  االمرركززيي  إإلى  االمؤؤسساتت  االمالیية  االأخررىى  ,  ووخاصة  االبنووكك  

االمتخصصة  ,  مثلل  االبنكك  االصناعي  ,  أأوو  بنكك  االتنمیية  ,  وواالبنكك  االززررااعي  ,  وواالبنكك  االعقارريي  ,  ااوو  بنكك  االاسكانن  ,  
لإنمائیية  لتمكیينھها  منن  ززیياددةة  االقررووضض  االمقددمة  االى  االقططاعع  ووذذلكك  بھهددفف  تووفیيرر  االسیيوولة  االلاززمة  لھهذذهه  االمؤؤسساتت  اا

 االخاصص  في  ھھھهذذهه  االقططاعاتت  .
 
  مووجووددااتت  أأخررىى:  )  5

 تشملل  االأصوولل  االماددیية  كالمباني  وواالأجھهززةة  وواالمعددااتت  ووغیيررھھھها  االتي  یيمتلكھها  االبنكك  االمرركززيي.
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 ثانیياً:  مططلووباتت  االبنكك  االمرركززيي:

  االمرركززيي  مصاددرر  أأموواالل  االبنكك  االمتمثلة  في  :یيعكسس  ھھھهذذاا  االجانبب  منن  میيززاانیية  االبنكك      

 ­1-  االاحتیياططیياتت  االنقددیية  :  تسمى  بالكتلة  االنقددیية  ووتأتي  منن  مصددرریينن  :

 االعملة  في  االتددااوولل  خاررجج  االجھهازز  االمصررفي  االتي  یيصددررھھھها  االبنكك  االمرركززيي  . �
 ااحتیياططیياتت  االبنووكك  االتجارریية  وواالمؤؤسساتت  االمالیية  االأخررىى  لددىى  االبنكك  االمرركززيي  . �
وویيتحدددد  حجمم  ھھھهذذهه  االاحتیياططیياتت  بحكمم  االقانوونن  (  نسبة  االاحتیياططي  االقانووني  االتي  یيحددددھھھها  االبنكك  االمرركززيي  )    

بھهددفف  االتحكمم  في  سیيوولة  االبنووكك  االتجارریية  ,  أأيي  االتأثیيرر  في  مقددررتھها  على  منح  االتسھهیيلاتت  االائتمانیية  ووبالتالي  
 االتحكمم  في  عررضض  االنقدد  .

تفظظ  بھها  االحكوومة  لددىى  االبنكك  االمرركززيي  باعتباررهه  بنكك  االددوولة  وواالمستشارر  ھھھهي  االوودداائع  االتي  تح  االوودداائع  االحكوومیية  :  ­-2
 االمالي  للحكوومة  .

 ھھھهي  االتززااماتت  االبنكك  االمرركززيي  تجاهه  االعالمم  االخاررجي  .االمططلووباتت  االاجنبیية  :    ­-3
 یيمثلل  االموواارردد  االذذااتیية  للبنكك  االمرركززيي  ,  ووھھھهي  ررأأسس  االمالل  االمددفووعع  وواالاحتیياططیياتت  .  حسابب  ررأأسس  االمالل  :  4
 تشملل  االالتززااماتت  االأخررىى  على  االبنكك  االمرركززيي  .  ااخررىى  :  مططلووباتت  ­-5

 إإجررااءااتت  تنظظیيمم  االعملل  االمصررفي  :

 االشبكة  االحكوومیية  للسلامة  :   )1
یيعملل  االبنكك  االمرركززيي  على  االحفاظظ  على  ااستقرراارر  االنظظامم  االمصررفي  وواانقاذذهه  منن  أأيي  كاررثة  محتملة  ووذذلكك  منن  

 خلالل  :
 االمووددعیينن  على  وودداائعھهمم  متى  ما  أأررااددوواا  .تأمیينن  االوودداائع  :  ضمانن  حصوولل   •
 االددعمم  االمالي  :  تووفیيرر  االسیيوولة  االمططلووبة  في  حالل  تعررضض  االبنووكك  للعسرر  االمالي  . •

    ضوواابطط  على  االاصوولل  ووررأأسس  االمالل  : )2
یيضع  االبنكك  االمرركززيي  ضوواابطط  للبنووكك  للحدد  منن  أأنشططتھها  االخططررةة  مثلل  اامتلاكك  االبنووكك  للأصوولل  االخططررةة  كالأسھهمم  

ضوواابطط  لحثث  االبنووكك  على  تنوویيع  ااستثماررااتھها  بووضع  أأسسس  لمنح  االقررووضض  في  مجالاتت  االعاددیية  ,  ووكذذلكك  سیيضع  
 معیينة  أأوو  حددوودد  قصووىى    للقررووضض  االمسمووحح  بمنحھها  لأفرراادد  أأوو  جھهاتت  بعیينھها  .

  االتررخیيصص  ااوو  ااحتیياططي  االفحصص  :  )  3
االبنووكك  االجددیيددةة  تعمدد  االبنووكك  االمرركززیية  في  االعددیيدد  منن  االاقططارر  االى  ااخضاعع  ططلباتت  االحصوولل  على  تررااخیيصص  تأسسس  

 لفحصص  ددقیيقق  حتى  یيتمم  االاختیيارر  االذذيي  یيجنبب  االنظظامم  االمصررفي  مخاططرر  االاختیيارر  االسيء  .
  متططلباتت  االافصاحح  :  )  4

تفررضض  االبنووكك  االمرركززیية  على  كلل  بنكك  االافصاحح  عنن  بیياناتت  أأدداائھه  االمالي  االمعددةة  ووفقق  االمعایيیيرر  االمحاسبیية  االمتعاررفف  
ملوونن  مع  االبنكك  االاططلاعع  على  محفظظة  ااستثماررااتھه  وواالمخاططرر  االتي  علیيھها  ,  ووفي  ضووء  ھھھهذذهه  االتقارریيرر  یيستططیيع  االمتعا

 یيتحملھها  .
  االاجررااءااتت  االفوورریية  للتصحیيح  :  )  5

 ااذذاا  فشلتت  االبنووكك  في  االتززاامم  االضوواابطط  یيكوونن  للبنكك  االمرركززيي  االحقق  في  ااتخاذذ  ااجررااءااتت  تأددیيبیية  للبنووكك  االمخالفة  .
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 ااستقلالیية  االبنكك  االمرركززيي  :

تعتمدد  االعلاقة  بیينن  ووززااررةة  االمالیية  وواالبنكك  االمرركززيي  على  االتنسیيقق  االمتباددلل  بیينن  سیياستیيھهما  منن  االضرروورريي  أأنن  
 االمالیية  وواالنقددیية  ,  ووھھھهوو  شررطط  ضرروورريي  لإددااررةة  االشؤؤوونن  االمالیية  وواالنقددیية  على  أأسسس  سلیيمة  .

  إإنن  االاستقلالیية  االتامة  للبنكك  االمرركززيي  عنن  االحكوومة  رربما  كانتت  غیيرر  ووااقعیية  كما  أأنن  إإلحاقق  االبنكك  االمرركززيي
بووززااررةة  االمالیية  منن  شأنھه  حررمانن  االبنكك  منن  مماررسة  ددووررهه  االمھهمم  في  تووجیيھه  االنظظامم  االنقدديي  وواالائتماني  

 للاقتصادد  االقوومي  للددوولة  .
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 االمحاضرةة  االسابعة  :
 االسیياسة  االنقدیية

 االفصلل  االثاني  عشرر  :  االسیياسة  االنقددیية
 مقددمة  :

 أأوولا  :  أأھھھهدداافف  االسیياسة  االنقددیية
 :  االتحددیياتت  االسیياسیية  االنقددیيةثانیيا  

 ثالثا  :  االبنكك  االمرركززيي  ووإإددااررةة  عررضض  االنقوودد
 رراابعا  :  أأددووااتت  االسیياسة  االنقددیية
 خامسا ً :  االررقابة  على  االبنووكك

یيقصدد  بالسیياسة  االنقددیية  االووسیيلة  االتي  یيتمكنن  بھها  االبنكك  االمرركززيي  (  مؤؤسسة  االنقدد  االعرربي  االسعوودديي  مثلا  )  منن  
للاقتصادد  وواالمتمثلة  في  ااددااررةة  عررضض  االنقوودد  ,  منن  خلالل  تووجیيھه  االنشاطط  االمصررفي  بما  یيحققق  االأھھھهدداافف  االكلیية  

ضمانن  االاستقرراارر  االاقتصادديي  ,  ووززیياددةة  معددلل  االنموو  االاقتصادديي  ,  ااستقرراارر  أأسعارر  صررفف  االعملة  االووططنیية  ووتحقیيقق  
 االاستخدداامم  االكاملل  االمتمثلل  في  خفضض  معددلاتت  االبططالة  .

 ووتكوونن  االسیياسة  االنقددیية  إإما  تووسعیية  أأوو  اانكماشیية  :

 االسیياسة  االنقددیية  االتووسعیية  :   �
 یيتمم  إإتباعھها  عنددما  یيمرر  االاقتصادد  بمررحلة  االرركوودد  ,  تحسبا ً لانززلاقھه  في  مررحلة  االكسادد  .

وولھهذذاا  االغررضض  یيعملل  االبنكك  االمرركززيي  على  ززیياددةة  عررضض  االنقوودد  بغیية  خفضض  ااسعارر  االفائددةة  ووتحفیيزز  االاستثمارر  
  االبططالة  .  االخاصص  ,  االذذيي  یيؤؤدديي  بددووررهه  االى  ززیياددةة  االططلبب  االكلي  وواالناتج  االمحلي  االاجمالي  وواالى  خفضض  معددلل

 
  االسیياسة  االنقددیية  االانكماشیية  :   �

یيتمم  ااتباعھها  في  حالة  االانتعاشش  االاقتصادديي  االززاائدد  وواالذذيي  قدد  یيھهدددد  بإحددااثث  االتضخمم  ,  ووفي  ھھھهذذهه  االحالة  یيعملل  االبنكك  
االمرركززيي  على  خفضض  عررضض  االنقوودد  ,  االأمرر  االذذيي  یيتررتبب  علیيھه  ااررتفاعع  في  سعرر  االفائددةة  وواانخفاضض  في  االانفاقق  

االاستھهلاكي  خاصة  على  االسلع  االمعمررةة  ووتكوونن  االنتیيجة  االنھهائیية  ھھھهي  خفضض  معددلل  نموو  االاستثمارريي  وواالانفاقق  
 االططلبب  االكلي  وواالتقلیيلل  منن  االضغووطط  االتضخمیية  على  االاسعارر  .
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 أأھھھهدداافف  االسیياسة  االنقددیية  :  

 االاستخدداامم  االكاملل �
 االاستقرراارر  االاقتصادديي �
 ززیياددةة  معددلل  االنموو  االاقتصادديي �
 االمددفووعاتت  معالجة  االاختلالل  في  میيززاانن �
 عدداالة  تووززیيع  االددخلل �
 االتخصیيصص  االامثلل  للموواارردد  االاقتصاددیية �

 
ووقدد  یيحددثث  أأحیيانا ً تضارربب  بیينن  ااھھھهدداافف  االسیياسة  االنقددیية  ووغیيررھھھها  منن  االاھھھهدداافف  االاقتصاددیية  االاخررىى  ااوو  بیينن  ااھھھهدداافف  

سعارر  ,  االسیياسة  االنقددیية  ذذااتھها  .  فقدد  تتعاررضض  ووسائلل  تحقیيقق  االاستخدداامم  االكاملل  مثلا ً مع  تحقیيقق  ھھھهددفف  ااستقرراارر  االا
كما  یيمكمم  لووسائلل  تجنبب  حددووثث  االتضخمم  أأنن  تؤؤدديي  إإلى  إإعاقة  تحقیيقق  ھھھهددفف  االنموو  االاقتصادديي  ,  لذذلكك  فإنھه  منن  

   االصعبب  تحقیيقق  ھھھهددفف  معیينن  ددوونن  تقددیيمم  بعضض  االتضحیياتت  بأھھھهدداافف  ااخررىى  .

 تحددیياتت  االسیياسة  االنقددیية  :

االاستخدداامم  االكاملل  منن  اابررزز  االمشكلاتت  االتي  تعبرر  مشكلة  االتووفیيقق  بیينن  االاستقرراارر  االاسعارر  ووسیياسة  تحقیيقق  
تووااجھهھها  االسیياسیية  االنقددیية  .  فسیياساتت  تخفیيضض  االططلبب  االكلي  للحدد  منن  االتضخمم  (  االسیياساتت  االانكماشیية  )  لھها  
ااثررھھھها  االسلبي  على  االانتاجج  ووااررتفاعع  معددلل  االبططالة  ,  ووسیياساتت  ززیياددةة  االططلبب  االكلي  ووما  لھها  منن  ددوورر  في  خفضض  

 لتووسعیية  )  لھها  ااثررھھھها  االسلبي  على  ززیياددةة  معددلل  االتضخمم  .معددلل  االبططالة  (  االسیياساتت  اا

 االبنكك  االمرركززيي  ووااددااررةة  عررضض  االنقوودد:

 االاحتیياططي  االقانووني  ھھھهوو  االحدد  االأددنى  منن  االنقدد  االسائلل  وواالذذيي  یيحتفظظ  بھه  االبنكك  في  خززاائنھه  . �
 االنقوودد  .یيعتبرر  االاحتفاظظ  بالاحتیياططي  االقانووني  حجرر  االززااوویية  للنظظامم  االمصررفي  للسیيططررةة  على  عررضض   �
%  منن  حجمم  االوودداائع    20  –  5تتررااووحح  نسبة  االاحتیياططي  االقانووني  وواالتي  یيقررررھھھها  االبنكك  االمرركززيي  بیينن   �

 االكلیية  للبنكك  .  
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یيستططیيع  االبنكك  االمرركززيي  اانن  یيتحكمم  في  عررضض  االنقوودد  بتنفیيذذ  االسیياسة  االنقددیية  عنن  ططرریيقق  مماررسة  سلططاتھه  
االاحتیياططي  االقانووني  االتي  یيجبب  على  االبنووكك  االتجارریية  االاحتفاظظ  بھها  على  شكلل  نقدد  سائلل  في  تحددیيدد  نسبة  

بالنسبة  لحجمم  وودداائعھها  ,  ووكذذلكك  تنظظیيمم  حجمم  االفائضض  منن  االاحتیياططي  االمتووفرر  في  االنظظامم  االمصررفي  .  
 ووتسمى  االططررقق  االتي  یيؤؤثرر  بھها  االبنكك  االمرركززيي  فرر  عررضض  االنقوودد  بأددووااتت  االسیياسة  االنقددیية  .

 لاددووااتت  االى  :ووتنقسمم  ھھھهذذهه  اا
 االاددووااتت  االكمیية  . •
 االاددووااتت  االانتقائیية  (  االنووعیية  )  . •

 ااددووااتت  االسیياسة  االنقددیية  :

 ااوولا  :  االاددووااتت  االكمیية  للسیياسة  االنقددیية  :
  تستھهددفف  االتأثیيرر  في  كمیية  ااحتیياططیياتت  االبنووكك  ووتكلفة  االاحتفاظظ  بھها  ووھھھهي

   
 تغیيیيرر  نسبة  االاحتیياططي  االقانووني  : )1

سیياسة  نقددیية  تووسعیية  لززیياددةة  االططلبب  االكلي  ,  ووذذلكك  منن  خلالل  في  حالة  االرركوودد  االاقتصادديي  ,  یيتبنى  االبنكك  االمرركززيي  
ززیياددةة  االتسھهیيلاتت  االائتمانیية  .  وویيمكنن  تحقیيقق  ذذلكك  عنن  ططرریيقق  خفضض  نسبة  االاحتیياططي  االقانووني  للبنووكك  االتجارریية  .  

أأما  في  حالة  االانتعاشش  االاقتصادديي  یيقوومم  االبنكك  االمرركززيي  باتباعع  سیياسة  نقددیية  اانكماشیية  ,  ووذذلكك  بززیياددةة  نسبة  
  ططي  االقانووني  للحدد  منن  نشاطط  االبنووكك  االتجارریية  في  منح  االتسھهیيلاتت  االائتمانیية  .االاحتیيا

 
تتووقفف  فاعلیية  ھھھهذذهه  االووسیيلة  على  مددىى  ااستخدداامم  االووسائلل  االاخررىى  االمكملة  لھها  في  االسیيططررةة  على  االتقلباتت   �

 االاقتصاددیية  .
كبیيررةة  وودداائمة  في    لا  یيتمم  االلجووء  عاددةة  االى  ھھھهذذهه  االووسیيلة  االا  عنددما  تعتززمم  االسططاتت  االنقددیية  إإحددااثث  تغیيیيررااتت �

 حجمم  ااحتیياططیياتت  االبنووكك  ,  فلا  تستخددمم  ھھھهذذهه  االأددااةة  لمووااجھهة  االتقلباتت  االاقتصاددیية  االقصیيررةة  االأجلل  .  
منن  مساووئھها  اانھها  لا  تتصفف  بالمرروونة  فاستخدداامھها  یيحتاجج  إإلى  تعددیيلاتت  في  لوواائح  االبنكك  االمرركززيي  االتي   �

 تحدددد  ھھھهذذهه  االنسبة  .  

  تغیيیيرر  معددلل  االخصمم  :)  2
معددلل  االخصمم  على  أأنھه  معددلل  االفائددةة  االذذيي  یيتقاضاهه  االبنكك  االمرركززيي  على  االقررووضض  االتي  یيقددمھها  للبنووكك  یيعررفف  

  االتجارریية  .
  

في  حالة  االانتعاشش  وواالتخووفف  منن  االتضخمم  ,  یيلجأ  االبنكك  االمرركززيي  االى  ااتباعع  سیياسة  نقددیية  اانكماشیية  عنن  
لل  االسائددةة  في  االسووقق  ,  مما  ططرریيقق  ززیياددةة  معددلل  االخصمم  االى  ااعلى  منن  مستووىى  معددلاتت  االفائددةة  قصیيررةة  االاج

یيؤؤدديي  االى  قیيامم  االبنووكك  االتجارریية  بددووررھھھها  بززیياددةة  معددلاتت  االفائددةة  .  ااما  في  حالة  االرركوودد  ووااتباعع  سیياسة  نقددیية  
 تووسعیية  یيتمم  تخفیيضض  معددلل  االخصمم  مما  یيؤؤدديي  االى  اانن  تخفضض  االبنووكك  االتجارریية  منن  معددلاتت  االفائددةة  .
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  عملیياتت  االسووقق  االمفتووحة  :)  3
بنكك  االمرركززيي  بشررااء  أأوو  بیيع  االسنددااتت  االحكوومیية  بغررضض  تغیيیيرر  عررصص  االنقوودد  ووذذلكك  بتغیيیيرر  كمیية  ھھھهي  قیيامم  اال

  االاحتیياططاتت  االفائضة  لددىى  االبنووكك  االتجارریية  .
یيقوومم  االبنكك  االمرركززيي  في  فتررةة  االرركوودد  االاقتصادديي  وواانتشارر  االبططالة  بشررااء  االسنددااتت  منن  االأفرراادد  وواالھهیيئاتت  

  بالتالي  تززیيدد  مقددررتھها  على  منح  االتسھهیيلاتت  االائتمانیية  .وواالبنووكك  االتجارریية  فتززیيدد  ااحتیياططاتت  االبنووكك  وو
  

وویيحددثث  االعكسس  في  حالة  قیيامم  االبنكك  االمرركززيي  ببیيع  االسنددااتت  في  فتررةة  االانتعاشش  االاقتصادديي  حیيثث  یيؤؤدديي  ھھھهذذهه  
االسیياسة  االى  تقلصص  االوودداائع  االبنكیية  كما  تنخفضض  ااحتیياططاتت  االبنكك  االتجارريي  بمقدداارر  قیيمة  مشترریياتھه  منن  

بنكك  االمرركززيي  للبیيع  ,  ووعنددما  تنخفضض  ااحتیياططیياتت  االبنكك  تقلل  قددررتھه  على  االاستمرراارر  االسنددااتت  االتي  ططررحھها  اال
  في  تقددیيمم  قررووضض  جددیيددةة  فتكوونن  االنتیيجة  ھھھهي  اانخفاضض  عررضض  االنقدد  .

  
ووتعتبرر  عملیياتت  االسووقق  االمفتووحة  منن  أأكثرر  أأددووااتت  االسیياسة  االنقددیية  فاعلیية  ووأأنسبھها  لعملیياتت  االضبطط  االددقیيقق  

 وواالیيوومي  لعررضض  االنقوودد  .

 تتمیيزز  على  االاددووااتت  االاخررىى  بثلاثث  خصائصص  ھھھهي  :
االسیيططررةة  االمنفررددةة  للبنكك  االمرركززيي  على  ھھھهذذهه  االعملیياتت  ددوونن  أأنن  یيكوونن  للبنووكك  االتجارریية  ددوورر  ااساسي   )1

 وومؤؤثرر  على  نجاحھها  كما  ھھھهوو  االحالل  بالنسبة  لسعرر  االخصمم  .
االبنووكك  ضمنن  أأنن  قددررةة  االبنكك  االمرركززيي  على  بیيع  ووشررااء  االسنددااتت  ,  تمكنھه  منن  تغیيیيرر  ااحتیياططیياتت   )2

 حددوودد  كبیيررةة  .
تعتبرر  سیياسة  االسووقق  االمفتووحة  ذذااتت  مرروونة  عالیية  حیيثث  یيمكنن  االلجووء  إإلیيھها  بصووررةة  مستمررةة  ,   )3

 ووبالتالي  لا  تؤؤدديي  إإلى  حددووثث  ررددوودد  فعلل  معاكسة  

 ثانیيا  االاددووااتت  االانتقائیية  للسیياسة  االنقددیية  :
ااخررىى  منن  خلالل  تحددیيدد  سقووفف  االائتمانن    ووتھهددفف  ھھھهذذهه  االاددووااتت  االى  تشجیيع  االاستثمارر  في  قططاعاتت  بعیينھها  ددوونن

 في  مجالاتت  معیينة  ,  ااوو  تخفیيضض  ااسعارر  االفائددةة  على  قررووضض  االاستثمارر  في  فعالیياتت  ااقتصاددیية  ددوونن  ااخررىى  .
ووبیينما  یيستططیيع  االبنطط  االمرركززيي  االتأثیيرر  في  حجمم  االائتمانن  االمصررفي  بصووررةة  غیيرر  مباشررةة  منن  خلالل  ااستخدداامم  

اانن  ددووررهه  في  حالة  االووسائلل  االانتقائیية  محدددداا ً ووتأثیيررهه  مباشرراا ً ,  حیيثث  االووسائلل  االكمیية  للسیياسة  االنقددیية  ,  وونجدد  
 یيستھهددفف  تغیيیيرر  كمیية  ووھھھهیيكلل  االائتمانن  بما  یيسھهمم  في  تحقیيقق  ااھھھهدداافف  االسیياسة  االاقتصاددیية  للددوولة  .
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  ووللتأكدد  منن  فاعلیية  االسیياسة  االنقددیية  في  تحقیيقق  االاستقرراارر  االاقتصادديي  ,  یيجبب  تنظظیيمم  عررضض  االنقوودد  بما  یينسجمم
 وومعددلل  االنموو  االاقتصادديي  االمستھهددفف  في  خطططط  االتنمیية  .

أأذذ  یيجبب  اانن  یيتماشى  معددلل  نموو  عررضض  االنقوودد  مع  معددلل  االنموو  االاقتصادديي  فإذذاا  ززاادد  نموو  عررضض  االنقوودد  بمعددلل  
یيفووقق  كثیيرراا ً معددلل  االنموو  االاقتصادديي  ,  فسیيؤؤدديي  ذذلكك  االى  حددووثث  االضغووطط  االتضخمیية  .  ااما  في  حالة  ززیياددةة  

عددلل  االنموو  االاقتصادديي  ,  یيؤؤدديي  ذذلكك  االى  حددووثث  االرركوودد  االاقتصادديي  .  ووتسمى  عررضض  االنقوودد  بمعددلل  یيقلل  عنن  م
 ھھھهذذهه  االقاعددةة  بب  (  قاعددةة  عررضض  االنقوودد)    

 االررقابة  على  االبنووكك  :
یيقوومم  االبنكك  االمرركززيي  بمسؤؤوولیية  ررقابة  على  أأنشططة  االمؤؤسساتت  االمالیية  ووخاصھه  االبنووكك  االتجارریية  بھهددفف  تحصیينن  

  االانھهیيارر  ووتتمم  االررقابة  منن  خلالل  االووسائلل  االتالیية  :االنظظامم  االمصررفي  ضدد  االھهززااتت  ووتجنیيبھه  
 

االتحكمم  في  نشاطط  االبنووكك  االتجارریية  في  مجالل  االائتمانن  ووخلقق  االنقوودد  االمصررفیية  كووسیيلة  لإددااررةة  عررضض  االنقوودد   )1
 بما  یيضمنن  تحقیيقق  ااھھھهدداافف  االسیياسة  االاقتصاددیية  االكلیية  .

دداارريي  لتأمیينن  وودداائع  االافرراادد  ضمانن  سلامة  االمرركزز  االمالي  للبنووكك  منن  خلالل  مررااقبة  أأدداائھها  االمالي  وواالا )2
 وواالمنشآتت  .

تووفیيرر  شررووطط  االمنافسة  في  االقططاعع  االمصررفي  ووعددمم  االسماحح  بأيي  مماررساتت  ااحتكارریية  وواالعملل  على  تكافؤؤ   )3
 االفررصص  االمتاحة  في  االحصوولل  على  االخددماتت  االمصررفیية  ددوونن  تمیيیيزز  .

 قتصاددیية  للددوولة  .ووضع  االلوواائح  االتي  تضمنن  االتوواافقق  بیينن  أأنشططة  االبنووكك  االتجارریية  ووااھھھهدداافف  االسیياسة  االا )4
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 االمحاضرةة  االثامنة:
 نظریياتت  االطلب  على  االنقودد

 االفصلل  االثالثث  عشرر  :  نظظرریياتت  االططلبب  على  االنقوودد
 أأوولا  :  االنظظرریية  االتقلیيددیية  لكمیية  االنقوودد  .

 لتفضیيلل  االسیيوولة  .  ثانیيا  :  نظظرریية  كیينزز

االنقوودد:االنظظرریية  االتقلیيددیية  لكمیية    

تفسرر  نظظرریية  كمیية  االنقوودد  ما  یيططررأأ  على  االقووةة  االشرراائیية  لووحددةة  االنقوودد  منن  تغیيررااتت  نتیيجة  للتغیيرر  في  كمیية  (  عررضض  )  االنقوودد  أأذذ  
 تعتمدد  االقووةة  االشرراائیية  للنقوودد  على  االعلاقة  بیينن  كمیية  االنقوودد  ووبیينن  مقدداارر  ما  یيمكنن  شررااؤؤهه  بھها  منن  سلع  .

 فیيشرر  )  لتووضح  االعلاقة  بیينن  كمیية  االنقوودد  وواالمستووىى  االعامم  للأسعارر  .  ھها  (  اایيررفیينجوویيتمثلل  ذذلكك  في  معاددلة  االتباددلل  االتي  ووضع

MV=PQ 
 حیيثث
M    :  كمیية  االنقوودد  للمباددلاتت 
V    :سررعة  ددوورراانن  االنقوودد 
P    :االمستووىى  االعامم  للأسعارر 
Q    :  كمیية  االمباددلاتت 

عباررةة  عنن  متووسطط  عدددد  مررااتت  ااستخددمم  (  ماررشالل  )  االمعاددلة  لتحددیيدد  مفھهوومم  سررعة  ددوورراانن  االنقوودد  ووھھھهوو  
 ااستخدداامم  ووحددةة  االنقدد  لشررااء  االسلع  وواالخددماتت  االمنتجة  في  االمجتمع  خلالل  االسنة  .

 وویيمكنن  حسابھه  منن  االمعاددلة  االسابقة  كالتالي  :
V=PQ/M 

لیيكوونن  مؤؤشرراا  لمجمووعع  االمباددلاتت  لتصبح  االمعاددلة      Yوویيمكنن  ااستخدداامم  االناتج  االكلي  أأوو  االددخلل  االكلي  (  
 كالتالي  :

MV=PY 
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 تفتررضض  االنظظرریية  أأنھه  في  االأجلل  االططوویيلل  :
 .  MSفي  االاقتصادد  االتووااززني  بتغیيررااتت  عررضض  االنقوودد    Vوو      Qلا  تتأثرر    ­-1
 أأنن  تحرركاتت  االمستووىى  االعامم  للأسعارر  تنشأ  عنن  االتغیيررااتت  في  عررضض  االنقوودد.  ­-2
 ملائمة  .أأنن  االمستووىى  االعامم  للأسعارر  یيكوونن  مستقرراا ً ططالما  ااستقرر  نموو  عررضض  االنقوودد  عندد  مستوویياتت    ­-3

 نظظرریية  كمیية  االنقوودد  االمططلووبة  :
تمتت  إإعاددةة  صیياغة  نظظرریية  كمیية  االنقوودد  بووااسططة  مجمووعة  منن  االاقتصاددیيیينن  مثلل  (  االفرردد  ماررشالل  ,  بیيجوو  ,  

 ووغیيررھھھهمم  )  ووھھھهمم  ما  یيعررفوونن  بمددررسة  كامبررددجج  .
وواالسیيوولة  تنظظرر  مددررسة  كامبررددجج  االى  االنقوودد  على  اانھها  ااصلل  یيعططي  منافع  متمیيززةة  لحاملیيھها  مثلل  االامانن  

 ووسھهوولة  االاستخدداامم  

 ووعبرروواا  عنن  ذذلكك  بمعاددلة  رریياضیية  سمیيتت  بمعاددلة  كامبررددجج  :
 
 
 
 
 

االفررضیية  االررئیيسیية  للنظظرریية  ھھھهي  أأنن  مستووىى  االاسعارر  یيتحدددد  بتفاعلل  كلل  منن  قووىى  عررضض  االاررصددةة  
ووقووىى    (  ووھھھهي  كمیية  االنقوودد  االمتاحة  للتددااوولل  وواالمحددددةة  بووااسططة  االسلططاتت  االنقددیية  )االنقددیية  االاسمیية  

(  ووھھھهي  عباررةة  عنن  االقووةة  االشرراائیية  للأررصددةة  االنقددیية  االاسمیية  ووتتأثرر  االططلبب  على  االاررصددةة  االحقیيقة  
 باختیياررااتت  ووسلووكك  االافرراادد  )  .

 لتفضیيلل  االسیيوولة  :  نظظرریية  كیينزز
ترركزز  االنظظرریية  على  االعووااملل  االتي  تؤؤثرر  في  االاددخارر  وواالاستثمارر  ووعلاقتھها  بالإنتاجج  وواالاسعارر  ,  حیيثث  ااشارر  

االى  اانن  ااختلافف  حجمم  االاستثمارر  عنن  حجمم  االاددخارر  ھھھهوو  االسببب  االررئیيسي  للتأثیيرر  على  مستووىى  االانتاجج    كیينزز
 وواالأسعارر  بسببب  ااختلافف  ددوواافع  متخذذيي  قررااررااتت  االاستثمارر  عنن  ددوواافع  متخذذيي  قررااررااتت  االاددخارر  .
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االططلبب  على  االنقوودد  بدداافع  االمعاملاتت  ,  االى  ووجوودد  ثلاثة  ددوواافع  تكمنن  ووررااء  االططلبب  على  االنقوودد  ووھھھهي    أأشارر  كیينزز
 بدداافع  االتحووطط  ,  بدداافع  االمضارربة  

 
 االططلبب  على  االنقوودد  بدداافع  االمعاملاتت  :  ­-1

اانن  االفرردد  یيحتفظظ  بالنقوودد  بسببب  كوونھها  ووسیيطط  للتباددلل  ,لاستخدداامھها  لإتمامم  االمعاملاتت  االیيوومیية    یيفتررضض  كیينزز
ررةة  بحجمم  االددخلل  وواالتووظظفف  فكلما  ززاادد  االددخلل  االجارریية  وویيتحدددد  ذذلكك  بحجمم  تعاملاتت  االافرراادد  وواالذذيي  یيتأثرر  مباش

 وواالتووظظفف  ززاادد  االططلبب  على  االنقوودد  لدداافع  االمعاملاتت  وولكنن  بمعددلل  متناقصص  وواالعكسس  .
 
 االططلبب  على  االنقوودد  بدداافع  االتحووطط  :  ­-2

یيحتفظظ  االافرراادد  بجززء  منن  نقووددھھھهمم  تحسبا ً لاحدداا  غیيرر  متووقعة  (  ااحتمالل  تغیيرر  االخطططط  االشرراائیية  ,  ااصلاحح  عططلل  
اانن  مستووىى  ررصیيدد  نقوودد  االاحتیياطط  یيتحدددد    )  یيعتقدد  كیينزز­-­-­-­-,  مستشفیياتت  ,  ططووااررئئ  ,    مفاجئ  في  االسیياررةة

 بمستووىى  االمعاملاتت  االمتووقعة  وولھها  علاقة  ططررددیية  بالددخلل  تنموو  بمعددلاتت  متناقصة  في  االأجلل  االططوویيلل  .
 
 االططلبب  على  االنقوودد  بدداافع  االمضارربة  :  ­-3

 ھھھهما    االاصوولل  االمالیية  االتي  یيحتفظظ  بھها  االجمھهوورر  االى  قسمیينن  قسمم  كیينزز
مثلا  )  ,  ووقالل  بأنن  ااختیيارر  االناسس  بصدددد  تووززیيع  االثررووةة  بیينن    ­-­-­-االنقوودد  وواالاصوولل  االمالیية  (  االاسھهمم  وواالسنددااتت  
 االنقوودد  وواالاصوولل  االمالیية  تتأثرر  بعاملیينن  ھھھهما  

 تكلفة  االمعاملاتت  لتحوویيلل  االنقوودد  االى  ااصوولل  مالیية  ثمم  تحوویيلھها  االى  نقوودد  مررهه  ااخررىى  .  ­-1
 االمتمثلة  بالعوواائدد  على  ھھھهذذهه  االاصوولل  .اایيررااددااتت  االاصوولل  االمالیية    ­-2

 )  مصددرریينن  للإیيررااددااتت  ھھھهما  :  للأصوولل  االنقددیية  (  حسبب  كیينزز
 االفوواائدد  االاسمیية  للسنددااتت  .  ­-1
 االاررباحح  االمووززعة  على  االاسھهمم  بالإضافة  االى  معددلل  االاررباحح  االررأأسمالیية  االمتووقعة  .  ­-2
 

كانتت  ااسعارر  االاصوولل  االمالیية  مررتفعة  ووااسعارر  االفائددةة  وونلاحظظ  اانن  االافرراادد  یيفضلوونن  االاحتفاظظ  بالنقوودد  ااذذاا  
منخفضة  ,  في  اانتظظارر  اانخفاضض  ااسعارر  االاصوولل  االمالیية  ووااررتفاعع  االفائددةة  االسووقیية  علیيھها  وواالعكسس  صحیيح  ,  

 ففي  حالة  اانخفاضض  ااسعارر  االاصوولل  االمالیية  یيززدداادد  االططلبب  على  االنقوودد  .
االى  عددمم    وواالتشاؤؤماتت  االبلبلة  في  االتفاؤؤلاتتتؤؤدديي  االعملیياتت  االسابقة  ووما  یيصاحبھه  منن  عددمم  تأكدد  للتووقعاتت  وو

 ااستقرراارر  ااسعارر  االفائددةة  وواالططلبب  على  االنقوودد  نتیيجة  لعووااملل  االمضارربة  ووعلى  االنقوودد  وواالاصوولل  االمالیية  .
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 االمحاضرةة  االتاسعة:
 نظریية  االطلب  على  االنقودد

 االفصلل  االثالثث  عشرر  :  نظظرریياتت  االططلبب  على  االنقوودد
 :  االنظظرریية  االحددیيثة  لكمیية  االنقوودد  (  لفرریيددمانن  ).  أأوولا

 ثانیيا  :  مرروونة  االططلبب  على  االنقوودد  لسعرر  االفائددةة  .

 االنظظرریية  االكمیية  االحددیيثة  للنقوودد  (  میيلتوونن  فرریيددمانن  )  :

ثرر  بنفسس  ,  لجأ  فرریيددمانن  االى  اافتررااضض  أأنن  االططلبب  على  االنقوودد  یيتأ  بددلا ً منن  تحلیيلل  ددوواافع  حیياززةة  االنقوودد  كأيي  سلعة  كأيي  فعلل  كیينزز
 االعووااملل  االمحددددةة  للططلبب  على  أأيي  أأصلل  .

ووتشیيرر  االنظظرریية  االى  أأنن  االناسس  یيررغبوونن  بالاحتفاظظ  بقددرر  معیينن  منن  االاررصددةة  االنقددیية  االحقیيقة  ,  وومنن  ھھھهنا  صاغغ  فرریيددمانن  دداالة  للططلبب  
ووقدد  ووززعھها  على  االنقوودد  فبحسبب  دداالة  فرریيددمانن  فإنن  االفرردد  یيستططیيع  االاحتفاظظ  بالثررووةة  في  عددةة  صوورر  یيمكنن  اانن  تددرر  علیية  عائدداا ً 

فرریيددمانن  االى  ثلاثة  ااووعیية  بالإضافة  للنقوودد  ووھھھهي  االسنددااتت  وواالاسھهمم  وواالسلع  وواالحوواافزز  للاحتفاظظ  بھهذذهه  االاصوولل  تتمثلل  في  االعوواائدد  
 االتي  یيددررھھھها  كلل  منھها  مقاررنا ً بالعائدد  على  االنقوودد  ووتؤؤثرر  ھھھهذذهه  االعوواائدد  على  االططلبب  على  االاررصددةة  االنقددیية  كما  یيلي  :

 )    RMاالنقوودد  :  (  أأ/  االعائدد  االمتووقع  على
یينظظرر  االى  االنقوودد  باعتباررھھھها  ووسیيططا ً للتباددلل  ووتسوویية  االددیيوونن  وولھها  عائدد  محتملل  (  سعرر  االفائددةة  )  .  وویيتأثرر  ھھھهذذاا  

 االعائدد  بعاملیينن  ررئیيسیيیينن  :
 ددررجة  تططوورر  االخددماتت  االمصررفة  االتي  تؤؤددیيھها  االبنووكك  : )1

,  فاذذاا  ززاادد  حجمم  ھھھهذذهه  االخددماتت  ااررتفع  االخ  ­-­-­-­-مثلل  تسھهیيلاتت  سحبب  االشیيكاتت  االمصررفیية  وواالسدداادد  االتلقائي  للفووااتیيرر  
معددلل  االعائدد  (  االمنفعة  )  االمتووقع  على  االنقوودد  االمحتفظظ  بھها  ووذذلكك  لأنھها  تتیيح  للمستھهلكك  وواالمستثمرر  قنووااتت  جددیيددةة  

 للاستفاددةة  .
 )  ددررجة  تغیيرر  مددفووعاتت  االفائددةة  على  االاررصددةة  االنقددیية  :2

یيددااعاتت  االاخررىى  فاذذاا  ززااددتت  مددفووعاتت  ھھھهذذهه  حیيثث  تددفع  االكثیيرر  منن  االمصاررفف  فائددةة  على  االحساباتت  االجارریية  وواالا
 االفوواائدد  ااررتفع  معددلل  االعائدد  االمتووقع  على  االنقوودد  االمحتفظظ  بھها  .

 بب/  االعوواائدد  االمتووقعة  على  االسنددااتت  وواالاسھهمم  :
االعائدد  االمتووقع  على  االسنددااتت  وواالاسھهمم  بالمقاررنة  بالعائدد  على  االنقوودد  :  فاذذاا  ززاادد  عائدد  االسنددااتت  وواالاسھهمم  بالمقاررنة  

 ,  اانخفضض  االعائدد  االنسبي  االمتووقع  على  االنقوودد  ووبالتالي  یينخفضض  االططلبب  على  االاررصددةة  االنقددیية  .بعائدد  االنقوودد  
 جج/  االعائدد  االمتووقع  على  االسلع  :

عائدد  االاصوولل  االماددیية  االسلعیية  بالنسبة  لعائدد  االنقوودد  :  فاذذاا  تووقع  االافرراادد  حصوولھهمم  على  ااررباحح  ررأأسمالیية  نتیيجة  
ئدد  االمتووقع  على  مثلل  ھھھهذذهه  االاصوولل  بالنسبة  لعائدد  االنقوودد  یيززیيدد  ,  ووھھھهنا  ااررتفاعع  ااسعارر  االسلع  بفعلل  االتضخمم  ,  فانن  االعا

 یينخفضض  االططلبب  على  االنقوودد  .
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ووفرریيددمانن  :  االتمیيیيزز  بیينن  نظظرریيتي  كیينزز  

اانن  االفرردد  یيفاضلل  بیينن  االاحتفاظظ  بثررووتھه  في  ھھھهیيئة  نقوودد  أأوو  سنددااتت  ,  ووااما  فرریيددمانن  فأفتررضض    ااعتبرر  كیينزز .1
 أأنن  االمفاضلة  تكوونن  بیينن  االنقوودد  وواالسنددااتت  وواالأسھهمم  وواالسلع  .

قددمم  فرریيددمانن  االسلع  كبددیيلل  للاحتفاظظ  بالنقوودد  ,  ووااعتبرر  أأنن  معددلل  االتضخمم  یيمثلل  االعائدد  على  ما  یيحتفظظ  بھه   .2
تغیيرر  في  االططلبب  على  االنقوودد  أأثرر  مباشرر  على  االانفاقق  االكلي  (  االططلبب  االفرردد  منن  سلع  .  لذذلكك  نجدد  اانن  لل

 االكلي  )  .
اانن  االاحتفاظظ  لا  یيحققق  عائدداا ً بیينما  ااعتبرر  فرریيددمانن  أأنن  االنقوودد  ھھھهناكك  عائدداا  غیيرر  ثابتت  على    أأعتبرر  كیينزز .3

االنقوودد  ,  لذذاا  خلصص  فرریيددمانن  أأنن  االططلبب  على  االنقوودد  لا  یيتأثرر  بددررجة  كبیيررةة  بتقلباتت  سعرر  االفائددةة  كما  ھھھهوو  
 .  كیينززاالحالل  في  نظظرریية  

یيررىى  فرریيددمانن  أأنن  دداالة  االططلبب  على  االنقوودد  تكوونن  أأكثرر  ااستقرراارراا  خلالل  االددووررااتت  االاقتصاددیية  عما  صووررتھها   .4
.  وواالسببب  في  ااستقرراارر  دداالة  فرریيددمانن  للططلبب  على  االنقوودد  ,  ھھھهوو  ااعتمادد  االططلبب  على  االنقوودد    نظظرریية  كیينزز

 .  كیينززة  في  دداالتھه  على  االددخلل  االدداائمم  بددلا  منن  االددخلل  االجارريي  في  دداال

 مرروونة  االططلبب  على  االنقوودد  :

تقیيسس  مرروونة  االططلبب  على  االنقوودد  مددىى  ااستجابة  االططلبب  على  االنقوودد  للتغیيرر  في  سعرر  االفائددةة  عندد  ثباتت  باقي  
 االعووااملل  االاخررىى  .
 ووھھھهناكك  ااحتمالانن  :

لانخفاضض  سعرر  ااذذاا  كانن  االططلبب  على  االنقوودد  عالي  االمرروونة  بالنسبة  لسعرر  االفائددةة  ,  تكوونن  االاستجابة   .1
االفائددةة  كبیيررةة  فتززیيدد  ررغبة  االناسس  في  االاحتفاظظ  بثررووتھهمم  في  شكلل  نقوودد  االى  االددررجة  االكافیية  لتتعاددلل  

 كمیية  االنقوودد  االمططلووبة  مع  االمعررووضة  .
ااذذاا  كانن  االططلبب  على  االنقوودد  أأقلل  مرروونة  بالنسبة  لسعرر  االفائددةة  تكوونن  ااستجابة  االططلبب  على  االنقوودد   .2

 لانخفاضض  سعرر  االفائددةة  أأوو  ااررتفاعھها  محددووددةة  وولنن  یيتغیيرر  بذذلكك  عررضض  االنقوودد  بشكلل  كبیيرر    
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  االمحاضررةة  االعاشررةة:
 االتووااززنن  االاقتصادديي  االكلي

 االفصلل  االساددسس:  االتووااززنن  االاقتصادديي  االكلي  
 مقددمة:
 االعررضض  االكلي:  أأوولا

 ثانیيا:  االططلبب  االكلي
 ثالثا:  االتووااززنن  ددوونن  االاستخدداامم  االكاملل

 رراابعا:  االفجووةة  االتضخمیية
 خامسا:  االفجووةة  االانكماشیية

ططارر  ة  االإتج  االمحلي  االإجمالي)  وواالططلبب  االكلي  (االإنفاقق  االكلي)  بمثاباكلي  (االناالة  بیينن  االعررضض  قتعتبرر  االعلا
وواالمحافظظة  على  االاستقرراارر  االاقتصادديي.    يلاالكاالاقتصادديي  نن  ووااززتاال  ققیيووصلل  إإلى  تحقاالتیية  كیيفة  لي  لددررااسیياالتحل

جمالي  االحقیيقي  وویيستخددمم  االعررضض  االكلي  وواالططلبب  االكلي  في  تحددیيدد  االمستووىى  االتووااززني  للناتج  االمحلي  االا
 وواالمستووىى  االعامم  للأسعارر.

منن  االسلع  وواالخددماتت  االمتاحة  في        Y  یيعبرر  االعررضض  االكلي  عنن  كمیياتت  االناتج  االمحلي  االاجمالي  االحقیيقي  
االاقتصادد.  وویيقیيسس  منحنى  االعررضض  االكلي  كمیياتت  االناتج  االإجمالي  االحقیيقي  االمعررووضة  عندد  مختلفف  مستوویياتت  

 االأسعارر٬،  في  ظظلل  ثباتت  االعووااملل  االأخررىى.
یيقي  االتي  یينتجھها  االاقتصادد  خلالل  سنة  معیينة  في  االمددىى  االططوویيلل  على  تعتمدد  كمیية  االناتج  االمحلي  االإجمالي  االحق
 االعمالة  ووررأأسس  االمالل  وو  االتقنیية  االمتاحة

  Y  =  f(L,K,T) 

 االعررضض  االكلي  :

 وویيمكنن  أأنن  یيتحققق  االتووااززنن  االاقتصادديي  عندد  مستووىى  االاستخدداامم  االكاملل  أأوو  عندد  مستوویياتت  أأقلل  منھه  أأوو  تفووقھه. �
تي  لا  ة  االلامنن  االبطط  بةسجدد  أأنن  ھھھهناكك  ننتووااززنن  االاقتصادد  عندد  مستووىى  االاستخدداامم  االكاملل٬،    لةحاتى  في  حوو   �
 مكنن  االتخلصص  منھها  (االبططالة  االططبیيعیية).یي
تعررفف  كمیية  االناتج  االمحلي  االاجمالي  االحقیيقي  عندد  مستووىى  االاستخدداامم  االكاملل  (بالناتج  االمحلي  االاجمالي   �

 االعاملة  عندد  ثباتت  ررأأسس  االمالل  وو  االمستووىى  االتقني.    االممكنن)  وواالذذيي  یيعتمدد  على  االاستخدداامم  االكاملل  للقووةة
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 االعررضض  االكلي  في  االأمدد  االبعیيدد:

في  االأمدد  االبعیيدد  یيكوونن  االناتج  االمحلي  االإجمالي  االحقیيقي  مساوویيا ً للناتج  االممكنن  نتیيجة  لتغیيرر  االأسعارر   •
 وواالأجوورر  بنسبب  متساوویية  وویيكوونن  معددلل  االبططالة  مساوویيا  لمعددلل  االبططالة  االططبیيعیية.

 یيتأثرر  االناتج  االمحلي  االاجمالي  االحقیيقي  بتغیيرر  االأسعارر.  یيكوونن  منحنى  االعررضض  خططا  عمووددیيا  فلا •
یيتمكنن  االصناعع  منن  االحصوولل  على  معلووماتت  عنن  االأسعارر  مما  یيمكنھهمم  منن  ززیياددةة  اایيررااددھھھهمم  االكلي  تصاحبھها   •

عناصرر  االانتاجج  فتبقى  االاررباحح  االحقیيقیية  ثابتة  وولا  یيكوونن    ززیياددةة  في  االتكالیيفف  نتیيجة  لززیياددةة  االأجوورر  ووأأسعارر
 اددةة  االانتاجج  ررغمم  ااررتفاعع  االاسعارر.لددىى  االصناعع  حافزز  لززیي

 عع  مم  بب                                  
                                                                          110 

  100 

      95 
                                                  500 

 االعررضض  االكلي  في  االأمدد  االقرریيبب:

االتي  یيتغیيرر  فیيھها  االناتج  االمحلي  االإجمالي  االحقیيقي  بصفة  مؤؤقتة    االعررضض  االكلي  في  االأمدد  االقرریيبب  ھھھهوو  االفتررةة
فیيززیيدد  أأوو  یينقصص  عنن  مستووىى  االناتج  االمحلي  االإجمالي  االممكنن.  ووفي  االووقتت  نفسھه  یيررتفع  أأوو  یينخفضض  معددلل  

 االبططالة  عنن  معددلل  االبططالة  االططبیيعیية.

 منحنى  االعررضض  االكلي  في  االمددىى  االقرریيبب  ذذوو  إإنحدداارر  مووجبب. •
 فإنن  االناتج  االمحلي  االإجمالي  االحقیيقي  یيساوويي  االممكنن.  100االاسعارر  إإذذاا  كانن  مستووىى   •
فسیيررتفع  االناتج  االمحلي  االاجمالي  االحقیيقي  وویينخفضض  معددلل  100إإذذاا  ااررتفع  مستووىى  االأسعارر  عنن   •

 االبططالة  ووسیيططلقق  على  االعكسس  بیينن  االحقیيقي  وواالممكنن  (االفجووةة  االتضخمیية).
على  االفررقق  بیينن  االفعلي  وواالحقیيقي    فسیيحددثث  االعكسس  ووسیيططلقق  100إإذذاا  اانخفضض  مستووىى  االأسعارر  عنن   •

 (االفجووةة  االانكماشیية).
 االسعررعع  مم  قق                      عع  مم  بب                

                                                                          
110 

100 

  95                 
 500                االكمیية  
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 االططلبب  االكلي  :

االمططلووبة  عندد  مستوویياتت  مختلفة  منن    یيشیيرر  االططلبب  االكلي  إإلى  كمیياتت  االناتج  االمحلي  االإجمالي  االحقیيقي �
 االأسعارر  خلالل  فتررةة  ززمنیية  معیينة  عندد  ثباتت  باقي  االعووااملل  االأخررىى  االمؤؤثررةة  على  االططلبب  االكلي.

االكلي  لمختلفف  قططاعاتت  االاقتصادد  على  االناتج  االمحلي  االاجمالي  خلالل  فتررةة    بالإنفاققیيقاسس  االططلبب  االكلي   �
 ززمنیية  محددددةة.

 اانتقالل  منحنى  االططلبب  االكلي:

تقیيسس  دداالة  االططلبب  االكلي  االعلاقة  بیينن  االكمیية  االمططلووبة  منن  االناتج  االحقیيقي  وواالمستووىى  االعامم  للأسعارر  في  فتررةة   •
 محددددةة  عندد  ثباتت  االعووااملل  االأخررىى.

منحنى  االططلبب  االكلي  ھھھهوو  منحنى  اانحدداارر  سالبب  (علاقة  عكسیية  بیينن  االططلبب  االكلي  (  االانفاقق  االكلي)  وواالمیيتووىى   •
 االعامم  للأسعارر.

 االسعرر                                                                        
1100 

1000                                                             

        95 
 طط  كك
                           500      االكمیية

وواالنقددیيیينن  (فرریيددمانن)  حوولل  االعلاقة  االعكسیية  بیينن  االكمیية  االمططلووبة  وومستووىى  االأسعارر  إإلا    ررغمم  ااتفاقق  االكیينززیيیينن   �
 أأنھهمم  یيختلفوونن  حوولل  االعووااملل  االناقلة  لمنحنى  االططلبب  االكلي.

 یيررىى  االنقددیيیينن  أأنن  االعاملل  االووحیيدد  االذذيي  یيمكنن  أأنن  یينقلل  منحنى  االططلبب  االكلي  ھھھهوو  االتغیيرر  في  كمیية  االنقوودد. �
أأنن  ھھھهناكك  جملة  منن  االعووااملل  االتي  تؤؤدديي  إإلى  اانتقالل  منحنى  االططلبب  االكلي  ووھھھهي  االانفاقق  االحكوومي    یيررىى  االكیينززیيیينن �

 وواالضرراائبب  وواالتغیيرر  في  ررغباتت  كلل  منن  االمستھهلكیينن  وو  قططاعع  االأعمالل  في  االأنفاقق
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:  االتووااززنن  ددوونن  االاستخدداامم  االكاملل  

منھها  مع  االكمیياتت  االمعررووضة  في  یيتحققق  تووااززنن  االسووقق  لسلعة  ما  عنددما  تتعاددلل  االكمیياتت  االمططلووبة    
 ظظلل  سعرر  معیينن.  (االانفاقق  االكلي  =  االناتج  االمحلي  االاجمالي).

 االفجووةة  االتضخمیية  :
 

تحددثث  االفجووةة  االتضخمیية  في  االمددىى  االقرریيبب  عنددما  یيززیيدد  االططلبب  االكلي  على  االعررضض  االكلي  عندد  مستووىى   االفجووةة  االتضخمیية
 االاستخدداامم  االكاملل.

فررقق  بیينن  االناتج  االمحلي  االاجمالي  االحقیيقي  وواالناتج  االمحلي  االممكنن  (یيكوونن  ووتقاسس  االفجووةة  االتضخمیية  بال
 االناتج  االمحلي  االاجمالي  االحقیيقي  في  مستووىى  أأعلى  منن  االناتج  االمحلي  االممكنن).
 في  حالة  االفجووةة  االتضخمیية  یيتخفضض  معددلل  االبططالة  عنن  معددلل  االبططالة  االططبیيعي.  

 االفجووةة  االانكماشیية  :
 

 تحددثث  االفجووةة  االانكماشیية  في  االمددىى  االقرریيبب  عنددما  یيقلل  االططلبب  االكلي  عنن  االعررضض  االكلي  عندد  مستووىى  االاستخدداامم  االكاملل. االفجووةة  االتضخمیية
ووتقاسس  االفجووةة  االانكماشیية  بالفررقق  بیينن  االناتج  االمحلي  االاجمالي  االحقیيقي  وواالناتج  االمحلي  االممكنن  (یيكوونن  االناتج  االمحلي  

 لي  االممكنن).االاجمالي  االحقیيقي  في  مستووىى  أأقلل  منن  االناتج  االمح

 في  حالة  االفجووةة  االانكماشیية  یيززدداادد  معددلل  االبططالة  عنن  معددلل  االبططالة  االططبیيعي.  
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  االمحاضررةة  االحاددیية  عشرر:
 نظظرریياتت  االتضخمم

   
 االفصلل  االسابع:  نظظرریياتت  االتضخمم  

 مقددمة:
 أأنووااعع  االتضخمم:  أأوولا

 ثانیيا:  أأضرراارر  االتضخمم
 ثالثا:  ووجھهة  نظظرر  االتقددیيیينن  في  االتضخمم

 رراابعا:  ووجھهة  نظظرر  االكیينززیيیينن  في  االتضخمم
 االتضخمم؟  ية  ووحددھھھها  فیيخامسا:  ھھھهلل  تتسببب  االسیياسة  االمال

 ساددسا:  ھھھهلل  تتسبب  صددماتت  جانبب  االعررضض  في  االتضخمم؟

االعامم  للأسعارر  وواالذذيي  یيقاسس  إإما  بالررقمم  االقیياسي  لأسعارر    االمستووىىیيعبرر  االتضخمم  عنن  حالة  ااررتفاعع  مستمرر  في  
 االمستھهلكك  أأوو  بمخفضض  االناتج  االمحلي  االاجمالي.

 معددلل  االتضخمم  سررعة  ااررتفاعع  االأسعارر  أأيي  معددلل  االززیياددةة  االسنوویية  في  االمستووىى  االعامم  للأسعارر.وویيقیيسس  

ووااحدد  منن  أأھھھهمم  االمشكلاتت  االتي  تووااجھه  االاقتصادد  وواالتي  لھها  آآثاررھھھها  االضاررةة  على  تحقیيقق  االأھھھهدداافف    مموویيعدد  االتضخ
 االاقتصاددیية  االكلیية.

 أأنووااعع  االتضخمم  :

 ­1-االتضخمم  االبسیيطط:  
االمعددلل  منن  أأھھھهدداافف    %  سنوویيا.  وویيعتبررھھھهذذاا  ­3-2في  حالة  االتضخمم  االبسیيطط  یيررتفع  مستووىى  االأسعارر  بنسبة  بسیيططة  تتررااووحح  بیينن  

االسیياسة  االنقددیية  في  االددوولل  االمتقددمة  كما  یيعتبرر  محفززاا ً للاستثمارر٬،  حیيثث  یيحافظظ  على  ااستقرراارر  االتكالیيفف  في  حددوودد  مقبوولة  
.ووعاتتتنفیيذذاالمشرروومتووقعة  وویيقللل  منن  تكلفة  االمخاططرر  في    

 
 ­2-  االتضخمم  االززااحفف:  

%10ھھھهوو  ااررتفاعع  في  االمستووىى  االعامم  للأسعارر  بنسبة  قلیيلة  شھهرریيا ً بحیيثث  یيؤؤدديي  إإلى  ااررتفاعع  بنسبة  كبیيررةة  سنوویيا ً قدد  تصلل  إإلى    
 

 ­3-االتضخمم  االحقیيقي:
صووررةة  %  سنوویياً.  وویيعززىى  ھھھهذذاا  االاررتفاعع  إإلى  ززیياددةة  االططلبب  االكلي  ب­15-10تررتفع  االأسعارر  في  ھھھهذذهه  االحالة  بنسبة  تتررااووحح  بیينن  

مستمررةة٬،  مما  یيشكلل  تحددیيا  لمخططططي  االسیياسة  االمالیية  وواالنقددیية٬،  حیيثث  یيعملوونن  على  ززیياددةة  أأسعارر  االفائددةة  ووززیياددةة  االضرراائبب  في  
 محاوولة  لخفضض  االانفاقق  للحدد  منن  ااررتفاعع  االاسعارر.
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 ­4-االتضخمم  االمكبووتت:
وواالأززماتت.  حیيثث  تعملل  االحكوومة  على  تعططیيلل  قووىى  ھھھهوو  نووعع  منن  االتضخمم  االغیيرر  منظظوورر  وواالذذيي  یيحددثث  عاددةة  في  فتررااتت  االحررووبب  

 االسووقق  وو  إإعلانن  أأسعارر  حكوومیية  مثبتة  ووذذلكك  لضمانن  حصوولل  االأسرر  على  ااحتیياجاتھها  منن  االسلع  ططیيلة  فتررةة  االأززمة.
 

 ­5-االتضخمم  االمفررطط:

یيفووقق    یيعتبرر  منن  أأسووأأ  أأنووااعع  االتضخمم  حیيثث  یيررتفع  مستووىى  االأسعارر  بأضعافف  مستوویياتھه  االسابقة٬،  فیيززیيدد  معددلل  االتضخمم  إإلى  ما
%  سنوویياً.  ووغالبا ً ما  یيحددثث  ھھھهذذاا  االنووعع  منن  االتضخمم  خلالل  فتررااتت  االحررووبب٬،  حیيثث  تنخفضض  مستوویياتت  االانتاجج  إإلى  100

أأددنى  حدد  بسببب  تعررضض  االمنشآتت  وواالبنى  االتحتیية  للتددمیيرر.  علاووةة  على  ذذلكك٬،  تلجأ  االحكووماتت  تحتت  ھھھهذذهه  االظظررووفف  إإلى  
تالي  االمساھھھهمة  في  حددةة  االتضخمم  بسببب  عددمم  قددررةة  االعررضض  عجزز  االمووااززنة  االعامة  منن  خلالل  االاصدداارر  االنقدديي٬،  ووبال  نموویيلل

 االكلي  على  ملاحقة  االززیياددةة  في  االططلبب  االكلي  االناجمة  عنن  ززیياددةة  عررضض  االنقوودد.  

 أأضرراارر  االتضخمم  :

 یيؤؤدديي  االتضخمم  لانخفاضض  االددخلل  االحقیيقي  ووتددني  مستووىى  ررفاھھھهیية  االمجتمع  بشكلل  عامم.أأوولا:  
بالتضخمم  بنسبب  متفاووتة.  حیيثث  تنخفضض  االددخوولل  االحقیيقیية  لذذوويي  االددخوولل  غیيرر  االمررنة.  (االعاملوونن  تتأثرر  ددخوولل  أأفرراادد  االمجتمع  ثانیيا:  

بالقططاعع  االحكوومي٬،  االمتقاعددوونن٬،  منن  ااررتبططتت  ددخوولھهمم  بعقوودد  ططوویيلة  االأجلل).  بددررجة  أأكبرر  منن  تأثرر  االددخوولل  لذذوويي  االددخوولل  
 عاددلل  وومتكافئ  في  ددخوولل  أأفرراادد  االمجتمع.  االمررنة.  (حملة  االأسھهمم٬،  االتجارر٬،  االحررفیيیينن  وواالمھهنیيیينن).  ووھھھهذذاا  یيعني  تووززیيع  غیيرر

 یيؤؤدديي  االتضخمم  إإلى  اانخفاضض  االاستثماررااتت  االحقیيقیية  في  االمشارریيع  االإنتاجیية  بسببب  ااررتفاعع  االمخاططرر.    ثالثا:  

 ووجھهة  نظظرر  االنقددیيیينن  وواالكیينززیيیينن  في  االتضخمم:

 ستؤؤدديي  إإلى  حددووثث  االتضخمم  االسرریيع.یيعتقدد  االنقددیيیينن  أأنن  ااتباعع  االسیياسة  االنقددیية  االتووسعیية  (أأيي  ززیياددةة  عررضض  االنقوودد)  
مع  االنقددیيیينن  في  أأ٬،  االنموو  االسرریيع  في  عررضض  االنقوودد  یيؤؤدديي  إإلى  حددووثث  االتضخمم.  لكنھهمم  یيختلفوونن  معھهمم  في    وویيتفقق  االكیينززیيیينن

 كوونن  ززیياددةة  عررضض  االنقوودد  ھھھهي  االمسببب  االووحیيدد  للتضخمم.

 في  تحلیيلھهمم  للططلبب  االكلي  خمسة  عووااملل  یيمكنن  أأنن  تؤؤدديي  لززیياددةة  االططلبب  االكلي:  فقدد  قددمم  االكیينززیيوونن
 ززیياددةة  االإنفاقق  االاستھهلاكي. •
 ززیياددةة  االانفاقق  االحكوومي. •
 خفضض  االضرراائبب. •
 ززیياددةة  االانفاقق  االاستثمارريي  االمخطططط. •
 ززیياددةة  االصاددررااتت. •
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  االمحاضررةة  االثانیية  عشرر:
 نظظرریياتت  االتضخمم

 تابع  االفصلل  االسابع:  نظظرریياتت  االتضخمم  
 مقددمة:
 ھھھهلل  تتسببب  االسیياسة  االمالیية  ووحددھھھها  في  االتضخمم؟:  أأوولا

 ثانیيا:  ھھھهلل  تتسببب  صددماتت  االعررضض  ووحددھھھها  في  االتضخمم؟
 ثالثا:  ھھھهلل  االسیياسة  االنقددیية  تتسببب  في  االتضخمم؟

 ھھھهلل  تتسببب  االسیياسة  االمالیية  ووحددھھھها  في  االتضخمم؟

منن  االاررتفاعع  في  مستووىى  االأسعارر٬،  ططالما  بقي    االنتیيجة  االنھهائیية  لددفعة  ووااحددةة  منن  االززیياددةة  في  االإنفاقق  االحكوومي  ھھھهي  ددفعة  ووااحددةة
االانفاقق  عندد  مستووااهه  االجددیيدد  ددوونن  ززیياددااتت  جددیيددةة  في  االأعوواامم  االمقبلة.  ووھھھهنا  یيررتفع  مستووىى  االأسعارر  وویيكوونن  لددیينا  معددلل  
تضخمم  بشكلل  مووجبب  ددااخلل  االسنة  االتي  تمتت  فیيھها  ززیياددةة  االانفاقق  االحكوومي  ثمم  یيستقرر  مستووىى  االأسعارر  وویيصلل  معددلل  

 لتضخمم  للصفرر.
اانن  االززیياددةة  لمررةة  ووااحددةة  في  االإنفاقق  االحكوومي  تؤؤدديي  لززیياددةة  مؤؤقتة  في  معددلل  االتضخمم  لا  إإلى  تضخمم  دداائمم  بمعنى  االززیياددةة  ((

 االمستمررةة  في  مستووىى  االأسعارر))  
أأما  إإذذاا  كانتت  االززیياددةة  في  االإنفاقق  االحكوومي  تتبعھها  ززیياددااتت  متلاحقة  في  االإنفاقق  في  االأعوواامم  االقاددمة٬،  فأنن  ذذلكك  یيؤؤدديي  إإلى  ززیياددةة  

في  مستووىى  االأسعارر  ووإإلى  ووجوودد  معددلل  تضخمم  مووجبب  بصفة  مستددیيمة.  مستمررةة  
وولیيسس  عررضض  االنقوودد  فقطط    –على  االنقددیيیينن  في  ااعتبارر  أأنن  االانفاقق  االحكوومي    ووقدد  یيبددوو  مما  سبقق  إإمكانیية    تررجیيح  ررأأيي  االكیينززیيیينن

منن  االعووااملل  االمؤؤثررةة  على  معددلل  االتضخمم.  –  
االمستمررةة  في  االانفاقق  االحكوومي  لیيستت  بالممكنة  عملیيا٬،  فھهناكك  حددوودد  قصووىى  غیيرر  أأنن  االووااقع  االعملي  لا  یيؤؤكدد  ذذلكك  إإذذ  أأنن  االززیياددةة  

 لما  یيمكنن  أأنن  یيصلل  إإلیيھه  االانفاقق  االحكوومي  بالنسبة  للددخلل  االمحلي  االاجمالي.
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 ھھھهلل  تتسببب  صددماتت  جانبب  االعررضض  ووحددھھھها  في  االتضخمم؟

أأجووررھھھهمم  أأوو  بسببب  ززیياددةة  أأسعارر  عناصرر  االانتاجج  مثلل  ااررتفاعع  تحتت  االصددماتت  االسالبة  لجانبب  االعررضض  بسببب  مططالبة  االعمالل  بررفع  
 ااسعارر  االنفطط.

االصددماتت  االسالبة  على  منحنى  االعررضض  لا  یيمكنن  أأنن  تتسببب    قدد  یيتباددرر  للذذھھھهنن  أأنن  ھھھهذذهه  االصددماتت  قدد  تؤؤدديي  للتضخمم.  لكنن  االإجابة  أأنن
في  االكمیية  االمططلووبة  (نظظرراا    في  حددووثث  االتضخمم    لأنن  االصددماتت  االسالبة  ستررفع  مستووىى  االأسعارر  مؤؤقتا  ووسیيقابلل  ذذلكك  اانخفاضض

 لاررتفاعع  االسعرر)  ثمم  یيعوودد  عررضض  االسلع  لووضعھه  االسابقق  نظظرراا  لانخفاضض  االططلبب  فلا  یيحددثث  تضخمم  دداائمم  في  االمحصلة  االنھهائیية.  
أأنن  االمعددلل  االمووجبب  للتضخمم  یيمكنن  أأنن  یيحددثث  فقطط  نتیيجة  للنموو    وواالنقددیيیينن  یيررىى  ووبناء  على  ما  تقددمم  نستنتج  أأنن  كلا  االكیينززیيیينن

لنقوودد.االمتساررعع  لعررضض  اا  
فإذذاا  ااتفقق  االجمیيع  على  تعرریيفف  االتضخمم  على  أأنھه  ززیياددةة  سرریيعة  وومتووااصلة  في  مستووىى  االاسعارر  فلنن  یيختلفف  معظظمم  االاقتصاددیيیينن  في  

 أأنن  االتضخمم  ووتحتت  كلل  االظظررووفف  یيعتبرر  ظظاھھھهررةة  نقددیية

 االسیياسة  االنقددیية  تتسببب  في  االتضخمم؟

 (االتضخمیية)  إإذذاا  كانن  االاقتصاددیيوونن  متفقوونن  على  أأضرراارر  االتضخمم؟لماذذاا  تتبع  االددوولل  االسیياسة  االنقددیية  االتووسعیية    
في  غالبب  االأمرر  تكوونن  االحكووماتت  مضططررةة  إإلى  ززیياددةة  معددلل  نموو  االنقوودد  في  سبیيلل  تحقیيقق  أأھھھهدداافف  االاقتصادد  االكلیية٬،  

 مثلل  االنموو  ووخفضض  االبططالة  فیينتھهي  بھها  االأمرر  إإلى  ززیياددةة  معددلل  االتضخمم.

خمم:أأھھھهمم  االسیياساتت  االحكوومیية  االمسببة  للتض  

 االسیياساتت  االمتبعة  في  خفضض  معددلل  االبططالة  ووتنقسمم  إإلى  قسمیينن:

 أأ/  تضخمم  ززیياددةة  االتكالیيفف.

معالجة  االبططالة  االناجمة  عنن  ززیياددةة  االتكالیيفف  (كأجوورر  االعمالل  ووأأسعارر  عناصرر  االانتاجج)  یيكوونن  بززیياددةة  االططلبب  االكلي  
)  بالإضافة  االضرراائبب  خفضض ززیياددةة  االانفاقق  االحكوومي٬،ووذذلكك  عنن  ططرریيقق  ااستخدداامم  سیياسة  مالیية  تووسعیية  (

 لاستخدداامم  سیياسة  نقددیية  تووسعیية  (ززیياددةة  عررضض  االنقوودد).

 أأ/  تضخمم  ززیياددةة  االططلبب.

قدد  یيؤؤدديي  االحررصص  على  خفضض  معددلل  االبططالة  إإلى  خفضھها  بمعددلاتت  أأقلل  منن  معددلل  االبططالة  االططبیيعي.  ووبالتالي  تكوونن  
االسیياسة  االنقددیية  االتووسعیية  االتي  تستھهددفف  خفضض  االبططالة  سببا  في  حددووثث  االتضخمم.  لأنن  ااستھهدداافف  معددلل  بططالة  

 كك  ززیياددةة  في  االططلبب  االكلي.    أأقلل  منن  معددلل  االبططالة  االططبیيعي  سیيصاحبھه  ااررتفاعع  في  مستووىى  االأجوورر  یيصاحبب  ذذل
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  االمحاضررةة  االثالثة  عشرر:
 االنقوودد  وواالبنووكك  االددوولیية

 االفصلل  االثالثث  عشرر:  االنقوودد  وواالبنووكك  االددوولیية  
 مقددمة:
 أأسووااقق  االصررفف:  أأوولا

 ثانیيا:  آآلیياتت  تحددیيدد  سعرر  االصررفف
 ثالثا:  ددوورر  االبنووكك  االددوولیية  في  االتجاررةة  االعالمیية

االنقوودد  االمتددااوولة  في  أأيي  ددوولة  ھھھهي  عملة  محلیية  بالأساسس٬،  مقبوولة  بحكمم  قانوونن  إإصددااررھھھها  في  االتعاملل   •
 االمحلي.  

توواافقق  ررغباتت  االبائع  وواالمشترريي  حوولل  عملة  االسدداادد  ددااخلل  االبلدد  االووااحدد  (في  االتعاملل  االمحلي)  قدد  لا  یيتحققق   •
 في  االمعاملاتت  االددوولیية.

االتباددلل  بعملتھه  االووططنیية  تفاددیيا  لمخاططرر  تغیيررااتت  أأسعارر  في  االتجاررةة  االددوولیية  یيحررصص  كلل  ططررفف  على  إإتمامم   •
صررفف  االعملاتت.  لذذاا  یيعتبرر  االبعضض  أأنن  ااختلافف  عملاتت  االددوولل  یيعدد  منن  أأكثرر  معووقاتت  اانسیيابب  وونموو  االتجاررةة  

 االددوولیية.
في  االنھهایية  تحوولل  عملة  أأحدد  االددوولتیينن  ططررفي  االتعاملل  إإلى  عملة  االددوولة  االأخررىى  ااوو  إإلى  عملة  مقبوولة  بیينن   •

 االططررفیينن.  
االتحوویيلل  منن  عملة  إإلى  أأخررىى  عاددةة  عنن  ططرریيقق  االبنووكك  االتجارریية  االمنتشررةة  وواالتي  تووززعع  االأررصددةة  االنقددیية  یيتمم   •

االمتاحة  لھها  على  محافظظ  للاستثمارر  تضمم  وودداائع  بالعملاتت  االأجنبیية٬،  لتحقیيقق  االعائدد  علیيھها  منن  خلالل  االفررووقق  
ة  االأجنبیية  في  االأسووااقق  االسعرریية  بیينن  سعرر  االشررااء  ووسعرر  االبیيع٬،  أأوومنن  خلالل  االمضارربة٬،  حیيثث  تشترريي  االعمل

قق  االصررفف  االعالمیية٬،  عنددما  تررتفع  اااالمحلیية  أأوو  االعالمیية  لتبیيعھها  مررةة  ثانیية  لعملائھها  محلیيا ً أأوو  في  أأسوو
 أأسعاررھھھها.  
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 أأسووااقق  االصررفف:

أأسووااقق  االصررفف  ھھھهي  االتي  یيتمم  فیيھها  تباددلل  االعملاتت  االمتددااوولة  عالمیيا.  وولیيسس  لسووقق  االصررفف  االعالمي   •
أأوو  ززماني  محدددد  ووإإنما  یيتحققق  ووجووددهه  بتعاملل  مجمووعة  منن  االبنووكك  في  شررااء  ووبیيع  ووجوودد  مكاني  

 االعملاتت  على  مدداارر  االیيوومم  ووفي  كلل  أأررجاء  االعالمم.

االمنافسة  في  ھھھهذذهه  االسووقق  نسبة  لووجوودد  أأعدداادد  كبیيررةة  منن  االمشارركیينن  فیيھها  ووعددمم  قددررةة  أأيي  منھهمم    ققتتحق •
تكلفة  مانعة٬،  بالإضافة    ددوونن  قیيوودد  أأوو  على  االأسعارر  بمفررددهه٬،  ووكذذلكك  حرریية  االددخوولل  وواالخررووجج  منن  االتأثیيرر

وواالتي    إإلى  أأنن  االمعلووماتت  متووفررةة  باستمرراارر  لجمیيع  االمشارركیينن  بفضلل  تططوورر  ووسائلل  االاتصالاتت  االحددیيثة
 االتبایيناتت  في  أأسعارر  االصررفف.  تززیيلل

 منن  أأھھھهمم  االأططرراافف  االمشارركة  في  سووقق  االصررفف  االعالمي:

 عملائھها  منن  االمستووررددیينن  وواالمصددرریينن.االبنووكك  االتجارریية  لمختلفف  االددوولل  نائبة  عنن    ­-1

 االررااغبیينن  في  االددررااسة  أأوو  االعلاجج  أأوو  االسیياحة  ووغیيررهه  منن  االخددماتت  في  االخاررجج.  ­-2

االنقددیية  منن  االعملاتت  االأجنبیية  أأوو    ااحتیياططاتھهاكما  تشارركك  في  ھھھهذذاا  االسووقق  االبنووكك  االمرركززیية  للددوولل  بغررضض  ااستثمارر    ­-3

 تت  االأخررىى  .بھهددفف  االمحافظظة  على  ااستقرراارر  سعرر  صررفف  عملتھها  بالعملا

 االمضارربوونن  أأفرراادداا  وو  مؤؤسساتت.    ­-4
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:  محددددااتت  االططلبب  على  االعملة  

االططلبب  على  االعملة  االأجنبیية  ططلبب  مشتقق  منن  ططلبب  االأفرراادد  على  االسلع  وواالخددماتت  وواالأصوولل  االمالیية  االأجنبیية.  
وواالططلبب  على  أأيي  سلعة  یيعتمدد  على  االددخلل  ووسعرر  االسلعة  ووسعرر  االسلعة  االبددیيلة  وواالتووقعاتت.    ووبدداائلل  االووااررددااتت  

 صوولل  االمالیية  االمعررووضة  محلیياً.  منن  االسلع  وواالأصوولل  االمالیية٬،  ھھھهي  االإنتاجج  االمحلي  منن  االسلع  وواالخددماتت  وواالأ

االعلاقة  بیينن  سعرر  صررفف  االددوولارر  االامرریيكي  مثلا ً وواالططلبب  االعالمي  علیيھه  علاقة  عكسیية.  فكلما  اانخفضض  سعرر  
صررفف  االددوولارر  كانتت  االصاددررااتت  االامرریيكیية  أأقلل  سعرراا ً بالعملاتت  االأجنبیية٬،  ووبالتالي  یيززیيدد  ططلبب  االعالمم  على  

االمططلووبة  منن  االددوولارر  .  ووإإذذاا  ااررتفع  سعرر  صررفف  االددوولارر٬،  تررتفع  االسلع  وواالخددماتت  االامرریيكیية٬،  ووتززیيدد  االكمیية  
أأسعارر  االسلع  وواالخددماتت  االامرریيكیية  مقوومة  بالعملاتت  االأجنبیية  مما  یيقللل  منن  االططلبب  علیيھها٬،  ووبالتالي  تقلل  االكمیية  

 االمططلووبة  منن  االددوولارر  في  االأسووااقق  االعالمیية.

:  محددددااتت  عررضض  االعملة  

  عنن   مثلاً   االددوولارر   عررضض   االسلع    یيتوولدد   ااستیيرراادد   في   االأمرریيكانن   وواالمستثمرریينن   االمستووررددیينن ررغبة
وواالخددماتت  أأوو  االأصوولل  االمالیية  االأجنبیية.  حیيثث  یيسعى  االمستووررددوونن  وواالمستثمرروونن  في  ھھھهذذهه  االحالة  إإلى  
بیيع  االددوولارر  أأيي  ززیياددةة  االكمیية  االمعررووضة  منھه٬،  ووشررااء  االعملاتت  االأجنبیية  أأيي  ززیياددةة  ططلبھهمم  علیيھها  لسدداادد  

  االسل   منن   ووااررددااتھهمم   یيمثلل    قیيمة   عررضض  االددوولارر   فإنن   لذذلكك   االأجنبیية.   االمالیية   االأصوولل   أأوو   وواالخددماتت ع
 ططلبب  االامرریيكانن  على  االعملاتت  االعالمیية.

:  آآلیياتت  تحدیيد  سعر  االصرفف  

نجدد  أأنن  االططلبب  على  االددوولارر  في  أأسووااقق  االصررفف  االعالمیية  یيمثلھه  منحنى  ططلبب  ذذوو  اانحدداارر  سالبب٬،  لأنن  ططلبب  
  االكمیية     بذذلكك   فتززیيدد   االددوولارر٬،   صررفف   اانخفضض  سعرر   كلما   یيززدداادد   االامرریيكیية   وواالخددماتت   االسلع   على    االعالمم

عملتھهمم    االمططلووبة  منھه.    وویيمثلل  عررضض  االددوولارر  منحنى  عررضض  ذذوو  اانحدداارر  مووجبب  لأنن  االامرریيكانن  یيعررضوونن
 للبیيع  منن  أأجلل  ااستیيرراادد  االسلع  االأجنبیية.    

ووكلما  اانخفضتت  قیيمة  االددوولارر٬،  ززااددتت  أأسعارر  االسلع  االأجنبیية  مقوومة  بالددوولارر٬،  فیيقلل  االططلبب  علیيھها  ووتقلل  االكمیية  
 االمعررووضة  منھها.  فالعلاقة  ططررددیية  بیينن  سعرر  صررفف  االددوولارر  وواالكمیية  االمعررووضة  منھه  خلالل  أأيي  فتررةة  ززمنیية.

بتفاعلل  قووىى  االططلبب  وواالعررضض  على  االعملة  في  االأسووااقق  االعالمیية  للصررفف٬،  أأوو    االعملةوو  یيتحدددد  سعرر  صررفف  
 بتددخلل  االبنووكك  االمرركززیية  للددوولل  للتأثیيرر  على  أأسعارر  صررفف  عملاتھها٬،  كما  سنووضح  في  االجززء  االتالي:
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 االسووقق::  تحددیيدد  سعرر  االصررفف  بقووىى  أأوولاً  
     سووقاً   مسبقاً   أأشررنا   كما   االعالمي٬،   االصررفف   سووقق   ووتجانسس  االسلع  تعدد   االمتعاملیينن٬،   منن   االكبیيرر   االعدددد   حیيثث   االتامة٬، للمنافسة

االمتددااوولة٬،  ووحرریية  االخررووجج  وواالددخوولل٬،  ووتووفرر  االمعلووماتت  بذذااتت  االقددرر  للمتعاملیينن  في  سووقق  االصررفف.  تحتت  ھھھهذذهه  االظظررووفف  تتحدددد  
ع  االمختلفة  تحتت  ظظررووفف  أأسعارر  صررفف  االعملاتت  االمتددااوولة  عالمیياً  بتفاعلل  قووىى  االعررضض  وواالططلبب٬،  تماماً  كما  تتحدددد  أأسعارر  االسل

 االمنافسة.
 :ثانیياً:    تحددیيدد  سعرر  االصررفف  بتددخلل  االبنكك  االمرركززيي

في  ھھھهذذهه  االحالة  لیيسس  بالضررووررةة  أأنن  یيؤؤدديي  اانخفاضض  سعرر  صررفف  االعملة  االأجنبیية  إإلى  ززیياددةة  االكمیية  االمططلووبة  منھها  محلیياً.  فالأمرر  
وو  فررضض  ززیياددةة  االكمیية  االمططلووبة  منن  االووااررددااتت  ھھھهنا  یيتووقفف  على  ططبیيعة  االسلع  االمستووررددةة  وومرروونة  االططلبب  علیيھها.  كذذلكك٬،  ووحتى  ل

  فالنتیيجة  تعتمدد  على  مرروونة  االعررضض     االططلبب  بززیياددةة  في  إإنتاجھها٬،   أأنن  تتمكنن  االددوولل  االمصددررةة  منن  مقابلة  ھھھهذذاا فلیيسس  بالضررووررةة
 بالنسبة  للتغیيرر  في  االأسعارر.    

االى  ذذلكك٬،  نجدد  أأنن  حرركة  أأسعارر  االصررفف  محكوومة  أأیيضا ً بالنظظامم  االنقدديي  االعالمي  االسائدد٬،  ووما  تملیيھه    بالإضافة
االاتفاقیياتت  االددوولیية  منن  تثبیيتت  أأوو  تعوویيمم  لأسعارر  صررفف  االعملاتت٬،  منن  خلالل  االددوورر  االذذيي  تقوومم  بھه  االبنووكك  االمرركززیية  منن  

ززيي  إإلى  ططرریيقتیينن  للتحكمم  في  سعرر  أأجلل  االتحكمم  في  أأسعارر  صررفف  عملاتت  بلدداانھها.  ووعاددةة  ما  تلجأ  االبنووكك  االمررك
 االصررفف  ھھھهما:

    
   االمباشرر/  االتددخلل  غیيرر  1

للبنووكك  االمرركززیية  االقددررةة  على  االتحكمم  إإلى  حدد  بعیيدد  في  عررضض  االنقوودد٬،  ووبالتالي  االتحكمم  في  سعرر  االفائددةة.  فللحفاظظ  
  االمرركززيي  إإلى  خفضض  عررضض     االبنكك   یيلجأ   تددھھھهووررهه٬،   ددوونن   وواالحیيلوولة   االووططنیية   صررفف  االعملة االنقوودد  على  سعرر

  فإذذاا  بقیيتت  أأسعارر  االفائددةة  االعالمیية  على  حالھها٬،  أأددىى  ذذلكك  إإلى  ززیياددةة  االططلبب   ووبالتالي  ززیياددةة  سعرر  االفائددةة  محلیيا٬ً،
على  االأصوولل  االمالیية  االووططنیية  ووبالتالي  یيززیيدد  االططلبب  على  االعملة  االووططنیية  مما  یيددعمم  سعرر  االصررفف  وویيحوولل  ددوونن  

  ت   تووسعیية٬،   نقددیية   االمرركززيي  سیياسة   االبنكك   وویيتبنى   منن  اانخفاضھه.   للحدد   محلیيا٬ً،   االفائددةة   خفضض  سعرر   إإلى ؤؤدديي
  االططلبب  على  االعملة  االووططنیية  وومنع  ااررتفاعع  سعرر  صررفھها  أأوو  االحدد  منن  االاررتفاعع  على  أأقلل  تقددیيرر.

 
 /  االتددخلل  االمباشرر2

في  بعضض  االحالاتت  تعملل  االبنووكك  االمرركززيي  على  تثبیيتت  سعرر  صررفف  االعملة  عندد  مستوویياتت  أأعلى  أأوو  أأددنى  منن   •
 سعرر  تووااززنن  االسووقق٬،  خددمة  لبعضض  أأھھھهدداافف  االاقتصادد  االقوومي  .  

إإذذاا  كانن  سعرر  صررفف  االعملة  مقووما  بأعلى  منن  سعرر  االتووااززنن  ستفووقق  االكمیية  االمعررووضة  االكمیية  االمططلووبة  ووفي   •
رركززيي  إإنن  أأرراادد  تثبیيتت  سعرر  صررفف  االعملة  عندد  ھھھهذذاا  االحدد  أأنن  یيددخلل  سووقق  االصررفف  ھھھهذذهه  االحالة  على  االبنكك  االم

 مشترریيا ً للكمیياتت  االمعررووضة  االفائضة  منھها.
إإذذاا  كانن  سعر  صرفف  االعملة  مقوما  بأقل  من  سعر  االتوااززنن  فإنن  االكمیياتت  االمطلوبة  ستفوقق  االمعرووضة  لذاا  على   •

االبنك  االمركزيي  إإنن  أأرراادد  تثبیيت  سعر  صرفف  االعملة  عند  ھھھهذاا  االحد  أأنن  یيمد  االسوقق  بالكمیياتت  االمطلوبة  ددوونن  ررفع  
   للسعر  (أأيي  یيدخل  االسوقق  مشتریيا  للعملاتت  االأجنبیية  ووعاررضا  للعملاتت  االمحلیية)
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 االبنووكك  االددوولیية:

  أأوو   بالبنووكك  االددوولیية٬،   شبكة  منن  االفررووعع  في  االأقططارر    یيقصدد   االجنسیية  تلكك  االبنووكك  االتي  لھها االبنووكك  متعددددةة
 االأجنبیية  ووتتعاملل  بالعملاتت  االأجنبیية  إإلى  جانبب  عملتھها  االمحلیية.    

   
 :ددوورر  االبنووكك  االددوولیية  في  االتجاررةة  االعالمیية

االددوولیية  في  تموویيلل  االتجاررةة  االعالمیية  ووعملیياتت  االإقررااضض  وواالاقتررااضض  االددوولي  االحكوومي  وواالخاصص  وواالاستثمارر  تووسع  ددوورر  االبنووكك  
  ةاالمالي٬،  حیيثث  ساعدد  على  ذذلكك  صددوورر  االعددیيدد  منن  االقوواانیينن  في  كثیيرر  منن  االأقططارر٬،  ووخاصة  فیيما  یيتعلقق  بإلغاء  االقیيوودد  على  حررك

  تططوویيرر  االأسووااقق  االمالیية     االتي  كانن  منن  شأنھها   االتططوورر  على  ررؤؤووسس  االأموواالل٬، وواالنقددیية  في  ھھھهذذهه  االأقططارر٬،  وومنن  ثمم  اانعكسس  ھھھهذذاا
 االصعیيدد  االددوولي.  

  االمؤؤشررااتت  االتكاملل   االددوولیية  كأحدد   إإلى  االتجاررةة   نظظررنا   منن  حوواالي  االاقتصادديي  ووإإذذاا   ااززدداادد   قدد   االددوولیية   االتجاررةة   نلاحظظ  أأنن  حجمم ،٬
ملیيارر  ددوولارر  في  عامم    ٬6500،  ثمم  إإلى  حوواالي  1985ملیيارر  ددوولارر  في  عامم    4000إإلى  حوواالي    1975ملیيارر  ددوولارر  في  عامم    1200
٬،  ثمم  إإلى  حوواالي  2000ملیيارر  ددوولارر  في  عامم    ٬13000،  ووإإلى  حوواالي  1995ملیيارر  ددوولارر  في  عامم    ٬10000،  ووإإلى  حوواالي  1990

 .  2007)  ملیيارر  ددوولارر  في  عامم  22000(

%  في  13إإلى  حوواالي    1948%  في  عامم  25عالمیية  منن  حوواالي  لقدد  اانخفضتت  االحصة  االنسبیية  للوولایياتت  االمتحددةة  في  االتجاررةة  اال  
%  خلالل  االفتررةة  ذذااتھها  كما  45%  إإلى  حوواالي  ٬30،  ووذذلكك  بسببب  ززیياددةة  االحصة  االنسبیية  للأقططارر  االأوورربیية  منن  حوواالي  2007عامم  

 %  خلالل  االفتررةة.  36%  إإلى  حوواالي  27ااززددااددتت  االحصة  االنسبیية  للأقططارر  االنامیية  منن  حوواالي  

  أأ     االأررقامم   وومنن  یيستددلل  منن  ھھھهذذهه      في  االعلاقاتت  االاقتصاددیية  وواالمالیية  االددوولیية  بیينن  مختلفف  مناططقق  االعالمم.   كبیيرراا نن  ھھھهناكك  تووسعا
  االززیياددةة     ھھھهذذهه   لمووااكبة   وواالددوولیية   وواالإقلیيمیية   االمحلیية   االمالیية   االمعاملاتت   في   مماثلل   تططوورر   االتططوورر   ھھھهذذاا   یيصاحبب   أأنن االططبیيعي

 تحوویيلھها  منن  قبلل  االبنووكك  االددوولیية.    االمضططررددةة  في  االتكاملل  االاقتصادديي  وواالتجارريي  وواالددوولي  ووتسھهیيلل  عملیياتت
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  االمحاضررةة  االرراابعة  عشرر:
 مررااجعة  عامة  

 االمحاضرةة  االأوولى  
 االفصل  االأوولل:  نشأةة  االبنوكك  ووتطوررھھھها

   نشأةة  ووتططوورر  االنقوودد. �

o   االمباشرر).نظظامم  االمقایيضة:  االتباددلل  االعیيني  للسلع  بیينن  االمجتمعاتت  االبدداائیية.  وویيططلقق  علیيھه  (نظظامم  االتباددلل 

o .االتحوولل  منن  االاكتفاء  االذذااتي  إإلى  االتخصصص 

o .مساووئئ  االمقایيضة  :عددمم  توواافقق  االررغباتت٬،  عددمم  ووجوودد  ووحددةة  لقیياسس  االقیيمة٬،  تددني  كفاءةة  االتباددلل  ٬،  تعدددد  االأسعارر  االنسبیية  للسلع 

     

   

 .ووظظائفف  االنقوودد �
o .(تمم  االتغلبب  على  مشكلة  عددمم  توواافقق  االررغباتت)  ووسیيطط  للتباددلل 
o یيتسببب  في  اانخفاضض  االقیيمة  وواالقووةة  االشرراائیية  للنقوودد)(االتضخمم  دد  أأنن  تحتفظظ  االنقوودد  بقیيمتھها  مخززنن  للقیيمة:  لا  ب 
o   .ووحددةة  لقیياسس  االقیيمة:  قیياسس  قیيمة  االسلع  وواالخددماتت  بالنسبة  للسلع  وواالخددماتت  االأخررىى 
o معیيارر  للمددفووعاتت  االآجلة 

 تعرریيفف  االنقوودد. �
 للتجززئة٬،  ذذااتت  مووااصفاتت  مووحددةة  ٬،  سھهلة  االتمیيیيزز.سھهلة  االحملل٬،  غیيرر  سرریيعة  االتلفف٬،  قابلة  خصائصص  االنقوودد:   �
 االنقوودد  االسلعیية٬،  االنقوودد  االررمززیية٬،  االنقوودد  االائتمانیية  أأنووااعع  االنقوودد:   �

 االمحاضرةة  االثانیية  
 االفصل  االثاني:  االنظم  االنقدیية

 االنظظامم  االسلعي. �
o قاعددةة  االذذھھھهبب:  تحدددد  قیيمة  االعملة  االووططنیية  وویيتمم  ضمانھها  على  أأساسس  ووززنن  ثابتت  منن  االذذھھھهبب 
o   قاعددةة  االمعددنیينن:  تحدددد  قیيمة  االعملة  االووططنیية  وویيتمم  ضمانھها  على  أأساسس  ووززنن  ثابتت  منن  االذذھھھهبب  وو  االفضة 
 .تستمدد  االنقوودد  قووتھها  منن  االقانوونن  االذذيي  یيلززمم  جمیيع  االأفرراادد  االتعاملل  بھها):  االنظظامم  االنقدديي  االقانووني  (االووررقي �
یيووفرر  للسلططة  االنقددیية  مرروونة  أأكبرر  في  إإددااررةة  عررضض  االنظظامم  االنقدديي  أأفضلل  منن  قاعددةة  االذذھھھهبب  لأنھه  قاعددةة  االذذھھھهبب  وواالنظظامم  االنقدديي:   �

 االنقدد٬،  إإلا  أأنن  عددمم  االاستقرراارر  في  أأسعارر  االصررفف  قدد  ددعتت  للمططالبة  بإصلاحح  االنظظامم  االنقدديي  االعالمي.
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 االمحاضرةة  االثالثة  
 االفصل  االثامن:  االبنوكك  االتجارریية  االتقلیيدیية

 االتجارریية.  نشأةة  االبنووكك �
مالیية  ووسیيططة  تسعى  إإلى  تحقیيقق  االرربح  منن  خلالل  قیيامھها  بقبوولل  وودداائع  االأفرراادد  وواالمؤؤسساتت  مؤؤسساتت  تعرریيفف  االبنووكك  االتجارریية:   �

 .ووااستثمارر  ھھھهذذهه  االوودداائع  خاصة  في  تقددیيمم  االقررووضض  وواالتسھهیيلاتت  االائتمانیية
منن  أأھھھهمم  االووظظائفف:  قبوولل  االوودداائع٬،  تقددیيمم  االقررووضض٬،  خصمم  االأووررااقق  االتجارریية٬،  إإصدداارر  خططاباتت  ووظظائفف  االبنووكك  االتجارریية:     �

 ووخططاباتت  االاعتمادد.االضمانن  
 عملیية  خلقق  االنقوودد. �
o       االبنووكك  ووعررضض  االنقوودد 
o       عملیية  خلقق  االنقوودد 
o       االبنووكك  وواالاستقرراارر  االاقتصادديي 
 عملیية  خلقق  االنقوودد. �
o   یيقصدد  بعررضض  االنقوودد  كمیية  االنقوودد  االمتاحة  للاستخدداامم  في  االاقتصادد  في  ووقتت  معیينن.  ووتؤؤثرر  االبنووكك  على  عررضض  االنقوودد  منن  خلالل

 االمصررفیية  االناتجة  عنن  تقددیيمھها  للقررووضض  باستخدداامم  ما  بحووززتھها  منن  ااحتیياططیياتت  نقددیية  فائضة.  خلقق  االنقوودد  أأوو  االوودداائع
o M1  ;  M2  ;  M3 
في  فتررااتت  االانتعاشش  االاقتصادديي  تتووسع  االبنووكك  االتجارریية  في  منح  االقررووضض  وواالتسھهیيلاتت  االبنووكك  وواالاستقرراارر  االاقتصادديي:     �

 عكسس  في  حالة  االرركوودد  االاقتصادديي.االائتمانیية٬،  إإلا  أأنن  قدد  یيعررضھها  إإلى  بعضض  االمخاططرر  !  ووتقوومم  بال

 االمحاضرةة  االراابعة  
 االفصل  االتاسع:  إإددااررةة  رربحیية  وو  سیيولة  االبنوكك

 االأصوولل  =  االخصوومم  +  ررأأسس  االماللمكووناتت  میيززاانیية  االبنكك  االتجارريي:   �
 االمووجووددااتت  =  االمططلووباتت  +  حقووقق  االملكیية                                                                                  

 مووجووددااتت  سائلة٬،  وو  عالیية  االسیيوولة٬،  ووأأقلل  سیيوولة.تحلیيلل  مووجووددااتت  االبنكك:     �
 موواارردد  ذذااتیية  ووموواارردد  غیيرر  ذذااتیية.تحلیيلل  مططلووباتت  االبنكك:   �
االھهددفف  االررئیيسي  لإددااررةة  االبنكك  االناجحة  یيكمنن  في  تعظظیيمم  االأررباحح  وواالمحافظظة  على  سلامة  رراابعا:  إإددااررةة  سلامة  االمرركزز  االمالي  للبنكك:   �

 خلالل  إإددااررةة  االسیيوولة٬،  إإددااررةة  ررأأسس  االمالل٬،  إإددااررةة  االمووجووددااتت٬،  إإددااررةة  االمططلووباتت٬،  ووإإددااررةة  االمخاططرراالمرركزز  االمالي.  ووذذلكك  منن  
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 االمحاضرةة  االخامسة  
 االفصل  االعاشر:  االبنوكك  االتجارریية  االأسلامیية

   موواارردد  االبنووكك  االإسلامیية: �
o .االموواارردد  االددااخلیية  كررأأسس  االمالل  االمددفووعع  ووااحتیياططاتت  ررأأسس  االمالل 
o   االخاررجیية  كالوودداائع  االجارریية  وواالوودداائع  االاستثمارریية.وواالموواارردد 
ووھھھهي  أأصوولل  وومووجووددااتت  االبنكك  منن  ااحتیياططاتت  قانوونیية  ووااحتیياططاتت  ززاائددةة  وووودداائع  لددىى  االبنكك  ااستخددااماتت  االبنووكك  االاسلامیية:   �

 .االمرركززيي  بالإضافة  إإلى  االاستثماررااتت  غیيرر  االمباشررةة  للبنكك  في  صكووكك  مالیية  إإسلامیية
 االإسلامیية:قنووااتت  االاستثمارر  في  االبنووكك   �
o :االاتجارر:  شررااء  سلع  بقصدد  بیيعھها  بسعرر  ااعلى  منن  سعرر  تكلفة  االشررااء.  وویيشملل 
 بیيع  االصررفف:  بیيع  االثمنن  بالثمنن  (االنقدد  بالنقدد). •
 االبیيع  االمططلقق:  مباددلة  االسلعة  بالنقدد  (  سووااء  كانن  بیيعا  حاضرراا  أأوو  لأجلل). •
 تعتبرر  االمرراابحة  منن  أأشھهرر  أأنووااعع  االبیيع  االمططلقق  االحاضرر  وو  تنقسمم  لـ   •
 مرراابحة  بسیيططة  (فقھهیية)  ووفیيھها  یيشترريي  االبنكك  سلع  ددوونن  ططلبب  االعمیيلل  ثمم  یيعررضھها  للبیيع  برربح  معلوومم.       9
مرراابحة  مرركبة  ووفیيھها  یيشترريي  االبنكك  سلعة  بططلبب  االعمیيلل  وواالذذيي  یيعدد  بشرراائھها.  وویيتمم  االبیيع  بسعرر  یيفووقق  االسعرر  االذذيي  ددفعھه  االبنكك  في   9

 .االشررااء
اادد  بالحالل  بیينما  تسلمم  االسلعة  لاحقا.  یينددررجج  تحتت  ھھھهذذاا  االنووعع  منن  االبیيووعع  كلل  منن  بیيع  االثمنن  بالعیينن:  بیيع  االسلعة  شرریيططة  أأنن  یيتمم  االسدد •

: 
 بیيع  االسلمم:  بیيع  سلع  مؤؤجلة  االتسلیيمم  بثمنن  حاضرر. 9
 )  وویينصص  االعقدد  على  سدداادد  االثمنن  عاجلا  ااوو  مؤؤجلا.االمستصنع:  وویيشتررطط  االعملل  منن  االبائع  (االصانع)  لصالح  االمشترريي  (االاستصناعع 9
o نكك  في  عقوودد  مشارركة  مع  عملائھه  بھهددفف  تحقیيقق  االرربح  ووااقتسامھه.  (تكوونن  االمسؤؤوولیية  تضامنیية  االمشارركة  (االمضارربة):  یيددخلل  االب

 بیينن  االططررفیينن  إإذذ  یيقتسمانن  االرربح  وویيتحملانن  االخساررةة  لما  یيتناسبب  ووحصة  كلل  ططررفف  منن  ررأأسس  االمالل).  

 االمحاضرةة  االساددسة  
 االفصل  االحادديي  عشر:  االبنوكك  االمركزیية

 ووظظائفف  االبنكك  االمرركززيي. �
o .بنكك  االحكوومة٬،  جھهة  إإصدداارر  االعملة  االووططنیية٬،  بنكك  االبنووكك٬،  إإددااررةة  عررضض  االنقوودد٬،  ضبطط  عملل  االمؤؤسساتت  االمالیية 
o .مؤؤسسة  االنقدد  االعرربي  االسعوودديي  ھھھهوو  االمسمى  االمعتمدد  للبنكك  االمرركززيي  في  االسعووددیية 
 میيززاانیية  االبنكك  االمرركززيي. �
o منن  إإجمالي  وودداائع  االبنووكك20  –  5ووتتررااووحح  ما  بیينن    نسبة  االاحتیياططي  االقانووني  االتي  یيحددددھھھها  االبنكك  االمرركززيي  % 
 إإجررااءااتت  تنظظیيمم  االعملل  االمصررفي. �
 ااستقلالیية  االبنكك  االمرركززيي. �
 إإجررااءااتت  تنظظیيمم  االعملل  االمصررفي. �
o   ،ضوواابطط  على  االأصوولل  ووررأأسس  االمالل  ٬،  متططلباتت    2االشبكة  االحكوومیية  للسلامة  (تأمیينن  االوودداائع٬،  االددعمم  االمالي)  ٬

 االإفصاحح  ٬،  االاجررااءااتت  االفوورریية  للتصحیيح.  
تعدد  االتقلباتت  االسیياسیية  منن  أأھھھهمم  االأسبابب  االددااعیية  لاستقلالیية  االبنووكك  االمرركززیية  في  االددوولل.    االبنكك  االمرركزز:  ااستقلالیية �

ووعلى  االررغمم  منن  أأنن  االاستقلالیية  االتامة  للبنكك  االمرركززيي  عنن  االحكوومة  رربما  كانتت  غیيرر  ووااقعیية  إإلا  أأنن  تبعیية  االبنكك  
لبنكك  منن  مماررسة  ددووررهه  االمھهمم  في  تووجیيھه  االمرركززيي    للحكوومة  أأوو    إإلحاقھه  بووززااررةة  االمالیية  منن  شأنھه  حررمانن  اا

 االنظظامم  االنقدديي  وواالائتماني  للاقتصادد  االقوومي  للددوولة.
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 االمحاضرةة  االسابعة  
 االفصل  االثاني  عشر:  االسیياسة  االنقدیية

االفائددةة  ووتحفیيزز  یيتمم  إإتباعھها  بمررحلة  االرركوودد  فیيعملل  االبنكك  االمرركززيي  على  ززیياددةة  عررضض  االنقوودد  لخفضض  أأسعارر  االسیياسة  االنقددیية  االتووسعیية:     �
 .االاستثمارر  االخاصص٬،  االذذيي  یيؤؤدديي  إإلى  ززیياددةة  االططلبب  االكلي  وواالناتج  االمحلي  االإجمالي٬،  ووإإلى  خفضض  معددلل  االبططالة

یيتمم  إإتباعھها  في  حالة  االانتعاشش  االززاائدد  وواالذذيي  قدد  یيھهدددد  بإحددااثث  االتضخمم.  فیيعملل  االبنكك  االمرركززيي  على  خفضض  عررضض  االسیياسة  االنقددیية  االانكماشیية:   �
 موو  االططلبب  االكلي  وواالتقلیيلل  منن  االضغووطط  االتضخمیية  على  االأسعارر.االنقوودد٬،  لخفضض  معددلل  ن

االاستخدداامم  االكاملل٬،  االاستقرراارر  االاقتصادديي٬،  ززیياددةة  معددلل  االنموو  االاقتصادديي٬،  معالجة  االاختلالل  في  میيززاانن  االمددفووعاتت٬،  أأھھھهدداافف  االسیياسة  االنقددیية:   �
 عدداالة  تووززیيع  االددخلل٬،    االتخصیيصص  االأمثلل  للموواارردد  االاقتصاددیية

 ة.أأددووااتت  االسیياسة  االنقددیي �
o .االأددووااتت  االكمیية  للسیياسة  االنقددیية:    تغیيیيرر  نسبة  االاحتیياططي  االقانووني٬،  تغیيیيرر  معددلل  االخصمم٬،  عملیياتت  االسووقق  االمفتووحة 
o .االأددووااتت  االانتقائیية  للسیياسة  االنقددیية 
 االررقابة  على  االبنووكك: �
o .االتحكمم  في  نشاطط  االبنووكك  في  مجالل  االائتمانن  كووسیيلة  لإددااررةة  عررضض  االنقوودد 
o   للبنووكك  منن  خلالل  مررااقبة  أأدداائھها  االمالي  وواالإدداارريي.ضمانن  سلامة  االمرركزز  االمالي 
o .تووفیيرر  شررووطط  االمنافسة  في  االقططاعع  االمصررفي 
o .ووضع  االلوواائح  وو  االأنظظمة 

 االمحاضرةة  االثامنة  
 االفصل  االثالث  :  نظریياتت  االطلب  على  االنقودد

االشرراائیية  لووحددةة  االنقوودد  منن  تغیيررااتت  نتیيجة  تفسرر  نظظرریية  كمیية  االنقوودد  ما  یيططررأأ  على  االقووةة  االنظظرریية  االتقلیيددیية  لكمیية  االنقوودد:   �
للتغیيرر  في  كمیية  االنقوودد٬،  إإذذ  تعتمدد  االقووةة  االشرراائیية  للنقوودد  على  االعلاقة  بیينن  كمیية  االنقوودد  ووبیينن  مقدداارر  ما  یيمكنن  شررااؤؤهه  بھها  منن  

   MV=PQ  .  وویيتمثلل  ذذلكك  في  معاددلة  فیيشرر  سلع
وواالاستثمارر  ووعلاقتھها  بالإنتاجج  وواالأسعارر٬،  حیيثث  ترركزز  على  االعووااملل  االتي  تؤؤثرر  في  االاددخارر  لتفضیيلل  االسیيوولة:    نظظرریية  كیينزز �

أأنن  ااختلافف  حجمم  االاستثمارر  عنن  حجمم  االاددخارر  ھھھهوو  االسببب  االررئیيسي  للتأثیيرر  على  مستووىى  االإنتاجج  وواالأسعارر    بسببب  ااختلافف  
 .ددوواافع  متخذذيي  قررااررااتت  االاستثمارر  عنن  ددوواافع  متخذذيي  قررااررااتت  االاددخارر

o ھھھهي  االططلبب  على  االنقوودد  بدداافع  االمعاملاتت٬،  بدداافع  االتحووطط٬،  ى  االنقوودد  إإلى  ووجوودد  ثلاثة  ددوواافع  تكمنن  ووررااء  االططلبب  عل  أأشارر  كیينزز
 بدداافع  االمضارربة.

 االمحاضرةة  االتاسعة  
 تابع  االفصل  االثالث  :  نظریياتت  االطلب  على  االنقودد

اافتررااضض  أأنن    بددلا ً منن  تحلیيلل  ددوواافع  حیياززةة  االنقوودد  كأيي  سلعة  كما  فعلل  كیينزز٬،  لجأ  فرریيددمانن  إإلىاالنظظرریية  االكمیية  االحددیيثة  لفرریيددمانن:   �
االططلبب  على  االنقوودد  یيتأثرر  بنفسس  االعووااملل  االمحددددةة  للططلبب  على  أأيي  أأصلل.  ووبحسبب  دداالة  فرریيددمانن  فإنن  االفرردد  یيستططیيع  االاحتفاظظ  

 بالثررووةة  في  ثلاثة  صوورر  بالإضافة  إإلى  االنقوودد  ھھھهي  االسنددااتت  وواالاسھهمم  وواالسلع.
على  االنقوودد  للتغیيرر  في  سعرر  االفائددةة  عندد  تقیيسس  مرروونة  االططلبب  على  االنقوودد  مددىى  ااستجابة  االططلبب  مرروونة  االططلبب  على  االنقوودد:   �

 ثباتت  باقي  االعووااملل  االأخررىى.
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 االمحاضرةة  االعاشرةة  
 االفصل  االساددسس  :  االتوااززنن  االاقتصادديي  االكلي

عشر  االمحاضرةة  االحاددیية  
ماالفصل  االسابع  :  نظریياتت  االتضخ  

 االعررضض  االكلي. �
o   االناتج  االمحلي  یيعبرر  االعررضض  االكلي  عنن  كمیياتت  االناتج  االمحلي  االاجمالي  االحقیيقي  منن  االسلع  وواالخددماتت  االمتاحة  في  االاقتصادد.  تعتمدد  كمیية

 االإجمالي  االحقیيقي  االتي  یينتجھها  االاقتصادد  خلالل  سنة  معیينة  في  االمددىى  االططوویيلل  على  االعمالة  ووررأأسس  االمالل  وو  االتقنیية  االمتاحة.
o مم  تعررفف  كمیية  االناتج  االمحلي  االاجمالي  االحقیيقي  عندد  مستووىى  االاستخدداامم  االكاملل  (بالناتج  االمحلي  االاجمالي  االممكنن)  وواالذذيي  یيعتمدد  على  االاستخدداا

 ملل  للقووةة  االعاملة  عندد  ثباتت  ررأأسس  االمالل  وو  االمستووىى  االتقني.  االكا
o االعررضض  االكلي  في  االامدد  االبعیيدد  وواالعررضض  االكلي  في  االأمدد  االقرریيبب 
یيشیيرر  االططلبب  االكلي  إإلى  كمیياتت  االناتج  االمحلي  االإجمالي  االحقیيقي  االمططلووبة  عندد  مستوویياتت  مختلفة  منن  االأسعارر  خلالل  فتررةة  ززمنیية  االططلبب  االكلي:   �

 ي  االعووااملل  االأخررىى  االمؤؤثررةة  على  االططلبب  االكلي.معیينة  عندد  ثباتت  باق
 االتووااززنن  االاقتصادديي  یيتحققق  عنددما  یيتساووىى  االناتج  االمحلي  االاجمالي  االحقیيقي  مع  االناتج  االاجمالي  االممكنن. �
  تحددثث  االفجووةة  االتضخمیية  في  االمددىى  االقرریيبب  عنددما  یيززیيدد  االططلبب  االكلي  على  االعررضض  االكلي  عندد  مستووىى  االاستخدداامم  االكامللاالفجووةة  االتضخمیية:   �

(یيكوونن  االناتج  االمحلي  االاجمالي  االحقیيقي  في  مستووىى  أأعلى  منن  االناتج  االمحلي  االممكنن).  ووفي  ھھھهذذهه  االحالة  االفجووةة  االتضخمیية  یينخفضض  معددلل  
 االبططالة  عنن  معددلل  االبططالة  االططبیيعي.  

 على  خلافف  االفجووةة  االتضخمیيةاالفجووةة  االانكماشیية:   �

 أأنووااعع  االتضخمم �
 أأضرراارر  االتضخمم �
 ووجھهة  نظظرر  االنقددیيیينن  في  االتضخمم �
 في  االتضخمم  ووجھهة  نظظرر  االكیينززیيیينن �

عشر  االمحاضرةة  االثانیية  
 تابع  االفصل  االسابع  :  نظریياتت  االتضخم

 ھھھهلل  تتسببب  االسیياسة  االمالیية  ووحددھھھها  في  االتضخمم؟ �
 ھھھهلل  تتسببب  صددماتت  االعررضض  ووحددھھھها  في  االتضخمم؟ �
 تتسببب  في  االتضخمم؟ھھھهلل  االسیياسة  االنقددیية   �

عشر  االمحاضرةة  االثانیية  
 تابع  االفصل  االسابع  :  نظریياتت  االتضخم

 أأسووااقق  االصررفف �
 آآلیياتت  تحددیيدد  سعرر  االصررفف �
 ددوورر  االبنووكك  االددوولیية  في  االتجاررةة  االعالمیية �


