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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِمذِح

 ْ٠شوض ٘زا اٌفصً عٍٝ ِصادس اٌر٠ًّٛ تاٌذ٠ٓ لص١ش الأجً ِثً الائرّا

اٌرجاسٞ ٚالائرّاْ اٌّصشفٟ، ٚاٌرعش٠ف تخصائصٙا ِٚضا٠ا٘ا، ٠ٚرُ اٌرشو١ض 

:عٍٝ

ٞدساب ذىٍفح الائرّاْ اٌرجاس

ٞالاسرفادج ِٓ اٌخصُ إٌمذ

ٟذذذ٠ذ أٔٛاع الائرّاْ اٌّصشف

ًذٛظ١خ دِش الأٚساق اٌّا١ٌح فٟ اٌر٠ًّٛ لص١ش الأج
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِا١٘ح اٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً

٠مصذ تاٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً الأِٛاي اٌرٟ ذذصً ع١ٍٙا إٌّشؤج ِٓ اٌغ١ش، ٚاٌرٟ 

ٕٚ٘ان عذج اعرثاساخ ذذىُ اسرخذاَ ٘زا إٌٛع ِٓ . ٠جة سذاد٘ا فٟ ألً ِٓ سٕح

:اٌر٠ًّٛ ِٕٙا

 ًدسجح اعرّاد إٌّشؤج عٍٝ اٌر٠ًّٛ لص١ش الأج.

ؼث١عح ١٘ىً أصٛي إٌّشؤج

دسجح اٌّخاؼش اٌرٟ ذىْٛ إداسج إٌّشؤج عٍٝ اسرعذاد ٌرذٍّٙا.

ًذىٍفح ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأج

ِذج ذٛفش ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً فٟ اٌٛلد إٌّاسة
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:أٔٛاع ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً

:ذرّثً أُ٘ ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١ش الأجً فٟ 

ٞالإئرّاْ اٌرجاس

ٟالإئرّاْ اٌّصشف

الأٚساق اٌرجاس٠ح

أدٚاخ سٛق إٌمذ

اٌمشٚض
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:الائرّاْ اٌرجاسٞ -1

 ِٓ إٌّشؤج ع١ٍٗ ذذصً اٌزٞ الأجً لص١ش اٌر٠ًّٛ اٌرجاسٞ تاٌر٠ًّٛ ٠مصذ

 ع١ٍٙا ذذصً اٌرٟ ٚاٌسٍع ٌٍّٛاد ا٢جٍح اٌّشرش٠اخ ل١ّح فٟ ٚاٌّرّثً اٌّٛسد٠ٓ

 اٌر٠ًّٛ ِصادس ِٓ إٌٛع ٘زا ِٓ الاسرفادج فٟ إٌّشؤج لذسج ٚذعرّذ .إٌّشؤج

:اٌعٛاًِ ِٓ ِجّٛعح عٍٝ

ُإٌّشؤج دج

الائرّا١ٔح إٌّشؤج أ١ٍ٘ح

اٌر٠ًّٛ ِٓ إٌٛع ٘زا اسرخذاَ فٟ إٌّشؤج إداسج سغثح

إٌّّٛح إٌمذٞ اٌخصُ % ِثً اٌّٛسدْٚ ٠عشظٙا اٌرٟ اٌرجاسٞ الائرّاْ ٚششٚغ س١اسح 

.اٌرجاسٞ الائرّاْ ِذج ٚ
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:دالاخ عٓ الائرّاْ اٌرجاسٞ

:ششٚغ اٌّٛسد لا ذرعّٓ خصّاً ٔمذ٠اً: اٌذاٌح الأٌٚٝ

  اٌر٠ًّٛ دىُ فٟ ٠عرثش ٌٍّٕشؤج تإٌسثح اٌرجاسٞ الائرّاْ فإْ اٌذاٌح ٘زٖ فٟ

 فٟ فشٍد اٌر٠ًّٛ ِٓ إٌٛع ٘زا اسرخذاَ إٌّشؤج ذذسٓ ٌُ إرا ٌىٓ .اٌّجأٟ

 ِشذفع ٠صثخ لذ اٌرجاسٞ الائرّاْ فإْ الاسرذماق ِٛاع١ذ فٟ تاٌرضاِاذٙا اٌٛفاء

.اٌسٛق فٟ اٌششوح سّعح إٌٝ الإساءج عٕٗ ٠ٕٚجُ اٌرؤخ١ش ٔر١جح اٌرىٍفح
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ششٚغ اٌّٛسد ذرعّٓ خصّاً ٔمذ٠اً: اٌذاٌح اٌثا١ٔح

فٟ ٘زٖ اٌذاٌح فإْ ذىٍفح الائرّاْ اٌرجاسٞ ذعرّذ عٍٝ ِذٜ الاسرفادج ِٓ اٌخصُ 

:٠ّٚىٓ أْ ٠ؤخز اٌٛظع دا١ٌٓ. إٌمذٞ إٌّّٛح

 ِٓ اٌخصُ إٌّّٛح ٚذسذ٠ذ اٌٍرضاِد فٟ اٌٍّٙح % إِا الاسرفادج

.اٌّذذدج فٟ ششٚغ اٌخصُ إٌمذٞ

 ِٓ الاسرفادج ِٓ فرشج الائرّاْ الائرّاْ اٌرجاسٞ واٍِح ٚعذَ الاسرفادج

اٌخصُ إٌمذٞ
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِثاي

ذشرشٜ ششوح ٔاصش اٌصٕاع١ح ِٓ ِٛسد٘ا ترس١ٙلاخ ائرّا١ٔح ِذذدج ٚفك 

:اٌراٌٟ

ٞ(45صافٟ  \15\2:   )ششٚغ الائرّاْ اٌرجاس

  س٠اي 100000ِرٛسػ ِشرش٠اخ اٌششوح

ِا ٟ٘ اٌرىٍفح اٌس٠ٕٛح فٟ داٌح عذَ الاسرفادج ِٓ اٌخصُ إٌمذٞ؟ :اٌّؽٍٛب
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:خؽٛاخ اٌذً

 ( 45صافٟ  \15\2)ذذذ٠ذ ِعٕٝ ششٚغ الائرّاْ اٌرجاسٞ ٚفك اٌص١غح

:  ٚذعٕٟ

٠ِٛاً   15فٟ داٌح اٌسذاد خلاي ٍِٙح %  2الاسرفادج تخصُ ٔمذٞ 

٠ِٛاً 45أٚ ذسذ٠ذ اٌّثٍغ واِلًا تعذ فرشج 

    ُإرا لشسخ اٌششوح الاسرفادج ِٓ اٌخصُ إٌمذٞ فإٔٙا ذذصً عٍٝ ِثٍغ خص

س٠اي 20000( = 100000×    0.02)لذسج     

س٠اي 98000=  2000–100000= ٠ٚىْٛ اٌّثٍغ اٌّذفٛع      

.٠ٚعذ ٘زا اٌر٠ًّٛ  فٟ دىُ اٌر٠ًّٛ اٌّجأٟ     
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

ٞإرا لشسخ اٌششوح الاسرفادج ِٓ واًِ فرشج الائرّاْ اٌرجاس

  س٠اي 2000 اٌخصُ ِمذاس ِٓ الاسرفادج ٚعذَ  س٠اي 100000 = اٌّذفٛع اٌّثٍغ ٠ٚىْٛ     

 ٘زٖ ٌع١اع اٌس٠ٕٛح اٌرىٍفح ٚذذسة أخشٜ، أغشاض فٟ اٌّا١ٌح اٌّثاٌغ ِٓ الاسرفادج ٌغشض

:اٌرا١ٌح تاٌص١غح اٌفشصح

:د١ث
AR = ٍٟ(٠ّثً اٌرىٍفح اٌفع١ٍح ٌعذَ الاسرفادج ِٓ اٌخصُ)ِعذي اٌفائذج اٌسٕٛٞ اٌفع

%D  =ُٔسثح اٌخص

CP =ْفرشج الائرّا

DP  =ُفرشج اٌخص

      

DPCPD

D
AR







360

%100%

%
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:تاٌرع٠ٛط فٟ اٌّعادٌح اٌساتمح

:  ٔذصً عٍٝ

ٚ٘زا ٠ذي عٍٝ أْ اٌششوح تمشاس٘ا عذَ الاسرفادج ِٓ اٌخصُ إٌمذٞ ذرذًّ 

%24.5لذس٘ا ( ذّثً ذىٍفح)فشصح ظائعح 

DPCPD

D
AR







360

%100%

%

%5.24
1545

360

2100

2






AR
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

(:الائرّاْ اٌّاٌٟ)اٌّصشفٟ   الإئرّاْ

٠رّثً الائرّاْ اٌّصشفٟ فٟ اٌّثاٌغ اٌرٟ ذذصً ع١ٍٙا اٌششوح ِٓ اٌمؽاع 

اٌّصشفٟ، ٠ٚؤذٟ فٟ اٌّشذثح اٌثا١ٔح ِٓ د١ث اعرّاد إٌّشؤج ع١ٍٗ فٟ اٌر٠ًّٛ  

:ِٓ د١ث

اٌرىٍفح اٌّرشذثح عٓ و١ٍّٙا

دسجح اٌّشٚٔح
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:أٔٛاع الائرّاْ اٌّصشفٟ

٠ّىٓ أْ ٠ؤخز الائرّاْ اٌّصشفٟ شى١ٍٓ، فمذ ٠رُ ِٕذٗ تىفاٌح ظّاْ ِع١ٓ 

.ٚلذ ٠رُ ِٕذٗ تذْٚ ظّاْ“  الإئرّاْ اٌّصشفٟ اٌّىفٛي تعّأاخ”

:الائرّاْ اٌّصشفٟ اٌغ١ش ِىفٛي تعّأاخ: أٚلًا

 ذٍه خاصح الأعّاي ٌّٕشآخ الأٚي اٌّصذس ِع١ٓ تعّاْ ِىفٛي اٌغ١ش اٌّصشفٟ الائرّاْ ٠عرثش
Self  اٌرس١١ً راذ١ح اٌمشٚض ٘زٖ ِثً ٚذعرثش .تاٌّٛس١ّح ٔشاؼٙا ٠رسُ اٌرٟ Liquidating، 

 اٌض٠ادج ٌّماتٍح إظافٟ ذ٠ًّٛ إٌٝ ذذراج اٌرٟ ٌٍّٕشآخ اٌمشٚض ٘زٖ ترمذ٠ُ ٠مَٛ اٌثٕٛن لأْ

 سرمَٛ إٌّشآخ أْ ٚذرٛلع (ِذ٠ٕح رُِ ٚ   ِخضْٚ ) اٌعاًِ اٌّاي ساط فٟ اٌّٛس١ّح

  .اٌّذ٠ٕح اٌزُِ ذذص١ً ٚ اٌّخضْٚ ذصش٠ف تعذ ترسذ٠ذ٘ا
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ف١ّا ٠ٍٟ أٔٛاع الائرّاْ اٌّصشفٟ اٌغ١ش ِىفٛي تعّاْ

:اٌرس١ٙلاخ الائرّا١ٔح اٌّذذٚدجأ-

ٟ٘ ٠رُ اٌّمرشظح، ٚإٌّشؤج اٌرجاسٞ اٌثٕه ت١ٓ (اذفاق) ائرّا١ٔح ذشذ١ثاخ عٓ عثاسج 

.اٌعاَ ذرجاٚص لا ٌّذج الأجً لص١شج لشٚض ذمذ٠ُ عٍٝ اٌثٕه ِٛافمح تّٛجثٙا

ٌذٜ ذرٛفش ٌُ فإرا .اٌما١ٔٛٔح إٌاد١ح ِٓ ٌٍثٕه ٍِضِح اٌّذذٚدج الائرّا١ٔح اٌرس١ٙلاخ ذعرثش لا 

 اٌمشض ذمذ٠ُ عٓ ٠ذجُ لذ اٌثٕه فإْ ٌٍّٕشؤج الائرّأٟ اٌرشذ١ة ذذٔٝ أٚ اٌلاصِح اٌس١ٌٛح اٌثٕه

.جضاءاخ أ٠ح رٌه عٍٝ ٠رشذة أْ دْٚ

 ًاٌثٕه ِٓ ذمرشظٗ أْ ٌٍّٕشؤج ٠ّىٓ اٌزٞ الألصٝ اٌذذ ع١ٍٗ اٌّرفك اٌمشض ٠ّٚث.
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ عٍٝ اٌرس١ٙلاخ الائرّا١ٔح اٌّذذٚدج

:فٟ داٌح دفع اٌفائذج فٟ ٔٙا٠ح اٌفرشج -1

ِعذي اٌفائذج الإسّٟ =ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ 

:فٟ داٌح خصُ اٌفائذج ِمذِاً ِٓ ِثٍغ اٌمشض -2

ِعذي اٌفائذج الاسّٟ <ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ  

لأْ إٌّشؤج ذسرٍُ فٟ اٌثذا٠ح ل١ّح اٌمشض ِخصِٛاً ِٕٗ ل١ّح اٌفائذج اٌّذسٛتح 

ِٓ ل١ّح اٌمشض  ألًٚتاٌراٌٟ فإْ اٌّثٍغ اٌزٞ ذسرف١ذ ِٕٗ إٌّشؤج  . عٍٝ اٌمشض

:٠ٚذسة ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ وّا ٠ٍٟ. اٌزٞ ذذسة ع١ٍٗ اٌفائذج
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ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

=  ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ 

:د١ث

AR =ٍِٟعذي اٌفائذج اٌفع

L =ِٕٗ اٌّثٍغ اٌّسرفاد

I =ل١ّح اٌفائذج

I

L
AR 
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
18[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ِثاي

س٠اي ٌّذج عاَ ِٓ اٌثٕه  1000000ذٛد ششوح اٌذصٛي عٍٝ لشض ِمذاسٖ 

%.20الأٍٟ٘ تّعذي فائذج اسّٟ 

:دساب ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ فٟ اٌذالاخ اٌرا١ٌح: اٌّؽٍٛب

دفع اٌفائذج فٟ ٔٙا٠ح اٌعاَ -1

خصُ اٌفائذج ِمذِاً ِٓ اٌمشض -2
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
19[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:خؽٛاخ اٌذً

س٠اي 200000=  0.2×  1000000= دساب ل١ّح اٌفائذج عٍٝ اٌمشض : أٚلًا

:دساب ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ عٕذ دفع اٌفائذج فٟ ٔٙا٠ح اٌعاَ: ثا١ٔاً

    

%20
1000000

200000
AR
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
20[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:دساب ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ فٟ داٌح خصُ اٌفائذج ِٓ ل١ّح اٌمشض: ثاٌثاً

س٠اي 800000=  200000–1000000= اٌّثٍغ اٌّسرفاد ِٕٗ 

25%=  ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ 
800000

200000
AR
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
21[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ذذذ٠ذ اٌّثٍغ اٌّسرفاد ِٕٗ فٟ داٌح خصُ اٌفائذج ِٓ ل١ّح اٌمشض

فٟ اٌّثاي اٌساتك فٟ داٌح سغثد اٌششوح أْ ٠ىْٛ اٌّثٍغ اٌّسرفاد ِٕٗ 

س٠اي 1000000س٠اي فع١ٍٙا أْ ذفرشض ِثٍغاً  أوثش ِٓ  1000000

=  ٠ٚذسة تاٌص١غح اٌرا١ٌح 

:د١ث

TL =ٗل١ّح اٌّثٍغ اٌزٞ ٠جة الرشاظ

L =ِٕٗ اٌّثٍغ اٌّسرفاد

I =ِعذي اٌفائذج

I

L
TL




1
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22[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

=ل١ّح اٌّثٍغ اٌزٞ ٠جة الرشاظٗ 

س٠اي 250000=   0.2×   1250000=   فٟ ٘زٖ اٌذاٌح فإْ إٌّشؤج سرذفع فائذج ِمذِاً 

٠ٚىْٛ

=  ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ 

1250000
2.01

1000000



TL

%25
1000000

250000
AR
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ُ عٓ تعذ١ىرشٟٚٔ ٚاٌرعٌٍعّادج اٌرعٍُ الإ
23[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:ذذذ٠ذ ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ فٟ داٌح ششغ اٌشص١ذ اٌّعٛض

 ِع١ٕح تٕسثح تالادرفاؾ ٠ٍضِٙا اٌّمرشظح إٌّشؤج عٍٝ ششؼاً اٌثٕٛن ذعع لذ اٌذالاخ تعط فٟ

  ِٓ اٌّعٛض اٌشص١ذ ل١ّح ٚذرشاٚح (اٌّعٛض اٌشص١ذ) اٌثٕه ٌذٜ وذساب اٌمشض ل١ّح ِٓ

 اٌفائذج ِعذي سفع فٟ اٌثٕه سغثح اٌششغ ٘زا ِٓ ٚاٌٙذف .اٌمشض ل١ّح ِٓ %20 إٌٝ 10%

:اٌراٌٟ اٌّثاي ٠ٛظخ وّا اٌمشض، عٍٝ اٌفعٍٟ

:ِثاي

س٠اي 1000000 تم١ّح لشض ذؽٍة ششوح

%15 = الاس١ّح اٌفائذج

اٌمشض ل١ّح ِٓ %25 = اٌثٕه ِٓ اٌّشرشغ اٌرع٠ٛعٟ اٌشص١ذ

:اٌرا١ٌح اٌذالاخ فٟ اٌفعٍٟ اٌفائذج ِعذي دساب :اٌّؽٍٛب
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24[        ]

ِصادس اٌر٠ًّٛ لص١شج الأجً

:خؽٛاخ اٌذً

س٠اي 150000=  0.15×  1000000= دساب ل١ّح اٌفائذج 

س٠اي 250000=  0.25×  1000000= اٌشص١ذ اٌرع٠ٛعٟ  

س٠اي 750000=  250000–1000000= صافٟ اٌّثٍغ اٌزٞ ذسرٍّٗ إٌّشؤج 

=ِعذي اٌفائذج اٌفعٍٟ 

إٌٝ ( فائذج اس١ّح% )15ٚذٛظخ إٌر١جح أْ الادرفاؾ تاٌشص١ذ اٌّعٛض سفع ِعذي اٌفائذج ِٓ 

(فائذج فع١ٍح% )20

%20
750000

150000
AR
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بحمد الله


