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ٌ ػِ تؼذٍنتروًّ واىتؼيىػَادج اىتؼيٌ الإ 3[        ]

اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

 (اىتغاٌر) اىَشترك الاّحراف

:الأوىى اىصٍغح

COV(a,b)= ٍشروػٍِ ٍِ ٍنوّح ىَحفظح اىَشترك الاّحراف (a , b)

Pi= الاقتصادٌح اىحاىح حذوث احتَاه i   إىى  1 ٍِ  وٌتراوح  n

Ra= الاستثَار ٍِ ػيٍه اىحصوه اىََنِ اىؼائذ (a) ًٍؼٍْح اقتصادٌح حاىح ف

Era = الاستثَار ٍِ اىَتوقغ اىؼائذ (a) ػِ ػثارج وهو (Pa× Ra) الاقتصادٌح اىحالاخ ىنو

Rb= الاستثَار ٍِ ػيٍه اىحصوه اىََنِ اىؼائذ (b) ًٍؼٍْح اقتصادٌح حاىح ف

Erb = الاستثَار ٍِ اىَتوقغ اىؼائذ (b) ػِ ػثارج وهو ( Pb× Rb) الاقتصادٌح اىحالاخ ىنو
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:(اىتغاٌر) اىَشترك الاّحراف ىحساب اىثاٍّح اىصٍغح

:اىَشروػٍِ تٍِ الارتثاط ٍؼاٍو ىحساب اىرٌاضٍح اىصٍغح
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:ماَتً ٌحسة استثَارٌِ ٍِ ٍنوّح استثَارٌح ىَحفظح اىَؼٍاري الاّحراف

:الأوىى اىصٍغح
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:ماَتً ٌحسة استثَارٌِ ٍِ ٍنوّح استثَارٌح ىَحفظح اىَؼٍاري الاّحراف
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:ٍثاه

استثَارٌِ ٍِ ٍنوّح ٍَنْح استثَارٌح ٍحفظح ىنو اىَؼٍاري الاّحراف حساب :اىَطيوب

اىحاىح  
الاقتصادٌح

 
الاحتَاه

)%(اىَشارٌغ  اىؼائذ ٍِ

(%c)اىَشروع ( %b)اىَشروع (%a)اىَشروع 

0.30.60.60.5ازدهار

0.400.10.2ظروف طثٍؼٍح

0.1-0.2-0.1-0.3رمود
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:ٍشروع مو ٍِ اىَتوقغ اىؼائذ حساب :أولًا

(ER)a =  (0.6 × 0.3) + (0× 0.4) + (0.3 × -0.1) = 0.15

(ER)b =  (0.6 × 0.3) + (0.1× 0.4) + (0.3 × -0.2) = 0.16

(ER)c =  (0.5 × 0.3) + (0.2× 0.4) + (0.3 × -0.1) = 0.20
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

.ٍشروع ىنو اىَؼٍاري الاّحراف حساب  :أولًا

:ٍْفرد ٍشروع ىنو اىَؼٍاري الاّحراف ىحساب اىَؼروفح اىرٌاضٍح اىصٍغح تتطثٍق
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:ٍشروع ىنو اىَؼٍاري الاّحراف حساب :ثاٍّاً

297.0)15.01.0(3.0)15.00(4.0)15.06.0(3.0 222

)( a

314.0)16.02.0(3.0)16.010(4.0)16.06.0(3.0 222

)( b

232.0)2.01.0(3.0)2.02.0(4.0)20.05.0(3.0 222

)( c
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

 ٌشنلا أُ ٌَنِ ٍشروػٍِ ىنو (اىتغاٌر) اىَشترك الاّحراف حساب  :ثاٍّا

:رمرها اىساتق اىرٌاضٍح اىصٍغح تاستخذاً استثَارٌح ٍحفظح
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

COV(a,b) = {0.3(0.6-0.15) (0.6-0.16)} + {0.4(0 - 0.15) (0.1-0.16)} + {0.3 (-0.1 – 0.15) (-0.2 -0.16)}

= 0.09

COV(a,c) = {0.3(0.6-0.15) (0.5-0.2 )} + {0.4(0 - 0.15) (0.2-0.2)} + {0.3 (-0.1 – 0.15) (-0.1 -0.2)}

= 0.063

COV(b,c) = {0.3(0.6-0.16) (0.5-0.2 )} + {0.4(0.1 - 0.16) (0.2-0.2)} + {0.3 (0.2 – 0.16) (-0.1 -0.2)}

= 0.072
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

 استثَارٌح ٍحفظح ٌشنلا أُ ٌَنِ ٍشروػٍِ ىنو الارتثاط ٍؼاٍو حساب :ثاىثاً

:رمرها اىساتق اىرٌاضٍح اىصٍغح تاستخذاً
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:(a,b) الارتثاط ٍؼاٍو

:(a,c) الارتثاط ٍؼاٍو

:(b,c) الارتثاط ٍؼاٍو

    

097.0
314.00297.0
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

:اىََنْح الاستثَارٌح ىيَحافظ اىَؼٍاري الاّحراف حساب

(b,c) اىَحفظح        و         (a,c) اىَحفظح        و        (a,b) اىَحفظح

1- ًاىَشروػٍِ تٍِ (اىتغاٌر) اىَشترك الاّحراف تستخذً اىتً اىرٌاضح اىصٍغح تاستخذا
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

 الاستثَارٌح ىيَحفظح اىَؼٍاري الاّحراف ّحسة اىساتقح اىصٍغح تاستخذاً
 تٍِ ٍوزع اىَاه رأس أُ اػتثار ػيى  (a,b) اىَشروػٍِ ٍِ اىَنوّح

:أُ أي تاىتساوي، الاستثَارٌِ

Wa          :(a) اىَشروع وزُ = 0.5

Wb         :(b) اىَشروع وزُ = 0.5
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اىؼائذ واىَخاطر فً اىَحفظح الاستثَارٌح

2- ًالارتثاط ٍؼاٍو تستخذً اىتً اىرٌاضٍح اىصٍغح تاستخذا
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  :اىواجة

.اىَحافظ ىثقٍح اىَؼٍاري الاّحراف حساب
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بحمد الله


